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Obecné pokyny



1 Oblast plsobnosti

Dotcené subjekty

Tyto obecné pokyny se vztahuji na ratingové agentury se sidlem v Unii a registrované
uorganu ESMA (dale jen ,ratingové agentury EU®) v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach® (dale
jen ,nafizeni CRAR").

Predmét

Tyto obecné pokyny se tykaji predevSim zalezitosti spojenych se zvefejfiovanim ratingd,
ratingovych vyhledl a metodik a modelu ratingovych agentur registrovanych v EU v souladu
S¢l. 10 odst. 1, 2 a5 a sbody 1, 2, 4 a5 ¢asti | oddilu D pfilohy | a body 1 a 2, bodem 2
pism. a) a bodem 4 &asti lll oddilu D pfilohy I.

Casovy ramec
Tyto obecné pokyny budou prelozeny do vSech ufednich jazyk( EU a zvefejnény na

internetovych strankach organu ESMA. Organ ESMA bude tyto obecné pokyny zohledriovat
pro ucely dohledu ode dne 30. bfezna 2020.

LUk, vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.



2 Definice, odkazy na pravni predpisy a zkratky

Pouziji se tyto definice:

CRA ratingova agentura
narizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009
CRAR ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach (naposledy
pozménéné nafizenim (EU) €. 462/2013)
ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

nafizeni o organu ESMA

narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010
ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy),
0 zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES

faktory ESG

environmentalni a socialni faktory a faktory v oblasti spravy
a fizeni

3 Ucgel

1. Ugelem téchto obecnych pokynl je zlep$it konzistentnost informaci, které ratingové
agentury musi zverejnovat v ramci urcitych ratingovych &innosti. Tyto informace jsou
obvykle uvedeny v tiskovych nebo jinych zpravach tykajicich se ratingovych &innosti.

4 Dodrzovani obecnych pokyni a oznamovaci povinnost

4.1 Status obecnych pokynu

2. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢lanku 16 nafizeni o organu
ESMA. V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA musi ratingové agentury
vynalozit veSkeré usili, aby se témito obecnymi pokyny Fidily.

4.2 Oznamovaci povinnost

3. ESMA bude uplatfiovani téchto obecnych pokynu ratingovymi agenturami posuzovat
prostfednictvim prabézného dohledu a monitorovani zprav, které mu ratingové agentury

pravidelné pfedkladaji.
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Obecné pokyny

5.1 Pozadavky tykajici se tiskovych nebo jinych zprav zvefejnénych

Vi.

Vii.

viii.

vsouladusdl. 10odst. 1,2a5

ESMA se povazuje za nezbytné, aby rating nebo ratingovy vyhled, ktery je zvefejnén
a prezentovan ve smyslu ¢l. 10 odst. 1, 2 a5 abodu 1 a 2, bodu 2 pism. a) a bodu 4 a 5
¢asti | oddilu D pfilohy I, byl doplnén tiskovou nebo jinou zpravou, ktera vysvétluje klicové
prvky, na nichz je rating nebo ratingovy vyhled zalozen, a ktera obsahuje alespon toto:

jasné prohlaseni nebo identifikator tykajici se toho, zda byl rating pfejat v souladu
S nafizenim o ratingovych agenturach;

jasné prohlaseni o tom, zda je rating nevyzadany;

v pfipadé nevyzadaného ratingu objasnéni urovné ucasti hodnocenych subjektl za
pouZziti této tabulky:

Nevyzadany rating
s ucasti hodnoceného subjektu nebo spfiznéné tfeti strany [ANO][NE]
s pfistupem k internim dokumentim [ANO][NE]
s pristupem k dokumentiim o fizeni [ANO][NE]

jméno, pracovni zafazeni a kontaktni tdaje vedouciho ratingového analytika a jméno
a postaveni osoby, ktera byla primarné odpovédna za schvaleni ratingu, spolec¢né se
jménem a adresou pravnické osoby, ktera za rating odpovida;

identifikacni odkazy na jakékoliv diilezité zdroje citované v tiskové zpravé jako klicové
faktory ratingu;

nazev hlavni metodiky a vyznamnych modeld pouzitych ke stanoveni ratingu uvedené
spolecné s daty jejich pouZitelnosti nebo Cislem verze. U kazdé metodiky by mél byt
uveden odkaz na ni a u kazdého vyznamného modelu odkaz na jeho popis;

oddil jasné oznaceny jako oddil zabyvajici se €innostmi &i udalostmi, které by mohly
vést ke zvySeni nebo snizeni ratingu, spolu s nejlepSimi a nejhorSimi variantami vyvoje
ratingll a s vyhrazenymi odstavci zabyvajicimi se faktory, které by mohly vést ke
zvySeni ratingu, a ¢innostmi Ci udalostmi, které by mohly vést ke snizeni ratingu;

vysvétlujici odstavec, ve kterém je uvedeno, kde uzivatel ratingu muze nalézt
informace o vyznamu jednotlivych ratingovych kategorii, v€etné definice selhani nebo
vytéZnosti aanalyzy citlivosti pfislusnych kliCovych pfedpokladl, jako jsou
matematické nebo korela¢ni pfedpoklady. Pokud jsou tyto informace uvedeny v oddile
s hlavni metodikou, je tfeba uvést odkaz na tento oddil;



iX.

5.

prohladeni, zda byl rating zpfistupnén hodnocenému subjektu a zda byl po tomto
zpristupnéni pfed zvefejnénim zménén.

Pokud by vzhledem k délce tiskové nebo jiné zpravy zvefejnéné sratingem nebo
ratingovym vyhledem bylo nepfiméfené uvadét vSechny podrobnosti, na nichz jsou
zalozeny vySe zminéné prvky, ESMA v souladu s bodem 5 oddilu D pfilohy | o¢ekava, ze
ratingové agentury uvedou jasny a vyrazny odkaz na misto, kde jsou tyto podrobnosti
pfimo a snadno dostupné prostfednictvim pfimého internetového odkazu. ESMA v3ak
povazuje zahrnuti podstaty vySe uvedenych prvku do tiskové nebo jiné zpravy za nezbytné
a pfimérené celkové délce tiskové nebo jiné zpravy.

5.2 Pozadavky tykajici se ¢l. 10 odst. 1 a 2 a bodu 2 pism. a) a bodu 5

gasti | oddilu D pilohy |

Pokud kliCovymi faktory pro zménu ratingu nebo ratingového vyhledu, ktery byl
prezentovan a zverejnén v souladu s ¢l. 10 odst. 1 a2 a bodem 2 pism. a) a bodem 5
¢asti | oddilu D pfilohy I, byly faktory ESG, ESMA ocekava, Ze ratingové agentury v tiskové
nebo jiné zpraveé:

uvedou, zda néktery z kliCovych faktoru, ktery vedl ke zméné ratingu nebo ratingového
vyhledu, odpovida kategorizaci faktor ESG ratingové agentury;
identifikuji kliCové faktory, které ratingova agentura povazuje za faktory ESG;

vysvétli, pro¢ byly tyto faktory pro rating nebo ratingovy vyhled dulezité;

vloZi odkaz bud na oddil internetovych stranek ratingové agentury, ktery zahrnuje
vysveétleni toho, jakou roli hraji faktory ESG v jejim ratingu, nebo na dokument, ktery
vysveétluje, jakou roli hraji faktory ESG v jejich metodikach nebo souvisejicich
modelech.



