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1. Resumo Executivo

1 Razodes para publicagao

1. Nos termos do artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 909/2014 (CSDR), as seguintes
autoridades deveréao ser envolvidas na autorizagao e supervisao das CSDs (Centrais de
Valores Mobiliarios), quando especificamente referido no CSDR:

(a) a autoridade responsavel pela supervisdo do sistema de liquidacdo de valores
mobiliarios gerido pela CSD no Estado- Membro cuja legislagao se aplica aquele sistema
de liquidagao de valores mobiliarios;

(b) os bancos centrais na Unidao que emitem as moedas mais relevantes em que a
liquidagao é efetuada;

(c) quando relevante, o banco central na Unido em cujos registos seja liquidada a
componente de fundos (“cash leg”) do sistema de liquidagao de valores mobiliarios gerido
pela CSD.

2. O artigo 2.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2017/392' da Comissao, especifica as
condigbes sob as quais as moedas da Uniao referidas no artigo 12°, n.° 1, alinea b), do
CSDR, sao consideradas as mais relevantes. De modo a calcular os indicadores
relevantes, as autoridades competentes tém de utilizar dados agregados ao nivel da UE.
No entanto, as autoridades competentes individuais poderao enfrentar desafios na recolha
e agregacao de todos os dados relevantes junto das CSDs, em toda a UE. Adicionalmente,
tal abordagem podera conduzir a duplicacdo de esforgos por parte das autoridades
competentes e podera gerar riscos resultantes da utilizagdo de dados inconsistentes.

3. Dada a necessidade de serem utilizados dados consistentes, agregados ao nivel da UE,
para o calculo dos indicadores especificados no artigo 2.°, n.° 1, do Regulamento
Delegado (UE) 2017/392 da Comissdo, a ESMA decidiu emitir Orientagbes sobre o
processo de recolha, processamento e agregacao dos dados necessarios para o calculo
dos indicadores que determinam as moedas mais relevantes em que a liquidacao é
efetuada (artigo 12.°, n.° 1, alinea b), do CSDR).

4. Tendo em consideragao a tarefa da ESMA de contribuir para a aplicagdo consistente da
legislacao obrigatoria emanada da Unido, em particular, contribuindo para uma cultura de
supervisdao comum através da implementacao de praticas de supervisdo consistentes,
eficientes e eficazes, a ESMA devera assumir um papel de coordenagao no processo de
centralizagéo e agregagao dos dados recebidos das CSDs, incluindo bancos centrais que
atuem na qualidade de CSDs. As autoridades competentes deverao realizar o calculo dos
indicadores com base nos dados centralizados e agregados pela ESMA.

" Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comiss&o, de 11 de novembro de 2016, que complementa o Regulamento (UE)
n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as normas técnicas de regulamentacgéo relativas aos
requisitos em matéria de autorizagdo e supervisdo e aos requisitos operacionais aplicaveis as Centrais de Valores Mobiliarios
(JO L 65de 10.03.2017, p. 48-115)
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5. Mesmo que os indicadores ndo sejam calculados para bancos centrais que atuem na
qualidade de CSDs (na medida em que, ao abrigo do artigo 1.°, n.° 4, do CSDR, estao
isentos de determinados requisitos do CSDR), é importante que os bancos centrais que
atuem na qualidade de CSDs enviem os dados relevantes, que serdo utilizados para
determinar os valores para os denominadores, de modo a existir uma imagem completa
da atividade ao nivel da UE para os respetivos indicadores.

6. De modo a assegurar a implementacdo consistente das disposicbes relevantes do
Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comissé&o, as orientacdes clarificam o ambito
dos dados a serem comunicados para efeitos de calculo dos indicadores, fornecendo
exemplos relativos aos tipos de transagdes e operagdes que deverao ser incluidas, assim
como exemplos relativos aos tipos de transagdes e operagdes que nao deverdo ser
incluidas.

7. No ambito do mesmo objetivo, e em particular para assegurar uma abordagem
harmonizada e consistente para a comunicagcdo de dados por parte das CSDs para o
célculo dos indicadores especificados nas alineas a) e b) do artigo 2.°, n.° 1, do
Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comissao, estas orientagdes propdem
parametros comuns as instrucbes de comunicagdo de liquidacdo (isto €, sem dupla
contagem das instrugdes de liquidagdo, dependendo do modo como sdo liquidadas:
através de ligagcdes entre CSD ou nao). Estes parametros nao irdo afetar a aplicacao de
regras substantivas relacionadas com a liquidacdo, incluindo as relacionadas com a
Diretiva 98/26/CE e com as legislagdes nacionais sobre valores mobiliarios e propriedade.

8. Tendo em consideracdo a data de entrada em vigor do Regulamento Delegado (UE)
2017/392 da Comissao, estas orientagdes descrevem um processo geral a ser utilizado
para a recolha de dados e calculo dos indicadores, com inicio a 1 de janeiro de 2018, bem
como um processo inicial a ser utilizado na primeira aplicagdo do processo geral em 2017,
abrangendo o periodo de comunicacédo de dados de 1 de janeiro a 31 de dezembro de
2016.
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2 Conteudo:

9. A Secgao Il inclui o texto integral das Orientagdes relativas ao processo de calculo dos
indicadores para determinar as moedas mais relevantes em que a liquidagao ¢ efetuada.

3 Préximas etapas

10. As orientagdes na Secgao |l serdo traduzidas para as linguas oficiais da Unido Europeia
e publicadas no sitio Web da ESMA.
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ll. Orientagdes relativas ao processo de calculo dos
indicadores para determinar as moedas mais
relevantes em que a liquidacao é efetuada

1 Ambito de aplicacido
Quem?

1. Estas orientagbes aplicam-se as autoridades competentes designadas no Regulamento
(UE) n.° 909/20142 (CSDR).

0 qué?

2. Estas orientagdes aplicam-se em relagdo ao processo de recolha, processamento e
agregacao dos dados necessarios para o calculo dos indicadores que determinam as
moedas mais relevantes em que a liquidagao é efetuada, de acordo com a alinea b), n.°
1, do artigo 12.° do CSDR.

Quando?

3. As orientagbes produzem efeitos no prazo de 28/03/2018.

2 Definicoes

4. Os termos utilizados nestas orientagdes tém o mesmo significado do que no CSDR e no
Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comisséo 3.

3 Objetivo

5. As presentes orientagdes tém como objetivo garantir uma aplicagdo comum, uniforme e
coerente das disposigbes da alinea b), n.° 1, do artigo 12.° do CSDR. Em particular,
fornecem orientagao sobre o processo de recolha, processamento e agregacao dos dados
necessarios para o calculo dos indicadores que determinam as moedas mais relevantes
em que a liquidacgao é efetuada.

2 Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da
liquidacdo de valores mobiliarios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobiliarios (CSDs) e que altera as
Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JO L 257 de 28.8.2014, p. 1).

3 Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comisséo, de 11 de novembro de 2016, que complementa o Regulamento (UE)
n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as normas técnicas de regulamentacgéo relativas aos
requisitos em matéria de autorizagdo e supervisdo e aos requisitos operacionais aplicaveis as Centrais de Valores Mobiliarios
(JO L 65de 10.3.2017, p. 48-115).
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4 Obrigagoes de cumprimento e de comunicacao de

informacao

4.1 Natureza juridica das orientagdes

6.

O presente documento contém orientagdes emitidas nos termos do artigo 16.° do
Regulamento ESMA*+. Nos termos do artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento ESMA, as
autoridades competentes e os intervenientes nos mercados financeiros desenvolvem
todos os esforgos para dar cumprimento as orientacbées e recomendacgoes.

As autoridades competentes as quais as presentes orientagdes se destinam devem
assegurar o seu cumprimento através da incorporagdo das mesmas nas suas praticas de
supervisao.

4.2 Dever de informacao

8.

9.

As autoridades competentes a quem se dirigem estas orientagbes deverao notificar a
ESMA [para o enderego: csdr.data@esma.europa.eu] se dao ou tencionam dar
cumprimento as presentes orientacoes, indicando as razdes para o ndo cumprimento, no
prazo de dois meses a contar da data de publicagcdo. Na auséncia de resposta dentro
deste prazo, considera-se que as autoridades competentes estdo em situacdo de
incumprimento. No sitio Web da ESMA, encontra-se disponivel um modelo para as
notificagdes. No entanto, de modo a assegurar a implementagcdo suave e atempada do
processo de recolha, processamento e agregacao dos dados necessarios para o calculo
dos indicadores referidos nestas orientagcdes, € aconselhavel que as autoridades
competentes notifiquem a ESMA o mais cedo possivel, preferencialmente no prazo de
duas semanas apos a data de publicacao destas orientagdes.

A data de publicagédo destas orientagdes significa a data da sua publicagdo no sitio Web
da ESMA, em todas as linguas oficiais da UE.

10. As Centrais de Valores Mobiliarios (CSDs) ndo sado obrigadas a notificar se dao

cumprimento as presentes orientagées.

4 Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Deciséo n.° 716/2009/CE e
revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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5 Orientagoes relativas a determinagcao das moedas mais
relevantes em que a liquidacao é efetuada

5.1 Ambito dos dados a serem reportados pelas CSDs

11. As autoridades competentes deverao assegurar que as CSDs, incluindo os bancos
centrais que atuem na qualidade de CSDs, comunicam os dados relevantes no formato
fornecido nos modelos em Anexo. A lista de CSDs (incluindo bancos centrais que atuem
na qualidade de CSDs) especificada nos modelos incluidos no Anexo, devera ser
atualizada anualmente pelas autoridades competentes.

12. As autoridades competentes deverdo assegurar que as CSDs aplicam os seguintes
parametros de comunicag¢ao de dados:

Os dados deverao incluir valores absolutos de liquidacdes por parte de cada CSD,
para cada moeda, abrangendo o ano civil anterior.

Os valores deverdao ser expressos na moeda original em que teve lugar a
liquidacéo.

Todas as categorias de instru¢des de liquidacao relativas a pagamentos liquidados
por uma CSD deverao ser incluidas, independentemente de serem transagodes
executadas numa plataforma de negociagdo ou numa base OTC.

Para operagdes compostas por varias transacgdes, tais como a recompra ou
acordos de cedéncia de valores mobiliarios, ambas as componentes de fundos
deverao ser comunicadas aquando da liquidagao.

No caso de uma liquidacao entre participantes que pertengam a mesma CSD, a
CSD (CSD emitente ou CSD investidor) devera comunicar ambas as componentes
de fundos da transacao, isto &, devera comunicar as duas instrucées de liquidagao
recebidas.

No caso em que mais do que uma CSD esteja envolvida na liquidagédo de uma
transagao através de ligagbes padréo, customizadas ou indiretas, apenas a CSD
(CSD emitente ou CSD investidor) que esteja a liquidar as duas componentes de
fundos da transagdo devera fazer a comunicagao. Devera comunicar as duas
instru¢des de liquidagao recebidas. A CSD investidor que esteja a liquidar apenas
uma componente de fundos da transacio n&o devera fazer a comunicagao.

No caso de uma liquidacao cruzada entre CSDs, por CSDs que estejam a utilizar
uma infraestrutura de liquidagdo comum, ou através de ligagbes interoperacionais,
cada CSD devera comunicar a unica instrugao de liquidagao recebida em relagéo
a uma transacao.

13. As instrugbes de liquidagdo poderdo estar relacionadas com os seguintes tipos de
transacgdes:

a)

aquisicao ou venda de valores mobiliarios (incluindo aquisi¢des ou vendas de
valores mobiliarios em mercado primario);

operagbes de gestdo de garantias (incluindo operacgoes tripartidas de gestdo de
garantias ou operagdes de autocobertura por garantia)

operacoes de cedéncia/empréstimo de valores mobiliarios;

operagdes de recompra;

outras (incluindo decisdes das empresas sobre fluxos, isto €, market claims e
transformacgoes).
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14.

Os seguintes tipos de transagdes deverao ser considerados fora do ambito da
comunicagao:

a) decisdes das empresas sobre acgdes, tais como a distribuicdo de numerario (por
exemplo, dividendos em dinheiro, pagamentos de juros), distribuicdo de valores
mobiliarios (por exemplo, dividendo em agdes; emissdo de bénus), reorganizagbes
(por exemplo, conversao e divisdo de agdes, resgate antecipado, oferta publica de
aquisi¢ao);

b) operagcbes de mercado primario, no sentido do processo de criagao inicial de valores
mobiliarios;

c) criagao e resgate de unidades de fundos, no sentido da criagao técnica e resgate de
unidades de fundos, a menos que tal criacdo e resgate de unidades de fundos seja
executada através de ordens de transferéncia num sistema de liquidagdo de valores
mobiliarios gerido por uma CSD;

d) operacgdes de realinhamento.

5.2 Processo geral para a recolha dos dados e para o calculo dos

15.

16.

17.

18.

indicadores com vista a determinar as moedas mais relevantes em
que a liquidacao é efetuada

O processo geral proposto nesta secgcao devera ser aplicado a partir de 1 de janeiro de
2018.

As autoridades competentes deverdo assegurar que as CSDs, incluindo os bancos
centrais que atuem na qualidade de CSDs, comuniqguem os dados relevantes para o ano
civil anterior, o que & necessario para o calculo dos indicadores especificados no artigo
2.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comissao, até 31 de janeiro de
cada ano (isto é, deverao ser utilizados os dados de 1 de janeiro a 31 de dezembro do
ano civil anterior).

Apos a verificagdo dos dados, as autoridades competentes deverao transmitir a ESMA os
dados recebidos das CSDs da sua jurisdi¢ao, incluindo dos bancos centrais que atuem na
qualidade de CSDs, até 25 de fevereiro de cada ano.

As autoridades competentes deverdo realizar os calculos para os indicadores
especificados no artigo 2.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comisséo,
em relagdo a cada CSD para a qual uma autoridade competente constitui a autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento, apds receberem os seguintes dados por
parte da ESMA até 31 de marco de cada ano:

a) todos os dados recebidos das autoridades competentes individuais;

10
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b) dados que agreguem os valores por CSD e por moeda, para serem utilizados no
calculo dos denominadores dos indicadores especificados nas alineas a) e b), do
artigo 2.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comissao.

19. Na agregacao dos dados, quando necessario, devera ser efetuada a conversao das outras
moedas em euros. Para tal, deverdo ser utilizadas as taxas de cambio validas no ultimo
dia do ano civil ao qual os dados dizem respeito. Quando disponivel, a taxa de cambio
do Banco Central Europeu valida no ultimo dia do ano civil ao qual os dados dizem respeito
devera ser utilizada para a conversido das outras moedas em euros.

20. As autoridades competentes deverao enviar a ESMA os resultados para os indicadores e
a identificagéo das autoridades relevantes, de acordo com a alinea b, do artigo 12.°, n.° 1,
do CSDR, até 15 de abril de cada ano, permitindo assim que a ESMA partilhe esta
informacgao com todas as autoridades competentes até ao dia 30 de abril de cada ano.

5.3 Processo inicial para a recolha dos dados e para o calculo dos
indicadores com vista a determinar as moedas mais relevantes em
que a liquidacao é efetuada

21.Para a primeira aplicagdo do processo geral em 2017, abrangendo o periodo de
comunicagao de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2016, as CSDs, incluindo os bancos
centrais que atuem na qualidade de CSDs, bem como as autoridades competentes,
deverdo aplicar o processo geral utilizando as seguintes datas, cada uma calculada a partir
da data de publicagédo destas orientagdes:

a) As CSDs, incluindo os bancos centrais que atuem na qualidade de CSDs, deverao
comunicar as autoridades competentes os dados relevantes necessarios para o
célculo dos indicadores especificados no artigo 2.°, n.° 1, do Regulamento
Delegado (UE) 2017/392 da Comisséo, no prazo de quatro semanas;

b) As autoridades competentes dever&o transmitir 8 ESMA os dados recebidos por
parte das CSDs, incluindo dos bancos centrais que atuem na qualidade de CSDs,
no prazo de seis semanas, permitindo assim a ESMA que envie as autoridades
competentes os dados agregados, bem como os dados individuais recebidos de
cada autoridade competente, no prazo de oito semanas;

c) As autoridades competentes deverao enviar para a ESMA os resultados para os
indicadores, apds a identificacdo das autoridades relevantes, de acordo com a
alinea b), do artigo 12.°, n.° 1, do CSDR, no prazo de nove semanas, permitindo
assim que a ESMA partiihe esta informagdo com todas as autoridades
competentes no prazo de dez semanas.

11
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6 Anexo

6.1 Modelos para a recolha dos dados para determinar as moedas mais
relevantes em que a liquidacao é efetuada
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