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1 Ambito de aplicacéo
Quem?

1. As presentes orientagdes aplicam-se as autoridades competentes de CCP e plataformas
de negociacgao.

Oqué?

2. As presentes orientacdes aplicam-se em relagc&o aos riscos a ter em conta por uma CCP
ou uma plataforma de negociagdo ao efetuar uma avaliagdo exaustiva do risco na
sequéncia de um pedido de acesso aos dados respeitantes a transagdes da CCP ou da
plataforma de negociagao.

Quando?

3. As presentes orientacdes aplicam-se no prazo de dois meses a contar da data da sua
publicacdo, em todas as linguas oficiais da UE, no sitio Web da ESMA.
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2 Definicbes

4. Salvo especificagdo em contrario, os termos usados nas presentes orientacdes tém o
mesmo significado que no Regulamento (UE) n.° 909/2014. S&o ainda aplicaveis as
seguintes defini¢cdes:

CE Comisséao Europeia

ESMA Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
UE Unido Europeia

Regulamento (UE) Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e
n.° 909/2014 do Conselho relativo a melhoria da liquidagcdo de valores

mobiliarios na Unido Europeia e as Centrais de Valores
Mobiliarios (CSDs) e que altera as Diretivas 98/26/CE e
2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012

Regulamento (UE) Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e

n.° 1095/2010 do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisao
n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdao 2009/77/CE da
Comissao
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3 Objetivo

5. O objetivo das presentes orientaces é especificar os riscos a ter em conta por uma CCP
ou uma plataforma de negociagcdo ao efetuar uma avaliagdo exaustiva do risco na
sequéncia de um pedido de acesso aos dados respeitantes a transagdes da CCP ou da
plataforma de negociagao.
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4 Obrigacdes de cumprimento e de notificagcao

4.1 Estatuto das orientactes

6.

7.

O presente documento contém orientagcdes emitidas ao abrigo do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010. Nos termos do artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010, as autoridades competentes e os intervenientes nos mercados financeiros
desenvolvem todos os esforcos para dar cumprimento as orientacées e recomendacdes.

As autoridades competentes as quais as presentes orientagdes se destinam devem
assegurar o seu cumprimento através da incorporagéo das mesmas nas suas praticas de
supervisao.

4.2 Requisitos em matéria de informacéo

8. As autoridades competentes as quais as presentes orientacbes se destinam devem

comunicara ESMA se dao ou tencionar dar cumprimentoas mesmas, indicando as razdes
que justifiguem o eventual ndo cumprimento, no prazo de dois meses a contar da data da
sua publicagdo, em todas as linguas oficiais da UE, no sito Web da ESMA para
CSDR.Notifications@esma.europa.eu. Na falta de resposta dentro deste prazo, as

autoridades competentes serdo consideradas incumpridoras. Encontra-se disponivel no
sitio Web da ESMA um modelo para as notificacdes.
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5 Orientacdes

9. Sempre que, em conformidade com o artigo53.°, n.°3, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, uma CCP ou uma plataforma de negociagdo realiza uma avaliagéo
exaustiva do risco na sequéncia de um pedido de acesso por uma CSD, e quando a
autoridade competente da CCP ou da plataforma de negociacédo avalia os motivos de
recusa da prestacado de servigos pela CCP ou plataforma de negociagao, estas devem ter
em conta 0s seguintes riscos resultantes de tal prestacao de servigos:

(a) Riscos juridicos;
(b) Riscos financeiros;

(c) Riscos operacionais.

5.1 Riscosjuridicos

10. Ao avaliar os riscos juridicos na sequéncia de um pedido de acesso, por uma CSD, aos
dados respeitantes a transagdes, a CCP ou a plataforma de negociacéo e a sua autoridade
competente devem ter em conta pelo menos os seguintes critérios:

(a) A CSD nao fornece as informacdes necessarias para avaliar o seu cumprimento
das regras e dos requisitos legais para o acesso da parte requerida, incluindo os
pareceres juridicos ou quaisquer disposicOes juridicas relevantes que
demonstrem a capacidade da CSD para cumprir as suas obrigacdes para com a
parte requerida;

(b) A CSD nao fornece as informagdes, incluindo os pareceres juridicos ou quaisquer
disposicdes juridicas relevantes, necessarias para avaliar a sua capacidade para
assegurar, em conformidade com as regras aplicaveis no Estado-Membro da parte
requerida, a confidencialidade das informacdes fornecidas por meio dos dados
respeitantes a transacoes;

(c) No casode uma CSD estabelecida num pais terceiro, é aplicavel um dos seguintes
critérios:
i. A CSD nado esta sujeita a um quadro regulamentar e de supervisao

comparavel ao quadro regulamentar e de supervisao que seria aplicavel a
CSD caso se encontrasse estabelecida na Uniéo, ou

ii. As regras da CSD que regem o carater definitivo da liquidagdo ndo sao
comparaveis as referidas no artigo 39.° do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.
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5.2 Riscosfinanceiros

11. Ao avaliar os riscos financeiros na sequéncia de um pedido de acesso, por uma CSD, aos
dados respeitantes a transacdes, a CCP ou a plataforma de negociacéo e a sua autoridade
competente devem ter em conta pelo menos os seguintes critérios:

(&8 A CSD nado detém recursos financeiros suficientes para cumprir as suas
obrigacGes contratuais para com a parte requerida;

(b) A CSD nédo esta disposta a ou ndo pode financiar qualquer componente
personalizado necessario para permitir o acesso em conformidade com o
artigo 53.9 n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, na medida em que esta nao
€ uma condicdo de acesso discriminatorio.

5.3 Riscosoperacionais

12. Ao avaliar os riscos operacionais na sequéncia de um pedido de acesso por uma CSD, a
CCP ou a plataforma de negociagao e a sua autoridade competente devem ter em conta
pelo menos 0s seguintes critérios:

(&) A CSD nao tem a capacidade operacional para liquidar as transacdes de valores
mobilidrios compensadas pela CCP ou executadas na plataforma de negociagao;

(b) A CSD nédo consegue demonstrar que pode aderir € cumprir as regras existentes
em matéria de gestéo de riscos da parte requerida ou ndo possui as competéncias
necessarias nesse dominio;

(c) ACSD naoimplementou politicas adequadas de continuidade de negdcio nem um
plano de recuperagdo na sequéncia de catastrofes;

(d) A concesséo de acesso exige da parte requerida a implementacdo de mudancgas
significativas nas suas operacdes que afetariam os procedimentos de gestéo de
riscos e colocariam em risco o bom funcionamento da plataforma de negociacéo
ou da CCP, tais como a implementacdo de um processamento manual continuo
por tais partes.



