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ESMAnN ilmoitus

lImoitus ESMAN tuoteinterventiopaatoksista, jotka liittyvéat
hinnanerosopimuksiin ja bin&arioptioihin

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) antoi 22.5.2018 kaksi paatosta
asetuksen (EU) n:0 600/2014 40 artiklan nojalla

1. rajoittaakseen hinnanerosopimusten markkinointia, jakelua ja myyntia yksityisasiakkaille ja
2. kieltaékseen binaarioptioiden markkinoinnin, jakelun ja myynnin yksityisasiakkaille.

Asetuksen (EU) n:0 600/2014 40 artiklan 5 kohdan mukaisesti tdssa ilmoituksessa annetaan
yksityiskohtaisia tietoja naista paatoksista ja ajankohta, josta alkaen toimenpiteita sovelletaan.
Paatdsten teksti julkaistaan kokonaisuudessaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Hinnanerosopimuksiin liittyva rajoitus
Hinnanerosopimuksia koskevan paatoksen artiklaosassa sdadetaan:

1 artikla
Maaritelmat

Tassa paatoksessa kaytetaan seuraavia maaritelmia:

(&) ’hinnanerosopimus’ tarkoittaa sellaista muuta johdannaista kuin optiota, futuuria,
swapia ja korkotermiinid, jonka tarkoituksena on antaa haltijalle lyhyt tai pitka positio
kohde-etuuden hinnan, tason tai arvon vaihteluihin rijppumatta siitd, kaydaanké silla
kauppaa kauppapaikalla, ja joka on toteutettava nettoarvon tilityksella tai se voidaan
toteuttaa nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin halutessa (muutoin kuin maksun
laiminlydnnin yhteydessa tai sopimuksen paattyessa muusta syysta)

(b) 'poissuljettu muu kuin rahallinen etu’ tarkoittaa kaikkia muita kuin rahallisia etuja lukuun
ottamatta tieto- ja tutkimustydkaluja, jotka liittyvat hinnanerosopimuksiin.

(c) ’alkuvakuus’ tarkoittaa kaikkia maksuja, jotka maksetaan hinnanerosopimuksen
tekemiseksi, lukuun ottamatta valityspalkkioita, kaupankayntipalkkioita ja muita asiaan
liittyvia kuluja;

(d) ’alkuvakuussuoja’ tarkoittaa liitteessa | maaritettya alkuvakuutta
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(e) 'MCO-suoja’ tarkoittaa yksityisasiakkaan yhden tai useamman avoimen
hinnanerosopimuksen sulkemista asiakkaalle edullisimmin ehdoin direktiivin
2014/65/EU 24 ja 27 artiklan mukaisesti, kun hinnanerosopimuksen kaupankayntitililla
oleva varojen maara ja kaikkien kyseiseen tiliin liittyvien avointen hinnanerosopimusten
rahaksi muuttamattomat nettovoitot laskevat alle puoleen kaikkien naiden avointen
hinnanerosopimusten yhteenlasketusta alkuvakuussuojasta

() ’'negatiivista saldoa koskeva suoja’ tarkoittaa yksityisasiakkaan yhteenlasketun
vastuun rajaamista kaikissa hinnanerosopimuksissa, jotka liittyvat
hinnanerosopimusten kaupankayntitilin hinnanerosopimusten tarjoajan kanssa,
kyseisella hinnanerosopimuksen kaupankayntitililla oleviin varoihin.

2 artikla
Hinnanerosopimusten valiaikainen rajoitus yksityisasiakkaiden osalta

Hinnanerosopimusten markkinointi, jakelu tai myynti yksityisasiakkaille rajoitetaan tilanteisiin,
joissa vahintaan kaikki seuraavat ehdot tayttyvat:

(a) hinnanerosopimusten tarjoaja vaatii yksityisasiakasta maksamaan alkuvakuussuojan
(b) hinnanerosopimusten tarjoaja tarjoaa yksityisasiakkaalle MCO-suojan

(c) hinnanerosopimusten tarjoaja tarjoaa yksityisasiakkaalle negatiivista saldoa koskevan
suojan

(d) hinnanerosopimusten tarjoaja ei tarjoa yksityisasiakkaalle suoraan tai valillisesti
maksua, rahallista tai poissuljettua muuta kuin rahallista etua, hinnanerosopimuksen
markkinoinnin, jakelun tai myynnin osalta lukuun ottamatta mistéa tahansa tarjotusta
hinnanerosopimuksesta rahaksi muutettuja voittoja, ja

(e) hinnanerosopimusten tarjoaja ei laheta suoraan tai valillisesti tiedonantoa
yksityisasiakkaalle tai julkaise yksityisasiakkaan saataville tietoa liittyen
hinnanerosopimusten markkinointiin, jakeluun tai myyntiin, ellei se sisalla
asianmukaista riskivaroitusta, joka on laadittu liitteen Il mukaisesti.

3 artikla
Toimenpiteen kiertdmista koskeviin toimiin osallistumisen kielto

On kiellettyd osallistua tietoisesti ja tarkoituksella toimiin, joiden tavoitteena tai tuloksena on
2 artiklan vaatimusten kiertdaminen, muun muassa toimimalla hinnanerosopimusten tarjoajan
sijaisena.



4 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tama paatos tulee voimaan sen julkaisua Euroopan unionin virallisessa lehdessa seuraavana
paivana.

Tata paatosta sovelletaan 1. elokuuta 2018 alkaen kolmen kuukauden ajan.
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Alkuvakuuden prosenttiosuudet kohde-etuuden tyypin mukaan

(a) 3,33 prosenttia hinnanerosopimuksen nimellisarvosta, kun kohde-etuutena oleva
valuuttapari muodostuu jostakin kahdesta seuraavasta valuutasta: Yhdysvaltain
dollari, euro, Japanin jeni, Englannin punta, Kanadan dollari ja Sveitsin frangi.

(b) 5 prosenttia hinnanerosopimuksen nimellisarvosta, kun kohde-etuutena oleva
indeksi, valuuttapari tai hyddyke on

(i) jokin seuraavista osakeindekseista: Financial Times Stock Exchange 100
(FTSE 100); Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40); Deutsche Bourse
AG German Stock Index 30 (DAX30); Dow Jones Industrial Average (DJIA);
Standard & Poors 500 (S&P 500); NASDAQ Composite Index (NASDAQ),
NASDAQ 100 Index (NASDAQ 100); Nikkei Index (Nikkei 225); Standard &
Poors / Australian Securities Exchange 200 (ASX 200); EURO STOXX 50
Index (EURO STOXX 50)

(i) valuuttapari, joka muodostuu vahintddn yhdestéd valuutasta, jota ei ole
lueteltu edelld a alakohdassa tai

(iii) kulta

(c) 10 prosenttia hinnanerosopimuksen nimellisarvosta, kun kohde-etuutena oleva
hyodyke tai osakeindeksi on jokin muu kuin edella b alakohdassa lueteltu hyédyke
tai osakeindeksi

(d) 50 prosenttia hinnanerosopimuksen nimellisarvosta, kun kohde-etuutena on
kryptovaluutta tai

(e) 20 prosenttia hinnanerosopimuksen nimellisarvosta, kun kohde-etuutena on

() osake tai

(i) sita ei ole muutoin lueteltu tassa liitteessa.
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OSA A

Liite Il
Riskivaroitukset

Riskivaroitusta koskevat ehdot

1. Riskivaroitus on esitettava siten, ettd sen nakyvyys varmistetaan, sen kirjasinkoon
on oltava vahintddan sama kuin tiedonannossa tai julkaistuissa tiedoissa
paaasiallisesti kaytettava kirjasinkoko ja se on esitettdva samalla kielell&.

2. Jos tiedonanto tai julkaistu tieto on pysyvalla valineella tai verkkosivulla,
riskivaroituksen on oltava B osassa esitetyssd muodossa.

3. Jos tiedonanto tai julkaistu tieto on muulla kuin pysyvalla valineella tai verkkosivulla,
riskivaroituksen on oltava C osassa esitetyssa muodossa.

4. Riskivaroituksessa on oltava paivitetty tarjoajakohtainen tappio-osuus, joka
perustuu hinnanerosopimusten tarjoajan yksityisasiakkaille tarjoamien rahaa

menettaneiden

hinnanerosopimusten  kaupankayntitilien  prosenttiosuuden

laskentaan. Laskelma tehdaan kolmen kuukauden vélein, ja se koskee laskelmaa
edeltdavaa 12:ta kuukautta (12 kuukauden laskentajakso’). Laskelmassa

a. yksittdisen yksityisasiakkaan hinnanerosopimuksen kaupankayntitilin
katsotaan menettaneen rahaa, jos hinnanerosopimuksen kaupankayntitiliin
liittyvien hinnanerosopimusten kaikkien rahaksi muutettujen ja rahaksi
muuttamattomien nettovoittojen summa 12 kuukauden laskentajaksolla on
negatiivinen

C.

5. Poikkeuksena

kaikki

hinnanerosopimuksen kaupankayntitiliin liittyvia

hinnanerosopimuksia koskevat kulut siséllytetdan laskelmaan, myods kaikki
veloitukset, maksut ja valityspalkkiot

seuraavat kohteet suljetaan laskelman ulkopuolelle:

kaikki hinnanerosopimuksen kaupankayntitilit, joilla ei ole niihin
littyvaa avointa hinnanerosopimusta laskentajaksolla

kaikki voitot tai tappiot, jotka ovat perdisin muista Kkuin
hinnanerosopimuksen kaupankayntitiliin liittyvista
hinnanerosopimuksista

kaikki varojen talletukset hinnanerosopimuksen kaupankayntitilille
tai nostot silta.

2—4 alakohtaan, jos 12 kuukauden laskentajaksolla

hinnanerosopimuksen  tarjoaja ei ole tarjonnut yksityisasiakkaan



hinnanerosopimuksen kaupankayntitilin littyvdd avointa hinnanerosopimusta,
kyseinen hinnanerosopimuksen tarjoaja kayttaéda D ja E osassa esitettyd
standardoitua riskivaroitusta soveltuvin osin.
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OSAB
Tarjoajakohtainen riskivaroitus pysyvalla valineella tai verkkosivulla

Hinnanerosopimukset ovat monimutkaisia valineitd, joissa on suuri riski nopeasta
rahan menettédmisestéa vivutuksen vuoksi.

[lisatdan prosenttiosuus tarjoajaa kohti ] prosenttia piensijoittajista menettaa
rahaa sijoittaessaan tdméan tarjoajan hinnanerosopimuksiin.

Kannattaakin miettida, ymmarratkd, miten hinnanerosopimukset toimivat ja onko
sinulla varaa ottaa suuri riski rahojesi menettamisesta.

OSAC
Lyhennetty tarjoajakohtainen riskivaroitus

[lisatdan prosenttiosuus tarjoajaa kohti ] prosenttia piensijoittajista menettaa
rahaa sijoittaessaan taman tarjoajan hinnanerosopimuksiin.

Kannattaakin miettia, onko sinulla varaa ottaa suuri riski rahojesi menettamisesta.




OSAD
Standardoitu riskivaroitus pysyvalla valineella tai verkkosivulla

Hinnanerosopimukset ovat monimutkaisia valineita, joissa on suuri riski nopeasta
rahan menettamisesta vivutuksen vuoksi.

74-89 prosenttia  piensijoittajista  menettdd rahaa  sijoittaessaan
hinnanerosopimuksiin.

Kannattaakin miettida, ymmarratkd, miten hinnanerosopimukset toimivat ja onko
sinulla varaa ottaa suuri riski rahojesi menettadmisesta.

OSAE
Lyhennetty vakioitu riskivaroitus

74-89 prosenttia piensijoittajista menettaa rahaa sijoittaessaan
hinnanerosopimuksiin.

Kannattaakin miettia, onko sinulla varaa ottaa suuri riski rahojesi menettamisesta.
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Binadarioptioihin liittyva kielto

Bindarioptioita koskevan paattksen artiklaosassa saadetaan:

1 artikla
Binaarioptioiden valiaikainen kielto yksityisasiakkaiden osalta

1. Bindarioptioiden markkinointi, jakelu ja myynti yksityisasiakkaille kielletaan.

2. Ensimméisen kohdan taytantdon panemisessa bin&arioptioilla tarkoitetaan
seuraavat ehdot tayttavaa johdannaista rijppumatta siitd, kaydaanko silla kauppaa
kauppapaikalla:

(a) se on toteutettava nettoarvon tilityksella tai se voidaan toteuttaa nettoarvon
tilityksella jonkin osapuolen niin halutessa (muutoin kuin maksun laiminlyénnin
yhteydessa tai sopimuksen paattyessad muusta syysta)

(b) se maksetaan vasta, kun se suljetaan tai kun se erdantyy
(c) sen maksu rajoittuu

(i) etukateen maaritettyyn kiinteadn maaraan tai nollaan, jos johdannaisen
kohde-etuus tayttaa yhden tai useamman etukateen maaritetyn ehdon, ja

(i) etukateen maaritettyyn kiinteadn maaraan tai nollaan, jos johdannaisen
kohde-etuus ei tayta yhta tai useampaa etukateen maaritetty ehtoa.

2 artikla
Toimenpiteen kiertdmista koskeviin toimiin osallistumisen kielto

On kiellettya osallistua tietoisesti ja tarkoituksella toimiin, joiden tavoitteena tai tuloksena on
1 artiklan vaatimusten kiertaminen, muun muassa toimimalla binaarioptioiden tarjoajan
sijaisena.

3 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

1. Tama paéatds tulee voimaan sen julkaisua Euroopan unionin virallisessa lehdessa
seuraavana paivana.

2. Téata paatosta sovelletaan 2. heinakuuta 2018 alkaen kolmen kuukauden ajan.



