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|. Oblast plisobnosti

Dotcené subjekty

1. Tyto obecné pokyny plati pro pfislusné organy a investiéni podniky ve smyslu €l. 4
odst. 1 bodu 1 smérnice MiFID II.

Predmét

2. V souladu s uplatiovanim smérnice MiFID Il a ¢lanku 7 nafizeni €. 2017/565 tyto
obecné pokyny méni obecné pokyny organu ESMA C6/C7 (ESMA/2015/1341), které
byly vydany za ucelem objasnéni odst. 6 a 7 pfilohy | oddilu C smérnice MiFID
doplnéného ¢lankem 38 nafizeni &. 1287/2006/EC.

Casovy ramec

3. Tyto obecné pokyny nabudou uc&innosti dva mésice po jejich zvefejnéni na
internetovych strankach organu ESMA ve vSech ufednich jazycich EU.

Il. Odkazy na pravni predpisy a zkratky

Odkazy na pravni predpisy

Narizeni o organu ESMA

Smérnice MiFID Il

Smérnice MiFID

10F vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
207, vést. L 173, 12.6.2014, s. 349.

3UF vést. L 145, 30.4.2004, s. 1-44.

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010
ze dne 24.listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy),
0 zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES?

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroju
a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU?

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES
ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan&nich nastroji, o zméné
smérnic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni
smérnice Rady 93/22/EHS:
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Narizeni ¢. 2017/565 narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 2017/565 ze
dne 25. dubna 2016, kterym se doplhuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o
organizaéni pozadavky a provozni podminky investi¢nich
podnik( a o vymezeni pojmu pro ucely zminéné smérnice*

Nafizeni ¢. 1287/2006 nafizeni Komise (ES) €. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES, pokud jde o evidenéni povinnosti investi¢nich
podnikl, hlaseni obchodU, transparentnost trhu, pfijimani
finanénich nastroji k obchodovani a o vymezeni pojmu pro
ucely zminéné smérnices

Zkratky
ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
EU Evropska unie
Ucel

1. Ugelem t&chto obecnych pokyn( (dale jen ,obecné pokyny*) je zména pokynt C6/C7 (dale
jen ,pozménéné obecné pokyny*) pfijatych organem ESMA v Fijnu 2015, aby bylo zajisténo
spolecné, jednotné a konzistentni uplatfiovani €l. 4 odst. 1 bodu 17 ve spojeni s odst. 6 a
7 pfilohy | oddilu C smérnice MiFID doplnéného ¢lankem 38 nafizeni €. 1287/2006/EC.

2. Tyto obecné pokyny jsou vydavany po vstupu v platnost a po datu ucinnosti smérnice
MiFID Il a jejiho doplfiujiciho nafizeni €. 2017/565, které rusi a nahrazuji smérnici MiFID a
jeji provadéci nafizeni €. 1287/2006/ES. Tyto obecné pokyny aktualizuji pozménéné
obecné pokyny s cilem pfizpUsobit je novému regulaénimu ramci smérnice MiFID I, aniz
by doSlo ke zméné jejich obsahu. Organ ESMA proto povazoval provedeni oteviené
vefejné konzultace a analyzy souvisejicich nakladd a pfinosu v souladu s €l. 16 odst. 2

nafizeni o organu ESMA za nepfiméfené.

3. Pozménéné obecné pokyny a obecné pokyny jsou vydavany z podnétu organu ESMA
podle ¢lanku 16 nafizeni o organu ESMA. Tyto obecné pokyny objasniuji €l. 4 odst. 1 bod 2
smérnice MiFID II, jez ma byt vykladan ve spojeni s odst. 6 a 7 pfilohy | oddilu C smérnice
MIFID Il a ¢lankem 7 nafizeni €. 2017/565.

4Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349.
5 UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Compliance a oznamovaci povinnosti

Status obecnych pokyni

1. Vsouladu s¢l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA pfislusné organy a ucastnici
finan¢niho trhu vynalozi veskeré usili, aby se témito obecnymi pokyny Fidili.

2. Pfislusné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by mély zajistit soulad s nimi
tak, ze je zacleni do svych vnitrostatnich pravnich fadu a/nebo ve vhodnych pfipadech
do ramcu postupt dohledu, a to i tehdy, pokud jsou konkrétni pokyny uréeny predevsim
ucastnikim financ¢niho trhu. V tomto pfipadé by pfislusné organy mély zajistit v ramci
svého dohledu, aby ucastnici finan¢niho trhu tyto obecné pokyny dodrzovali.

Oznamovaci povinnosti

3. Do dvou mésicli od zvefejnéni obecnych pokynu na internetovych strankach organu
ESMA ve vSech ufednich jazycich EU pfislusné organy, na které se tyto obecné pokyny
vztahuji, musi oznamit organu ESMA, zda se obecnymi pokyny i) Fidi, ii) nefidi, ale
hodlaji se jimi fidit, nebo iii) nefidi a nehodlaji se jimi Fidit.

4. Pokud se jimi nefidi, pfislusné organy musi organu ESMA rovnéz do dvou mésicl od
zverejnéni obecnych pokynl na internetovych strdnkadch organu ESMA ve vSech
Ufednich jazycich EU oznamit davody, pro€ se obecnymi pokyny nefidi.

5. Vzor ozndmeni je k dispozici na internetovych strankach organu ESMA. Po vyplnéni je
formulaf zaslan organu ESMA.

6. Ugastnici finanéniho trhu nejsou povinni oznamovat, zda se t&mito obecnymi pokyny

fidi.

Obecné pokyny k aplikaci prilohy | oddilu C odst.6 a7
smérnice MiFID I

V.l Pozménujici obecné pokyny

Aplikace prilohy | oddilu C odst. 6 smérnice MiFID I

1.

Organ ESMA se domniva, Ze definice v pfiloze | oddile C odst. 6 smérnice MiFID Il se
aplikuje takto:

a. 0Oddil C odst. 6 ma Siroké uplatnéni a aplikuje se na vSechny derivatové
smlouvy tykajici se komodit, v€etné forwardd, ale s vyjimkou velkoobchodnich
energetickych produktd obchodovanych v OTF, které musi byt vypofadany
fyzicky, za pfedpokladu, ze:

i. mohou nebo musi byt vypofadany fyzicky a
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jsou obchodovany na regulovaném trhu, MTF a/nebo OTF.

b. Vyraz ,vyporadany fyzicky* zahrnuje Sirokou paletu zplsob( dodani, véetné:

fyzického dodani samotnych pfislusnych komodit;

dodani dokumentu, se kterym jsou spojena prava vlastnického
charakteru k pfislusnym komoditam nebo k pfislusnému mnozZstvi
dotéenych komodit (napfiklad konosament &i skladni list); nebo

jiného zpusobu pfevodu prav vlastnického charakteru v souvislosti

s pfislusnym mnozstvim komodit, aniz by byly dodany fyzicky (v€etné
oznameni, planu nebo nominace predané provozovateli sité pro
zasobovani energii), ktery poskytuje pfijemci narok na pfislusné
mnozstvi komodit.

Aplikace prilohy | oddilu C odst. 7 smérnice MiFID II

2. Organ ESMA se domniva, ze definice v pfiloze | oddile C odst. 7 smérnice MiFID Il se

aplikuje takto:

a. Oddil C odst. 7 predstavuje jinou kategorii nez oddil C odst. 6 a vztahuje se
na derivatové smlouvy tykajici se komodit, které Ize fyzicky vypofadat a které
nejsou obchodovany na regulovaném trhu, MTF nebo OTF, za pfedpokladu,
Ze derivatova smlouva tykajici se komodit:

i. neni spotovy kontrakt ve smyslu €l. 7 odst. 2 nafizeni (EU) &. 2017/565;

ii. neslouzi ke komerénim ucéelim popsanym v ¢l. 7 odst. 4 nafizeni (EU)
¢. 2017/565 a

iii. spliuje jedno ze tfi kritérii podle €l. 7 odst. 1 pism. a) a také zvlastni
kritéria podle €l. 7 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) €. 2017/565.

b. Vyraz ,vyporadany fyzicky* zahrnuje Sirokou paletu zpisobl dodani, v€etné:

fyzického dodani samotnych pfisluSnych komodit;

dodani dokumentu, se kterym jsou spojena prava vlastnického
charakteru k pfislusnym komoditam nebo k pfisluSnému mnozstvi
dotéenych komodit (napfiklad konosament &i skladni list); nebo

jiného zpusobu prevodu prav vlastnického charakteru v souvislosti

s pfislusnym mnozstvim komodit, aniz by byly dodany fyzicky (v€etné
oznameni, planu nebo nominace pfedané provozovateli sité pro
zasobovani energii), ktery poskytuje pfijemci narok na pfislusné
mnozstvi komodit.

3. Fyzicky vypofadané komoditni derivaty, jez nespadaji do rozsahu definice v oddile C
odst. 6, tzn. ze nejsou obchodovany na regulovaném trhu, MTF nebo OTF, mohou
spadat do rozsahu definice v oddile C odst. 7; definice v oddile C odst. 6 a definice
v oddile C odst. 7 tvofi dvé rozdilné kategorie, jelikoz oddil C odst. 7 se vztahuje na
komoditni derivaty, ,které Ize vyporadat fyzicky, neuvedené jinak v oddile C

odstavci 6“.
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4. Dalsi znaky komoditnich derivat podle oddilu C odst. 7 — ,neuréené k obchodnim
ucelum, které maji znaky jinych derivatovych finan¢nich nastroju” — dale vymezuje
¢lanek 7 nafizeni (EU) €. 2017/565.

5. Organ ESMA konstatuje, ze podminky vymezené v ¢lanku 7 nafizeni &. 2017/565 musi
byt aplikovany kumulativné.



