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1 Pusobnost

Dotcené subjekty

1. Tyto obecné pokyny se vztahuji na pfislusné organy a osoby, jimz je sondovani trhu
uréeno.

Predmét

2. Tyto obecné pokyny se tykaji faktort, opatfeni a zaznamda, které osoby, jimz je uréeno
sondovani trhu, budou muset zohlednit a ucinit podle ¢l. 11 odst. 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014.

Casovy ramec

3. Tyto obecné pokyny se pouziji po uplynuti 10/01/2017.

2 Odkazy, zkratky a definice

Nafizeni o organu ESMA Nafizeni  Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES
a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES

MSR Osoba, které je sondovani trhu uréeno
DMP Ugastnik trhu zpfistupriujici vniténi informace

Nafizeni o zneuzivani trhu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

(MAR) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) aozruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

Regulaéni technickd norma Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/960

pro sondovani trhu ze dne 17. kvétna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud
jde o regulacni technické normy pro vhodna opatfeni,
systémy a postupy pro Ucastniky trhu zpfistupnujici
vnitfni informace, ktefi provadéji sondovani trhu
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Uéel

Cl. 11 odst. 11 nafizeni o zneuzivani trhu stanovi, Ze organ ESMA vyda obecné pokyny
uréené osobam, jimz je sondovani trhu ureno, které se tykaiji:

a) faktort, které tyto osoby maiji zohlednit, pokud jim jsou sdéleny informace jako
soucast sondovani trhu, aby posoudily, zda Ize tyto informace pokladat za vnitini;

b) opatieni, ktera tyto osoby maji ucinit, pokud jim vnitfni informace byly sdéleny,
aby splnily podminky stanovené v ¢lancich 8 a 10 nafizeni o zneuzivani trhu; a

c) zaznam, které tyto osoby maiji uchovavat, aby prokazaly, ze splnily podminky
stanovené v ¢lancich 8 a 10 nafizeni o zneuzivani trhu.

Ugelem téchto obecnych pokynil je zaijistit spoleény, jednotny a dlisledny pfistup
k pozadavkim vztahujicim se na osoby, jimz je sondovani trhu uréeno. Tyto obecné
pokyny maji sniZit celkové riziko Sifeni vnitfnich informaci sdélenych pfi sondovani trhu
a poskytnout pfislusnym organim nastroje umoznujici uc¢inné provadét Setfeni
v pfipadech podezieni ze zneuzivani trhu.

4 Dodrzovani predpisti a oznamovaci povinnost

4.1 Status obecnych pokynu

6.

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢l. 11 odst. 11 nafizeni
0 zneuzivani trhu. PFislusné organy a ucastnici finan&niho trhu musi vynalozit veSkeré
asili, aby se obecnymi pokyny a doporucenimi fidili.

4.2 Oznamovaci povinnost

7.

PFisluSné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, jsou povinny organu ESMA
na adresu [MARgquidelinesGL2@esma.europa.eu] oznamit, zda se témito obecnymi
pokyny Fidi nebo hodlaji fidit, a pfipadné uvést divody, pro¢ se jimi nefidi nebo nehodlaji
fidit, ato do dvou mésici od data zvefejnéni obecnych pokynd organem ESMA.
V pfipadé, Ze pfislusné organy v této lhaté nezareaguji, bude se mit zato, Ze se
obecnymi pokyny nefidi. Vzor oznameni je k dispozici na internetovych strankach organu
ESMA.

Osoby, jimz je sondovani trhu uréeno, nejsou povinny oznamovat, zda se témito
obecnymi pokyny Fidi.
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Obecné pokyny pro osoby, jimz je sondovani trhu
uréeno

Vnitini postupy a Skoleni zaméstnancti

Osoba, které je sondovani trhu urCeno, by méla stanovit, zavést a dodrzovat vnitini
postupy vhodné a pfiméfené rozsahu, velikosti a povaze jeji obchodni ¢innosti, s cilem:

a. zajistit, aby v pfipadé, kdy osoba, které je sondovani trhu ureno, uréi
konkrétni osobu nebo kontaktni misto pfijimajici sondovani trhu, byla tato
informace dostupna ucastnikovi trhu zpfistupfujicimu vnitfni informace;

b. zajistit, aby informace obdrzené pfi sondovani trhu byly interné sdélovany
pouze prostfednictvim pfedem stanovenych kanald pro pfedavani zprav
a pouze v nutnych pfipadech;

c. zaijistit, aby byly jasné ureny a fadné proskoleny osoby, pracovnici na dané
pozici nebo organy povérené posouzenim toho, zda osoba, které je sondovani
trhu uréeno, ma v dusledku sondovani trhu v drzeni vnitfni informace;

d. Fidit a kontrolovat tok vnitfnich informaci plynoucich ze sondovani trhu, a to
v ramci subjektu, ktery je osobou, jiz je sondovani trhu ur€eno, a u jejich
zaméstnancl tak, aby osoba, které je sondovani trhu uréeno a jeji
zameéstnanci spliovali ¢lanky 8 a 10 nafizeni o zneuzivani trhu.

Osoba, které je sondovani trhu urCeno, by méla zajistit, aby zaméstnanci pfijimajici
a zpracovavajici informace obdrzené pfi sondovani trhu byli Fadné proskoleni
v pfisluSnych vnitfnich postupech avzakazech podle ¢&lankd 8 a 10 nafizeni
0 zneuzivani trhu, které vyplyvaji z drzeni vnitfnich informaci. Skoleni by mélo byt
vhodné a pfiméfené rozsahu, velikosti a povaze obchodni &innosti osoby, které je
sondovani trhu urceno.

Zadost osoby, které je sondovani trhu uréeno, aby u ni nebylo provadéno, a sdéleni
této zadosti

. Po osloveni ucastnikem trhu zpfistupriujicim vnitfni informace by osoba, které je

sondovani trhu uréeno, méla Ucastnika informovat, zda ma zajem, aby u ni bylo nebo
nebylo provadéno budouci sondovani trhu vztahujici se bud ke vSem potencialnim
transakcim, nebo k urcitym druhdm potencialnich transakci.

Posouzeni provadéné osobou, které je sondovani trhu uréeno, zda ma v duasledku
sondovani trhu v drzeni vnitini informace a kdy jiz vnitini informace v drzeni nema

. Osoby, jimz je sondovani trhu uréeno, by mély nezavisle posoudit, zda maji v dusledku

sondovani trhu v drzeni vnitini informace, pficemz by mély jako relevantni faktory
zohlednit posouzeni provedené ucCastnikem trhu zpfistupriujicim vnitfni informace

5



« esma

*

a vSechny informace, které maiji k dispozici osoby, pracovnici na dané pozici nebo
organy povéfené vramci subjektu, jeZ je osobou, které je urCeno sondovani trhu,
provedenim takového posouzeni, v€etné informaci ziskanych z jinych zdrojd, nez je
doty¢ny ucastnik trhu zpfistupnujici vnitfni informace. Pfi provadéni tohoto posouzeni by
nemélo byt vyZadovano, aby dotyéné osoby, pracovnici na dané pozici nebo organy méli
pfistup k informacim za informacni bariérou vytvofenou v subjektu, ktery je osobou, jiz je
sondovani trhu uréeno.

13. Pokud jde o oznameni ucastnika trhu zpfistupfujiciho vnitfni informace, Ze informace
zpristupnéné pfi sondovani trhu jiz nadale nejsou vnitfnimi informacemi, osoby, jimz je
sondovani trhu uréeno, by mély nezavisle posoudit, zda maji i nadale v drzeni vnitfni
informace, pfi€emz zohledni posouzeni provedené ucastnikem trhu zpfistupfiujicim
vnitfni informace a vSechny informace, které maji k dispozici osoby, pracovnici na dané
pozici nebo organy povéfené v ramci subjektu, ktery je osobou, jiZ je sondovani trhu
uréeno, provedenim takového posouzeni, véetné informaci ziskanych z jinych zdroja, nez
je dotyény ucastnik trhu zpfistupriujici vnitini informace. Pfi provadéni tohoto posouzeni
by nemélo byt vyzadovano, aby dotyéné osoby, pracovnici na dané pozici nebo organy
mély pfistup k informacim za informacni bariérou vytvofenou v subjektu, ktery je osobou,
jiz je sondovani trhu urceno.

4. Posouzeni souvisejicich finan€nich nastroju

14. Jestlize osoba, jiz je sondovani trhu ur€eno, na zakladé posouzeni doSla k zavéru, Zze ma
v dusledku sondovani trhu v drzeni vnitfni informace, pak by za ucelem dodrzeni
¢lanku 8 nafizeni o zneuzivani trhu tato osoba méla identifikovat vSechny emitenty
a finan¢ni nastroje, ke kterym se podle jejiho nazoru vnitfni informace vztahuiji.

5. Pisemny zapis nebo poznamky
15. Jestlize podle €l. 6 odst. 2 pism. d) regulacni technické normy pro sondovéani trhu
ucastnik trhu zpfistupfujici vnitfni informace vypracoval pisemny zapis ¢i poznamky ze
setkani bez zdznamu &i z telefonniho rozhovoru bez zadznamu, osoby, jimZ je sondovani

trhu ur€eno, by do péti pracovnich dnl po obdrzeni mély:

a. podepsat tento zapis nebo poznamky, jestlize s jejich obsahem souhlasi; nebo
b. poskytnout ucastnikovi trhu zpfistupfiujicimu vnitini informace Fadné
podepsanou vlastni verzi pfislusného zapisu nebo poznamek, jestlize s jejich

obsahem nesouhlasi.

6. Vedeni zaznamu

16. Osoby, jimz je sondovani trhu uréeno, by mély vést zaznamy na trvalém nosici, ktery po
dobu nejméné péti let zajisti dostupnost a Citelnost:

a. vnitfnich postupl uvedenych v odstavci 1;
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oznameni uvedenych v odstavci 2;

posouzeni uvedenych v odstavci 3 a souvisejicich davodu;

posouzeni souvisejicich nastroji uvedenych v odstavci 4;

osob, které pro né pracuji na zakladé pracovni smlouvy nebo jinym zplsobem

vykonavaji ukoly, vramci kterych maji pfistup k informacim sdélenym pfi
sondovani trhu, a to sefazené chronologicky pro kazdé sondovani trhu.



