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Zusammenfassung

Grunde fur die Veroffentlichung

Nach der Erarbeitung des endgiltigen Entwurfs technischer Regulierungsstandards (RTS) fiir die
Meldung von Geschéften, die Aufzeichnung von Auftragsdaten und die Synchronisierung der Uhren
(Delegierte Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission, Delegierte Verordnung (EU) 2017/580 der
Kommission und Delegierte Verordnung (EU) 2017/574 der Kommission ) hat die ESMA eigene
Initiativen fur aufsichtliche Konvergenzmafinahmen zur Umsetzung dieser Standards ergriffen.

Diese Leitlinien spiegeln die Ergebnisse dieser Initiativen wider und bericksichtigen das
Konsultationspapier?, das im Dezember 2015 verdéffentlicht wurde.

Inhalt

Die Abschnitte 1, 2 und 3 bestimmen den Anwendungsbereich, die Begriffsbestimmungen und den
Zweck der Leitlinien. Abschnitt 4 legt das Verfahren fur die Einhaltung dieser Leitlinien fest. Die
Abschnitte 5 und 6 enthalten individuelle Szenarien fur bestimmte Geschéfte und Tatigkeiten im
Zusammenhang mit der Aufzeichnung von Auftragsdaten. Fiir jedes Szenario ist die genaue XML-
Darstellung der spezifischen meldepflichtigen Werte angegeben. Neben den Szenarien zur Meldung
und Aufzeichnung umfassen diese Abschnitte verschiedene weitere Erlauterungen zur Anwendung
der Anforderungen aus der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission und Delegierte
Verordnung (EU) 2017/580 der Kommission, um die die Marktteilnehmer wahrend der Konsultationen
zu diesen Standards ersucht hatten. Aufgrund der Detailtiefe und der Spezifitat der Ersuchen konnten
diese Erlauterungen jedoch nicht in die endguiltigen technischen Regulierungsstandards
aufgenommen werden. Abschnitt 7 enthalt Erlauterungen zur Anwendung der Anforderungen
hinsichtlich der Synchronisierung der Uhren Delegierte Verordnung (EU) 2017/574 der Kommission.

! Die Entwurfe technischer Regulierungsstandards, die die ESMA der Europdischen Kommission am

28. September 2015 vorgelegt hat (ESMA/2015/1464), sind auf der Website der ESMA unter dem folgenden Link

einsehbar: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2015-esma-1464 _annex_i_-
draft rts_and_its_on_mifid_ii_and_mifir.pdf

2 Das Konsultationspapier zu den Leitlinien fiir die Meldung von Geschaften, Referenzdaten, die Aufzeichnung von

Auftragsdaten und die Synchronisierung der Uhren (ESMA/2015/1909) ist auf der Website der ESMA unter dem

folgenden Link einsehbar:

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015-

1909 guidelines_on_transaction_reporting_reference_data_order_record keeping_and_clock synchronisation.p

df
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1 Anwendungsbereich

Fir wen?
Diese Leitlinien gelten flr Wertpapierfirmen, Handelsplatze, genehmigte Meldemechanismen (ARMs)
und zustandige Behorden (CAs).

Was?

Diese Leitlinien gelten in Bezug auf die Ubermittlung von Geschéaftsmeldungen gemaR Artikel 26 der
Verordnung (EU) Nr.600/2014 des Europadischen Parlaments und des Rates (MiFIR) 3, die
Aufzeichnung von Auftragsdaten gemadafl Artikel 25 MiIFIR und die Synchronisierung von im
Geschéftsverkehr verwendeten Uhren gemaf Artikel 50 der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates (MiFID II)*.

Wann?
Diese Leitlinien gelten ab dem 3. Januar 2018.

2 Begriffsbestimmungen

Die in der MIFID Il und der MiFIR des Europaischen Parlaments und des Rates verwendeten Begriffe

haben in diesen Leitlinien dieselbe Bedeutung. Des Weiterenbez i ehen si ch Ver wei se auf
in diesen Leitlinien auf Firmen, di e lllsiedi sofern AcWWer t papi
anders angegeben.

Ver weise auf ein bestimmtes AFeldfAn in den Leitlinien

Felder in Tabelle 2 von Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission ° und in
den Leitlinien zur Aufzeichnung von Auftragsdaten auf Felder in Tabelle 2 des Anhangs zur Delegierten
Verordnung (EU) 2017/580 der Kommission®.

3 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tiber Markte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

4 Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 349).

5 DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2017/590 DER KOMMISSION vom 28. Juli 2016 zur Ergéanzung der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische
Regulierungsstandards fiir die Meldung von Geschéften an die zustandigen Behodrden. Diese sind unter dem
folgenden Link einsehbar: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=uriserv:0J.L_.2017.087.01.0449.01.ENG&toc=0J:L:2017:087:TOC

6 DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2017/580 DER KOMMISSION vom 24. Juni.2016 zur Erganzung der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische
Regulierungsstandards fur die Aufzeichnung einschlégiger Daten Uiber Auftrage fur Finanzinstrumente. Diese sind
unter dem folgenden Link einsehbar: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2017.087.01.0449.01.ENG&toc=0J:L:2017:087:TOC
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3 Zweck

Die Leitlinien sollen Wertpapierfirmen’, Handelsplatzen8, ARMs® und systematischen Internalisiererni®
bei der Einhaltung der Meldungs- und Aufzeichnungsvorschriften der MiFIR und der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission, der Delegierten Verordnung (EU) 2017/580 der
Kommission und der Delegierten Verordnung (EU) 2017/574 der Kommission 11 als Orientierungshilfe
dienen. Sie sollen eine einheitliche Anwendung dieser Anforderungen gewéhrleisten. Der Schwerpunkt
der Leitlinien liegt insbesondere auf dem Aufbau und der einzelnen Felder der Geschaftsmeldungen
und Auftragsdatenaufzeichnungen fir verschiedene potenzielle Szenarien. Aufgrund der breiten
Spanne potenzieller Szenarien enthalten diese Leitlinien keine abschlieBende Liste aller Szenarien.
Personen, die diesen Leitlinien unterliegen, sollten jedoch bei der Erstellung ihrer Aufzeichnungen und
Meldungen die Elemente des jeweils relevantesten Szenarios anwenden. Samtliche in den Leitlinien
verwendeten Konzepte gelten ausschlief3lich im Sinne von Artikel 25 MiFIR Uber die Pflicht zum Fihren
von Aufzeichnungen, Artikel 26 MIFIR Uber die Pflicht zur Meldung von Geschaften und Artikel 50
MIFID Il Gber die Synchronisierung von im Geschaftsverkehr verwendeten Uhren.

Alle in diesen Leitlinien verwendeten Vor- und Nachnamen sind fiktiv.

4 Compliance- und Mitteilungspflichten

Status der Leitlinien

Dieses Dokument enthalt Leitlinien, die gemald Artikel 16 der ESMA-Verordnung herausgegeben
werden. GemaR Artikel 16 Absatz 3 der ESMA-Verordnung unternehmen die zustédndigen Behdrden
und die Finanzmarktteilnehmer alle erforderlichen Anstrengungen, um diesen Leitlinien und
Empfehlungen nachzukommen.

Die zustandigen Behorden, auf welche diese Leitlinien Anwendung finden, sollten diese umsetzen,
indem sie sie auch dann in ihre Aufsichtspraktiken aufnehmen, wenn bestimmte Vorgaben des
Dokuments priméar an Finanzmarktteilnehmer gerichtet sind.

Mitteilungspflichten

Die zustandigen Behdorden, fur die diese Leitlinien gelten, missen der ESMA binnen zwei Monaten nach
Veroffentlichung  dieser  Leitlinien durch die ESMA per E-Mail an die Adresse
MiFIRreportingGL@esma.europa.eu mitteilen, ob sie den Leitlinien nachkommen oder nachzukommen
beabsichtigen; eine etwaige Non-Compliance ist zu begriinden. Geht bis zu dieser Frist keine Antwort
ein, werden die zustandigen Behdrden als sdumig betrachtet. Ein Formular zur Mitteilung steht auf der
ESMA-Website zur Verfigung.

Fur die Finanzmarktteilnehmer besteht die Pflicht zur Mitteilung, ob sie diesen Leitlinien nachkommen,
nicht.

7 Im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 MiFID II.

8 Im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 24 MiFID II.

9 Im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 54 MiFID II.

10 Im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20 MiFID II.

11 DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2017/574 DER KOMMISSION vom 7. Juni.2016 zur Ergénzung der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fir
den Grad an Genauigkeit von im Geschéftsverkehr verwendeten Uhren.
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5 Leitlinien zur Meldung von Geschéaften

Dieser Abschnitt zur Meldung von Geschaften ist in vier Teile gegliedert:

A Teil 17 Allgemeine Grundséatze. Dieser Teil beschreibt die allgemeinen Grundsitze fiir die
Meldung von Geschéaften. Er enthalt Informationen Utber den Aufbau einer Geschéaftsmeldung und
daruber, unter welchen Voraussetzungen und wohin die Meldung gesendet werden muss. Er enthalt
allgemeine Anséatze fir die Meldung sowie weitere Erlauterungen zu den in Artikel 2 Absatz 5 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission genannten Ausnahmen, die nicht als Geschaft
gelten.

A Teil Il'i Blécke. Dieser Teil beschreibt als Blécke bezeichnete Gruppen von Feldern, wobei jeder
Block die betreffenden Felder fiir ein bestimmtes Thema behandelt, und das Ausfillen der Felder
anhand von Beispielen veranschaulicht. Die Blécke sind voneinander unabhéangig.

A Teil llT Szenarien. Dieser Teil umfasst Beispiele fiir die verschiedenen Handelsszenarien, die fir
einen Meldenden relevant sein konnen. Gegenstand der Beispiele sind insbesondere Geschéfte, die
sich aus der Ubermittlung von Auftragen ergeben, Sammelauftrage und die Bereitstellung eines direkten
elektronischen Zugangs (DEA).

A Teil IVi Instrumente. Dieser Teil bietet Hilfestellung bei der Meldung von Geschéften fiir
verschiedene Finanzinstrumente » . Die meisten Beispiele behandeln Derivate, da diese
Finanzinstrumente ein komplexeres Meldemuster erfordern.

Fur jedes Beispiel in diesem Dokument sind in einer Tabelle die relevanten Felder und die erwartete
XML-Darstellung der Daten aufgefiihrt. Sofern nicht anders angegeben, gilt fiir die Tabelle und die XML-
Darstellung Folgendes:

a) ANAi steht f¢r die Nummer und AFel ldiabele2der den Namen
Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission.

b) Die Spalte AWertefd enth2alt den erwarteten Literal
einfachen Anfliihrungszeichen. In einigen Fallen ist stattdessen ein beschreibender Wert
angegeben,z.B. A{ L EI }Xfd.e rDiFd s ed dWehreihem tatséichlichen Wert zu
ersetzen, der der Beschreibung entspricht. Sofern angegeben, werden die Werte der fiktiven
Unternehmen aus der Legende in die XML-Darstellung ibernommen. Die Symbole in
Klammern beziehen sich auf die in Anhang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/590 der Kommission beschriebenen Datentypen.

c) Wenn die Spalte AWerted | eer ist, bedeutet dies,
dargestellte Szenario gelten und nicht auszufillen sind.

XML-Auszlge sollen veranschaulichen, wie die Daten in der Datei angezeigt werden sollten, die an die
zustandige Behorde tbermittelt wird. Allerdings sollte fur die Zwecke der Umsetzung der Methodik von
ISO 20022 die vollstandige technische Spezifikation der Meldungen konsultiert werden. Nur die
vollstandige technische Spezifikation unter https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-
1521 mifir_transaction reporting technical reporting_instructions.pdf ist als korrekte
Meldungsspezifikation zu betrachten.

2 Im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 15 MiFID II.
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Alle in den Beispielen genannten Finanzinstrumente sind meldepflichtige Finanzinstrumente geman
Artikel 26 Absatz 2 MiFIR.

Die Meldung wird nur fur die im entsprechenden Beispiel untersuchten Parteien beschrieben; dies
bedeutet nicht, dass andere Parteien in einem solchen Beispiel nicht zur Meldung von Geschéften
verpflichtet sind.

Alle Zeitangaben beziehen sich auf die koordinierte Weltzeit (UTC), sofern nicht anders angegeben.
Datum und Uhrzeit erfillen die Mindestanforderungen der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der
Kommission (Anhang |, Tabelle 2, Feld 28) an die Granularitdét und kdnnen mit einer héheren
Granularitat gemeldet werden, wie im Abschnitt 7.2 tber die Granularitat von Zeitstempeln erlautert.

Fur die Zwecke der Granularitdt der zu meldenden Uhrzeit wird von elektronischem Handel
ausgegangen, jedoch ohne dass Hochfrequenzhandel vorausgesetzt wird.

Sofern nicht ausdriicklich anders angegeben, handeln die Wertpapierfirmen, deren Meldungen

dargestellt werden, im Rahmen Aanderer Kapazit?2th
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Legende:

Firma X (LEIl: 12345678901234567890) ist eine Wertpapierfirma.

Firma Y (LEl: ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) ist eine Wertpapierfirma.
Firma Z (LEI: 88888888838888888888) ist eine Wertpapierfirma.

Kunde A (LEl: AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA) ist eine juristische Person.
Kunde B (LEl: BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB) ist eine juristische Person.
Kunde C (LEI: CCCCCCCCCCCCCCCCCCCQ) ist eine juristische Person.

Handelsplatz M (SegmentMI C: aXMI C6) . An diesem Handel spl
einer zentralen Gegenpartei*® gefuhrt, deren LEI 11111111111111111111 lautet.

Kunde 1: natirliche Person, Jean Cocteau, franzésischer Staatsbirger, geboren am 4. Juni 1962
(CONCAT: FR19620604JEAN#COCTE).

Kunde 2: natirliche Person, Jose Luis Rodriguez de la Torre, spanischer Staatsbuirger, geboren am
27. Februar 1976. Die spanische Steueridentifikationsnummer fir Jose Luis Rodriguez de la Torre
lautet 99156722T.

Vertreter 1: natirliche Person, Fabio Luca, italienischer Staatsbirger mit der Steuernummer
ABCDEF1234567890, geboren am 11. Oktober 1974.

Handler 1. Peter Morgan, kanadischer Staatsbirger (Passnummer 1112223334445555), der im
Namen von Firma X handelt.

Handler 2. Peter Jones, Staatsbirger des Vereinigten Konigreichs mit der nationalen
Versicherungsnummer AB123456C, der im Namen von Firma X handelt.

Handler 3: John Cross, belgischer Staatsbiirger mit der nationalen Nummer (numéro de registre
national) 12345678901, der im Namen von Firma X handelt.

Héandler 4. Marie Claire, franzdsische Staatsbiirgerin, geboren am 2. Dezember 1963 (CONCAT:
FR19631202MARIECLAIR), die im Namen von Firma Y handelt.

Handler 5: Juliet Stevens, finnische Staatsbirgerin mit dem personlichen Identitatscode 311280-
888Y, die im Namen von Firma Z handelt.

Héandler 6: Adam Jones, ungarischer Staatsbirger, geboren am 13. April 1980 (CONCAT:
HU19800413ADAM#JONES), der im Namen von Firma Z handelt.

Es sei darauf hingewiesen, dass aus Platzgriinden und zur Veranschaulichung der wichtigsten Punkte
jedes Beispiel mit der zugehdrigen Tabelle und XML-Darstellung nur eine Teilmenge der Felder
beschreibt, die gemal Delegierte Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission tatséchlich erforderlich
sind. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass Felder, die in einem Beispiel nicht beschrieben
werden, irrelevant sind. Alle Felder, die fir ein bestimmtes Geschéft relevant sind, miissen gemeldet
werden.
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Um sicherzustellen, dass Geschéfte korrekt gemeldet werden, sollte das vorliegende Dokument
zusammen mit den betreffenden Vorschriften aus MiFID Il, MIFIR, Delegierte Verordnung (EU)
2017/590 der Kommission, Delegierte Verordnung (EU) 2017/580 der Kommission und Delegierte
Verordnung (EU) 2017/574 der Kommission konsultiert werden. Gegebenenfalls veréffentlichen die
ESMA und die zustandigen Behdrden auch technische Spezifikationen.

Teil I'T Allgemeine Grundsatze

5.1 Allgemeiner Meldeansatz

Durch das Melden von Geschéaften erhalten die zustandigen Behorden Informationen Gber Geschéfte.
Die Darstellung der Geschaftsvorgdnge setzt die zustandigen Behérden von allen relevanten
Umsténden in Kenntnis, unter denen das Geschéft stattgefunden hat. Je nach Handelskapazitat und
abhangig davon, ob die Wertpapierfirma fir einen Kunden handelt, muss ggf. in mehr als einer Meldung
Uber ein Geschaft berichtet werden.

Damit die zustandigen Behdrden ihre Aufgaben entsprechend Erwagungsgrund 32 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission erflillen kdnnen, bendétigen sie einen korrekten und
vollstandigen Uberblick tiber Geschafte, die der Meldepflicht gemaR Artikel 26 MiFIR unterliegen. Wie
in Erwagungsgrund 11 festgestellt und in Artikel 15 Absatz 5 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590
der Kommission naher ausgefihrt, sollte eine Wertpapierfirma daher sicherstellen, dass die von der
Wertpapierfirma als der ausfiihrenden Einrichtung erstellten Geschéaftsmeldungen bei gemeinsamer
Betrachtung etwaige Anderungen ihrer Position oder der Position ihrer Kunden, die sich aus
meldepflichtigen Geschéaften in den betreffenden Finanzinstrumenten zum Zeitpunkt der Ausfiihrung
dieser Geschafte ergeben, genau widerspiegeln. Beispiel: Eine Wertpapierfirma erwirbt einige
Finanzinstrumente fur eigene Rechnung und verdufZert die gleiche Anzahl von Finanzinstrumenten an
ihren Kunden. In diesem Fall sollten die Meldungen der Wertpapierfirma angeben, dass der Saldo ihrer
Positionsanderungen gleich null ist und der Kunde die Instrumente erworben hat. Dieser Grundsatz gilt
unabhéngig davon, ob einige oder alle Meldungen von der Wertpapierfirma selbst, einem ARM oder
einem Handelsplatz Ubermittelt werden. Beispiel: Eine Wertpapierfirma lasst die Informationen tber die
Marktseite eines Geschafts vom Handelsplatz melden. In diesem Fall sollte sie keine Geschéaftsmeldung
fur die Marktseite desselben Geschafts Ubermitteln. Wird das Geschaft fur einen Kunden ausgefihrt,
sollte eine Wertpapierfirma gemalf diesen Leitlinien keine separate Meldung fur das Geschaft
Ubermitteln, wenn sie sich deckende Kundenauftrage zusammenfiihrt (MTCH) oder ein Geschéft im
Rahmen Aanderer Kapazit2atian (AOTC) ausf ¢ghrt, d
ausgefihrt gemeldeten Geschéfte kinstlich in die Hohe treiben wiirde. Des Weiteren sollten die von
einer Wertpapierfirma Gibermittelten einzelnen Geschéaftsmeldungen in sich konsistent sein und die Rolle
der Wertpapierfirma, ihrer Gegenparteien, der Kunden und der Parteien, die mit Vertretungsbefugnis fir
den Kunden auftreten, genau widerspiegeln.

GemalR Artikel 26 Absatz 1 MiFIR melden Wertpapierfirmen, die Geschéafte mit Finanzinstrumenten
tatigen, der zustandigen Behorde die vollstandigen und zutreffenden Einzelheiten dieser Geschéfte.
Wenn also zwei Wertpapierfirmen miteinander handeln, Gibermittelt jede ihre eigene Geschéaftsmeldung,
die das Geschéft aus ihrer Perspektive widerspiegelt. Gleichzeitig sollte der Inhalt der folgenden Felder

14 Es sei darauf hingewiesen, dass die Meldepflichten nicht darauf abzielen, die tatsachliche Position der
Wertpapierfirma oder ihres Kunden darzustellen. Von Interesse ist vielmehr die Anderung der Position, die sich aus
meldepflichtigen Geschéften ergibt.
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(die gemeinsame objektive Elemente des Geschéfts zwischen den beiden Wertpapierfirmen
beschreiben) in den entsprechenden Meldungen der beiden Wertpapierfirmen Ubereinstimmen:
Handelsplatz®s, Handelszeitpunkt!é, Menge, Wahrung der Menge, Preis, Wahrung des Preises, Zahlung
bei Abschluss, Wéahrung der Zahlung bei Abschluss und ggf. Einzelheiten zum Instrument.

Die Geschaftsmeldungen einer Wertpapierfirma sollten nicht nur die Informationen Uber die Marktseite
des Geschéfts enthalten, sondern auch Einzelheiten tber die zugehérige Zuteilung zum Kunden, falls
zutreffend. Beispiel: Erwirbt eine Wertpapierfirma X im Auftrag eines Kunden Finanzinstrumente von
einer anderen Firma oder Wertpapierfirma Y, sollte X melden, dass sie fur ihren Kunden ein Geschéft
mit Y ausgefuhrt hat.” Wenn X die Finanzinstrumente fir eigene Rechnung (DEAL) erwirbt und
anschlieBend an einen Kunden verauRert, sollte der Erwerb von der Wertpapierfirma Y und die
VeréauRBerung an den Kunden in zwei separaten Meldungen von Geschéften fur eigene Rechnung
(DEAL) erfasst werden. Fuhrt eine Wertpapierfirma ein Geschaft mit einer anderen Firma oder
Wertpapierfirma aus, indem sie die Auftrage mehrerer Kunden zusammenfasst, sollte sie sowohl das
zusammengefasste Geschaft (Block) mit der Firma oder Wertpapierfirma (Marktseite) als auch die
einzelnen Zuteilungen zu ihren Kunden (Kundenseite) melden.

Beispiel: Fuhrt eine Wertpapierfirma an einem Handelsplatz fir einen Kunden ein Geschéft fir eigene

Rechnung (DEAL) aus, sollte sie zwei Geschéaftsmeldungen Gibermitteln: eine fur das Geschaft mit dem

Handelsplatz (Marktseite) und eine fir das Geschaft mit dem Kunden (Kundenseite). Fihrt eine
Wertpapierfirma sich deckende Kundenauftrdge zusammen (MTCH) oder fihrt sie fir einen einzelnen

Kunden ein Gesch2aft im Rahmen Aandere Kapazit?2tid (AOT
Ubermitteln, die sowohl die Marktseite als auch die Kundenseite umfasst, und alle fir den Kunden

zutreffenden Felder ausfillen. Das folgende Diagramm soll dies veranschaulichen:

Market Side
Cliernt Slﬂ.E 3 Investment Firm X Investment
Investment Firm X - - Iarket Sid
) " - ar 1ae
e 00000 Firm X Client Side Firm ¥

Imvestment Firm Y
exeruted on venue

Investment Firm ¥

Client Kunde

Client Side Kundenseite

Investment Firm X Wertpapierfirma X

Market Side Marktseite

Investment Firm Y Wertpapierfirma Y

Investment Firm Y executed on venue Wertpapierfirma Y am Handelsplatz ausgefuhrt
Trading venue Handelsplatz

5 FUr die Marktseite von an einem Handelsplatz ausgefiihrten Geschéften (d. h. im Gegensatz zu der zugehdrigen
Zuteilung zum Kunden).

16 Die verschiedenen, fir Wertpapierfirmen geltenden Anforderungen an die Granularitat miissen erfiillt sein i siehe
Abschnitt 7.2.

7 Es sei denn, die Wertpapierfirma erfiillt die Ubermittlungsvoraussetzungen gemaR Artikel 4 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommissioni siehe Abschnitt 5.26.
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5.2 Handelskapazitat

Wie in der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission (Feld 29) beschrieben, kdnnen drei
verschiedene Handel skapazitaten gemel det wer den: Al
AZusammenf ¢s¢hrung sich deckender Kundenauftragefi (MTC
gemeldete Handelskapazitat sollte widerspiegeln, in welcher Kapazitat die Wertpapierfirma gehandelt

hat, und mit den dbrigen Informationen der Geschaftsmeldung(en) der Wertpapierfirma
Ubereinstimmen.

52.1 AHandel f¢r eigene Rechnungi (DEAL)

Betreibt eine Wertpapierfirma AHa nidieder Gesghiftsméldgrgne Rec h
als Kaufer oder Verkaufer aufgefuhrt werden. Der dazugehorige Verkaufer oder Kaufer ist die

Gegenpartei oder der Kunde oder der Handelsplatz!®, mit dem die Wertpapierfirma Handel treibt. Die
Wertpapierfirma kann als reiner Eigenhandler auftreten oder als Handler, der fir eigene Rechnung von

einem Kunden erteilte Auftrdge ausfuhrt. Bei Ausfihrung von Kundenauftragen kann der
Handelszeitpunkt fur die Meldung der Kundenseite des Geschéfts mit dem Zeitpunkt der Meldung der

Marktseite identisch oder spéter sein, und der Preis der Meldung der Marktseite und der Kundenseite

des Geschafts kann identisch oder unterschiedlich sein.

52.1.1 AHandel fé¢er eigene Rechnungid ( DEAL)

Beispiel 1

Die Wertpapierfirma X handelt als Eigenhandler fur eigene Rechnung (DEAL) und erwirbt
Finanzinstrumente am Handelsplatz M.

Die Meldung der Wertpapierfirma X sollte folgendermal3en aussehen:

SRl e S XL Darsiellung

Identifikationscode |  {LEl}der | <Tx>
der ausfiihrenden Wertpapierfirma X <l>|ew>
Einrichtung €
7 Identifikationscode (LET} der iExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
des Kaufers Wertpapierfirma X é
16 | Identifikationscode {LEI} der zentralen <Buyr>
des Verkaufers Gegenpartei fur den <AcctOwnr>
Handelsplatz M <ld>

8 Wie in Block 7 beschrieben.
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29 | Handelskapazitat

aDEALSO <LEI>12345678901234567890</LEI>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
é
<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
</Tx>
é
</New>
</Tx>

5.2.1.2 Handel fur einen Kunden

Beispiel 2

Die Wertpapierfirma X erhalt vom Kunden A den Auftrag, ein Finanzinstrument zu erwerben.
Wertpapierfirma X erwirbt das Finanzinstrument am Handelsplatz M fiir eigene Rechnung (DEAL) und
verauBert es anschliefend an den Kunden A.

Wie oben erwahnt, kann der Preis in den verschiedenen Meldungen der Wertpapierfirma X voneinander
abweichen. Beispiel: Wertpapierfirma X kauft an einem Handelsplatz/von einer Gegenpartei zum Preis
von 0,352 GBP und verkauft an den Kunden A zum Preis von 0,370 GBP. Die Meldung der
Wertpapierfirma X sollte folgendermalRen aussehen:

I\ Feld Werte Meldung 1 Werte Meldung 2 \
4 Identifikationscode der - {LEI} der
ausfuihrenden Einrichtung {LEl} der Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X
7 Identifikationscode des Kaufers {LEI} der Wertpapierfirma X {LEI} des Kunden A
16 | ldentifikationscode des {LEI} der zentralen
i e {LEI} der
Verkaufers Gegenpartei fur den Wertoapierfirma X
Handelsplatz M pap
29 | Handelskapazitat aDEALG aDEALGO
33 | Preis a0.352¢6 an. 3700
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des AXOPF6
Handelsplatzes M

XML-Darstellung:

Meldung 1
<Tx>

Meldung 2

<Tx>

¥ Abschnitt54ent ha | t

weitere

I nformationen zur Verwendung
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* esm
* *
* & *
<New> <New>
é é

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

7

> é
é <Buyr>
<Buyr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr>
<ld> <ld><LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
<LEI>12345678901234567890</LEI> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Buyr>
</Buyr> <Sellr>
<Sellr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld> <LEI>12345678901234567890</LEI>
<LEI>11111111111111111111</LEI> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Sellr>
</Sellr> é
é <Tx>
<Tx> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty> é
é <Pric>
<Pric> <Pric>
<Pric> <MntryVal>
<MntryVal> <Amt Ccy="GBP">0.37</Amt>
<Amt Ccy="GBP">0.352</Amt> </MntryVal>
</MntryVal> </Pric>
</Pric> </Pric>
</Pric> é
é <TradVn>XOFF</TradVn>
<TradVn>XMIC</TradVn> é
é </Tx>
</Tx> </New>
</New> </Tx>
</Tx>
Beispiel 3

Die Wertpapierfirma X erhalt vom Kunden A den Auftrag, Finanzinstrumente zu erwerben, und fuhrt den

Auftrag gegen die eigenen Blcher aus.

N  Feld Werte
4 Identlflkzitlonscode (LEI} der
der ausfiihrenden Wertpapierfirma X
Einrichtung
7 Identifikationscode {LEI} des
des Kaufers Kunden A
16 | ldentifikationscode {LEI} der
des Verkaufers Wertpapierfirma X

XML-Darstellung

<Tx>
<New>

é
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

é

<Buyr>
<AcctOwnr>
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29 | Handelskapazitat aDEALOG
36 Handelsplatz AXOFFEO <|d><LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
é
<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
é
<TradVn>XOFF</TradVn>
é
</Tx>
é
</New>
</Tx>

522 AZusammenf ¢hrungKsndbndaetkedadefi ( MTCH)

Im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 38 MIFID | | i st die AZusammenf ¢hrung

Kundenauftr2agefi ( MTCH) ein AGesch?aft, bei dem
Geschaft im Zusammenhang stehenden Kaufer und Verkaufer in einer Weise zwischengeschaltet ist,
dass er wahrend der gesamten Ausfilhrung des Geschéfts zu keiner Zeit einem Marktrisiko ausgesetzt
ist[ €] A . Fol glich sol |l te di e Geschaftsmel dung
Wertpapierfirma keine Anderung ihrer Position infolge des Geschéfts ergibt.

Ist nur ein einziger Kunde betroffen, sollte die Gbermittelte Geschéaftsmeldung Informationen sowohl
Uber die Marktseite als auch tber die Kundenseite enthalten. Der Kunde/die Kunden sollte(n) im Feld
fur den Kaufer/Verkaufer angegeben werden und der Handelsplatz oder die Gegenpartei im Feld fur
den Verkaufer/Kaufer. Sind mehrere Kunden betroffen, sollte das Kundensammelkonto (Abschnitt 5.23
zu Sammelauftrdgen) verwendet werden, um die Marktseite mit den Zuteilungen zu den einzelnen
Kunden zu verknupfen (siehe Beispiel 61), und die Meldungen der Kundenseite von Geschéften sollten
alle anwendbaren Felder beinhalten.

Beispiel 4

Angenommen, das Geschaft in Beispiel 1 im Abschnitt 5.2.1 wurde am Handelsplatz M um
09:30:42.124356 am 9. Juni 2018 zu einem Preis von 0,352 GBP ausgefuhrt, und die Wertpapierfirma X
fuhrte sich deckende Kundenauftrdge zusammen (MTCH), dann sollte die Meldung der
Wertpapierfirma X folgendermalRen aussehen:

N e S Wi Darstellung

Identifikationscode | {LEl}der | <Tx>
der ausfiihrenden Wertpapierfirma X <New>
Einrichtung
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7 Identifikationscode {LEI} des é
des Kaufers Kunden A <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
16 | Identifikationscode {LEI} der > s
des Verkaufers zentralen ) <Buyr>
Gegenpartei fur <AcctOwnr>
den <|d>
Handelsplatz M | <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
28 | Handelszeitpunkt a2 0068 </1d>
09T09:30:42.124 </AcctOwnr>
76 </Buyr>
P = - <Sellr>
29 | Handelskapazitat AaMTCHO <Acctownr>
33 | Preis ao. 352 <ld>
36 | Handelsplatz Segment {MIC} <LEI>111111121111111111111</LEI>
des </ld>
Handelsplatzes M </AcctOwnr>
</Sellr>
é
<Tx>
<TradDt>2018-06-
09T09:30:42.124Z</TradDt>
<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>
é
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">0.352</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
é
</New>
</Tx>
523 Handel i m Rahmen Aandere Kapazit@atfh (AOTC
Resultiert ein Geschaft nicht aus einem AHandel f

AZusammenf shrung sich deckender Kundenauftr2gef (MTC
Rahmen Aander e Kapazit2ath (AOTC) ausgef ¢ hshasis wur de,
miteinschlief3t.

Beispiel 5

Die Wertpapierfirma X erwirbt im Auftrag von Kunde A Finanzinstrumente am Handelsplatz M. Das
Geschéft wurde um 09:30:42.124356 am 9. Juni 2018 zum Preis von 0,352 GBP ausgefuhrt.

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschaft melden?
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Werte XML-Darstellung

4 Identlflka.l.tlonscode (LEI} der
der ausfiihrenden Wertpapierfirma X
Einrichtung

7 Identlflllkatlonscode (LEI} des Kunden A
des Kaufers

16 | Identifikationscode | {LEI} der zentralen
des Verkaufers Gegenpartei fir den

Handelsplatz M
28 | Handelszeitpunkt a2 0068
09T09: 30: ¢

29 | Handelskapazitat aAOTCO

33 | Preis an. 352¢

36 | Handelsplatz Segment {MIC} des

Handelsplatzes M

<Tx>
<New>
é

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>
é
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>
AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
é
<Tx>
<TradDt>
2018-06-09T09:30:42.1247
</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
é
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">0.352</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
é
<TradVn>XMIC</TradVn>
é
</Tx>
é
</New>
</Tx>

Diese Geschaftsmeldung deckt sich mit der Geschaftsmeldung, die tbermittelt wirde, wenn die
Wertpapierfirma X sich deckende Kundenauftrage zusammenfiihrte (MTCH), mit Ausnahme der

Bef ¢l lung

des

Fel des

AHandel skapazitatif.

5.2.4 Beschrankungen der Handelskapazitét

Resulti er en v on

( DEAL)

oder

Wertpapier
der

AZusammenf ¢¢hrung

firmen ausgef¢ihrte

sich

deckender
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Wertpapierfirmen selbst und kdnnen keine Auftrage gemaf Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/590 der Kommission Ubermitteln, da sie nur eigene Auftrage bei einer Firma oder Wertpapierfirma
einreichen. Es handelt sich dabei nicht um eine Ubermittlung eines Auftrags, der von einem Kunden
erteilt wurde oder auf eine Entscheidung zuriickzufthren ist, ein Finanzinstrument unter einem
Vermogensverwaltungsmandat fiir einen Kunden zu erwerben oder zu veraul3ern. Wenn
Wertpapierfirmen Auftrage ibermitteln, aber nicht die Ubermittlungsvoraussetzungen geman Artikel 4
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission erfiillen, wiirde die ESMA daher eine

Mel dung im Rahmen Aanderer Kapazit2atid (AOTC) erwarten

Wie im Abschnitt 5.28 beschrieben, sollte ein DEA-Bereitsteller in der Meldung die Handelskapazitat
AAOTCO oder aMTCHO angeben.

5.3 Meldeketten und Ubermittlung

5.3.1 Allgemeines

Eine Meldekette ergibt sich, wenn eine Firma oder Wertpapierfirma ein Geschéft nicht selbst ausfiihrt,
sondern den Auftrag zur Ausfihrung an eine andere Firma oder Wertpapierfirma weiterleitet. Hierunter
fallen folgende Situationen:

i) Eine Firma oder Wertpapierfirma Ubermittelt ihren eigenen Auftrag einer Firma, damit
diese ihn ausfuhrt;

ii) eine Firma oder Wertpapierfirma erhdlt einen Auftrag von ihrem Kunden und Ubermittelt
ihn an eine andere Firma oder Wertpapierfirma, damit diese ihn ausfuhrt; oder

iii) trifft die Entscheidung, ein Finanzinstrument unter einem von ihrem Kunden erteilten

Vermdégensverwaltungsmandat zu erwerben oder zu veraufRern, und erteilt den Auftrag
zur Ausfihrung einer anderen Firma oder Wertpapierfirma.

Sofern keine Ubermittlung eines Auftrags im Sinne von Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/590 der Kommission vorliegt, &ndert die Tatsache, dass eine Wertpapierfirma das Glied einer
Kette ist, mit der folgenden Ausnahme, nichts an ihren Meldepflichten: Die Geschéaftsmeldungen der
Wertpapierfirmen in der Kette, die einen Auftrag Ubermitteln, aber nicht die Voraussetzungen geman
Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission erfiillen, sollten die Menge, den
Preis und den Zeitpunkt der Ausfihrung widerspiegeln, die der Wertpapierfirma von der Firma oder
Wertpapierfirma, die ihren Auftrag ausgefihrt hat, bestatigt wurden (siehe 5.27.1.2). Die
Wertpapierfirmas ol | t e nur i hren ATeil A der Kette melden wund
unmittelbaren Gegenpartei oder ihrem unmittelbaren Kunden gelagerte Téatigkeit in der Kette
berticksichtigen. Befindet sich eine Wertpapierfirma in einer Kette in einer der vorstehend unter ii) und
iii) aufgefuhrten Situationen und sind die Voraussetzungen gemalf Artikel 4 der Delegierten Verordnung
(EVU) 2017/590 der Kommission nicht erfullt, unterscheidet sich die Meldung der Wertpapierfirma nicht®
von der Meldung einer Wertpapierfirma, die ein Geschéft im direkten Handel mit einem Handelsplatz
oder einer marktseitigen Gegenpartei oder einem Kunden durchfiihrt (siehe Unterabschnitt 5.26.2 in
Teil 11l dieser Leitlinien).

Die Ubermittlungsvoraussetzungen gemaR Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der
Kommission gelten nicht fiir Firmen. Daher sollte eine Wertpapierfirma, die Auftrage von einer Firma
erhalt, als Kaufer/Verkdufer die Firma angeben, die den Auftrag tUbermittelt hat, und nicht den

oAl | erdings ist das Feld Alndikator f¢r die !'bermittlung ei
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dahinterstehenden  Kunden der Firma. Dies wirde auch Auftrage von  einer
Vermogensverwaltungsfirma, die keine Wertpapierfirma ist, betreffen. Die den Auftrag erhaltende
Wertpapierfirma sollte als Kunden (Kaufer/Verkaufer) die Vermégensverwaltungsfirma angeben und
nicht die dahinterstehenden Fonds/Kunden.

532 Kette, in der die von einer Firma ausgef ¢
eigene Rechnungin (DEAL) ond esich dedckender AZ u's an
Kundenauftr2gen (MTCH) resultieren

Resultieren von Wertpapierfirmen ausgefihrte Geschéafte aus einem Handel fiir eigene Rechnung

(DEAL) oder der AZusammenf ¢hrung sich deckender Kund
um Ubermittelnde Wertpapierfirmen, da diese nur eigene Auftrdge bei einer Firma oder Wertpapierfirma

einreichen. Es handelt sich dabei nicht um eine Ubermittlung eines Auftrags, der von einem Kunden

erteilt wurde oder auf eine Entscheidung zurlckzufiihren ist, ein Finanzinstrument unter einem
Vermdgensverwaltungsmandat fur einen Kunden zu erwerben oder zu verauf3ern. Beispiele hierzu sind

in Unterabschnitt Error! Reference source not found. in Teil lll dieser Leitlinien aufgefhrt.

5.3.3 Ubermittlung

Wertpapierfirmen, die eine der unter ii) und iii) im Abschnitt 5.3.1 aufgefiihrten Tatigkeiten ausiiben,
haben die Méglichkeit, entweder die Ubermittlungsvoraussetzungen geman Artikel 4 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission zu erfillen oder das Geschaft zu melden.

Gemal Artikel 3 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission gilt ein Geschaft

Anicht als von der Wertpapierfirma ausgédf ¢c¢bet mi weerht i
Die Empféangerfirma sollte die in der Tabelle angegebenen Informationen in ihrer eigenen
Geschéaftsmeldung ausweisen. Sie sollte dies im Rahmen ihrer Gblichen Meldungen tun und muss hierzu

nicht zu einem ARM werden.

Ubt eine Wertpapierfirma eine der in 5.3.1 unter ii) und iii) aufgefiihrten T&tigkeiten aus und sind die
Voraussetzungen geman Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission nicht
erflllt, sollte die Wertpapierfirma im Einklang mit der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der
Kommission (Felder 7 , 16 und 25) das Geschaft mel den und i m Fe¢
ei nes AuftragsfiA den Wert atrued angeben. Die den Al
Ubermittelnde Wertpapierfirma als ihren Kaufer/Verkaufer melden. Obliegen dem Kunden einer
Ubermittelnden Wertpapierfirma Meldepflichten, sollte dieser die Ubermitteinde Wertpapierfirma als
Kaufer/Verkaufer angeben und nicht die den Auftrag erhaltende Wertpapierfirma (siehe

Abschnitt 5.26.3.3).

Betreibt eine Wertpapierfirma Handel an einem Handelsplatz, der kein organisiertes Handelssystem
(OTF) ist, und resultieren die von ihr ausgefiihrten Geschéfteausei nem AHandel f¢r eigene
(DEAL) oder der AZusammenf  hrung sich deckender Kunde
vor, da die Wertpapierfirma keinen Auftrag an eine andere Wertpapierfirma weiterleitet, sondern diesen
Auftrag selbst am Handelsplatz ausfiihrt. InFeld25 sol |l te daher afalsed angegeb

Ein Auftrag gilt nur dann als von einer Wertpapierfirma Ubermittelt, wenn alle

Ubermittlungsvoraussetzungen erfiillt sind, d. h., wenn eine Wertpapierfirma beim Ubermitteln eines
Auftrags nicht alle Informationen weiterleitet, die zur Erfullung der Ubermittlungsvoraussetzungen
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geman Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission erforderlich sind, dann
sollte die Empfangerfirma in ihrer Meldung davon ausgehen, dass keine Ubermittlung vorliegt.

Liegt eine Ubermittlung geman Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission
vor, andert dies nichts an der Anwendung von Artikel 14 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der
Kommission, d. h., die den Auftrag erhaltende Wertpapierfirma sollte ihre Meldungen an die zustandige
Behdrde ihres Herkunftsmitgliedstaats senden.

Zwischen den Zweigniederlassungen einer Wertpapierfirma findet keine Ubermittlung statt, da es sich
nicht um separate Rechtstrager handelt. Ubermitteln dagegen verschiedene Rechtstrager einer
Unternehmensgruppe untereinander Auftrage, gelten fiir diese Rechtstrager dieselben Meldepflichten
wie fur unabhangige Wertpapierfirmen oder Firmen.

Uber Feld 25 (Indikator furr die Ubermittlung eines Auftrags) kann angegeben werden, dass ein Auftrag

an eine andere Wertpapierfirma in der Kette tbermittelt wurde, ohne dass die Voraussetzungen aus

Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission erflllt sind. Eine Ubermittelnde
Wertpapierfirma, die als Vermittlerin auftritt, sollte in Feld 2 5 atruebod angeben, auch
Ubermittlungsversuch der Wertpapierfirma gescheitert ist oder die Wertpapierfirma sich gegen eine

Ubermittlung entschieden hat.

Angesichts dessen sollten die folgenden Félle beim Ausfillen von Feld 25 berlcksichtigt werden:

1. Eine Wertpapierfirma, die einen Auftrag ubermittelt und alle Voraussetzungen aus Artikel 4 erfllt,
meldet kein Geschéft.

2. Handelt eine Wertpapierfirma direkt an einem Handelsplatz, der kein OTF ist und fuhrt das Geschéft

f¢er eigene Rechnung (DEAL) oder im Rahmen einer AZusa
Kundenauftr&2agei (MTCH) aus, sollte Feld 25 (Il ndikator
beflillt werden.

3. Resultiert das von einer Wertpapierfrmaaus gef ¢hrte Gesch?2ft aus einem AH:
Rechnungi (DEAL) oder der AZusammenf ¢hr @h=g aDEAL 6d e c k e
bzw. aMTCHO6) ,25s o(llIntdei kiant oFe Ifder di e | bermittlung eines
werden.

4. Leitet eine Wertpapierfirma Kundenauftrage weiter oder platziert sie eine eigene Order im Rahmen

eines Vermdgensverwaltungsmandats, ohne die Voraussetzungen aus Artikel 4 zu erfullen, sollte sie

in ihrer Meldung angeben, dass silgFeid29=RaMeCO6Aan dienrde i
Feld25 sollte atruedéd angegeben werden.

51 n allen anderen F2llen, in denen die Wertpapierfirn
(Feld29= aAOQOTCo6), 28bl atel se6Fahdegeben werden.

5.4 Ausfuhrung eines Geschéfts an einem Handelsplatz

Fur die Zwecke von Feld 36 sollte ein Geschaft nur dann als an einem Handelsplatz ausgefihrt gelten,
wenn

i) der Handelsplatz das Interesse von zwei Parteien am Kauf und Verkauf nach Ermessen
oder nach nichtdiskretionaren Vorschriften zusammenfihrt

oder
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ii) der Handelsplatz das Interesse von zwei Parteien am Kauf und Verkauf zwar nicht nach
Ermessen oder nach nichtdiskretionaren Vorschriften zusammenfihrt, das Geschéft aber
dennoch den Regeln des betreffenden Handelsplatzes unterliegt und im Einklang mit
diesen Regeln ausgefihrt wird.

Wenn eine Wertpapierfirma das Geschéft nicht unmittelbar am Markt ausfuhrt, gilt sie fur die Zwecke
der Meldung von Geschéften nicht als Wertpapierfirma, die ein Geschaft am Handelsplatz ausfihrt.

5.4.1 Vom Handelsplatz vergebener Identifikationscode fiir das Geschatft (Feld 3)

Artikel12 der Del egierten Verordnung (EU) 2017/580 der Kc
von Handelsplatzen kennzeichnen jedes Geschéft, das auf die vollsténdige oder teilweise Ausfihrung

eines [von den Matching-Engines bearbeiteten] Auftrags zurlickgeht, mit einem individuellen
Transaktionsidentifikationscodehf. Di eser Tr3aders akti on:
Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission vorgesehen. Wertpapierfirmen mussen hier

Af ¢r die Marktseite eines an einem Handel splatz aus
Handelsplatzes erstellten TVTIC eingeben.

Die Betreiber von Handel spl2atzen k°nnen auchidefVTI C6s
Definition von AAusf ¢ ¢hrung eines Gesch?2fts an einem
fallen. Wird ein TVTIC unter solchen Umstéanden vergeben und leitet der Handelsplatz den TVTIC an

eine Wertpapierfirma weiter, kann diese in Feld 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der

Kommission den betreffenden, vom Betreiber des Handelsplatzes vergebenen, TVTIC angeben.

5.4.2 Meldung des Feldes Handelsplatz fur Ketten (Feld 36)

Fir die Meldung von Geschéften, die an einem Handelsplatz (wie unter 5.4 erlautert), Uber einen
systematischen Internalisierer (Sl) oder eine organisierte Handelsplattform auferhalb der Union
ausgefihrt wurden, ist in Feld 36 der Meldung der Marktseite der MIC des Handelsplatzes, der
Handelsplattform oder des Sl anzugeben. In allen anderen Meldungen in der Kette sollte in Feld 36
AaXOFFO6 angegeben werden.

5.5 Kennungen fir Parteien

Entitaten, die berechtigt sind eine Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier, LEI) zu fiihren, sollten
gemal Artikel 26 Absatz 6 MIFIR sowie Artikel 5 und Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2017/590 der Kommission mit einem LEI gekennzeichnet werden. Hierzu gehéren insbesondere
Partnerschaften, Gesellschaften, Vereine und natirliche Personen, die im Rahmen einer gewerblichen
Tatigkeit handeln.? Eine Zweigniederlassung sollte auch dann mit dem LEI ihrer Hauptverwaltung
gekennzeichnet werden, wenn sie ggf. berechtigt ist einen LEI zu fihren.?

2 Naturliche Personen, die im Rahmen einer gewerblichen Tatigkeit handeln, gelten unter bestimmten Umsténden

gemal Artikel 4 Absatz1 Nummerl Mi FI D | | als Wertpapierfirmen. Das ASt at
business capacityihn des A u s slierbngsaudsiets  Ubér¢ rdas dgioleale Reg
Unternehmungskennungssystem (LEI ROC) enthalt weitere Einzelheiten hierzu

(http://www.leiroc.org/publications/gls/lou_20150930-1.pdf).

2Dem ABeateon individuals acting in a bluls2016euoke kbrmgnaci tyd d
bestimmte Zweigniederlassungen ggf. Anspruch auf eine LEIl haben, wenn die in der Erklarung festgelegten

Bedingungen erfullt sind. Die LEI-ROC-Erklarung enthalt weitere Einzelheiten hierzu
(http://www.leiroc.org/publications/gls/roc_20160711-1.pdf).
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Gemal Artikel 5 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission sollte eine
Wertpapierfirma, die ein Geschaft ausfiihrt, sicherstellen, dass ihre Rechtstragerkennung (LEI) im
Einklang mit den Bedingungen einer der anerkannten lokalen operativen Einheiten (Local Operating
Units, LOU) des globalen Systems des LEIl (GLEIS) erneuert wird. Dagegen verpflichtet Artikel 13
Absatz 3 eine Wertpapierfirma nicht dazu, sicherzustellen, dass eine Rechtstragerkennung (LEI) fir
einen Kunden oder eine Gegenpartei erneuert wird.

Artikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission sieht vor, dass eine naturliche
Person mit der in Anhang Il der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission angefuhrten
nationalen Kennung anzugeben ist. Laut Artikel 26 Absatz 1 MiFIR sollten Wertpapierfirmen die
vollstandigen und zutreffenden Einzelheiten von Geschéften melden. Da die gemeldeten Einzelheiten
eines bestimmten Geschéafts auch die Kennungen naturlicher Personen umfassen, gilt die Pflicht zur
Meldung vollstandiger und zutreffender Einzelheiten gleichermalRen fur die Kennungen natirlicher
Personen. Um dieser Pflicht nachzukommen, koénnten Wertpapierfirmen die natirliche Person
beispielsweise auffordern, die Korrektheit und Gultigkeit der Kennung durch Vorlage amtlicher
Unterlagen nachzuweisen. Wenn der Kunde keine Kennung angeben wirde, kdnnte die
Wertpapierfirma ihrer Meldepflicht in diesem Punkt nicht nachkommen.

Artikel 6 Absatz 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission geht nicht auf den Fall
ein, dass eine natirliche Person lber Staatsangehdrigkeiten mehrerer Nicht-EWR-Lander verfigt. In

solchen Féllen sollte wie bei den Staatsangehorigkeiten mehrerer EWR-Lander die alphabetische
Sortierung der Landercodes ausschlaggebend sein.

5.5.1 Verfahren zur Erstellung der CONCAT-Kennung

Die CONCAT-Kennung sollte weder als Standardkennung noch fir Lander verwendet werden, die
entsprechend der Tabelle in Anhang Il der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission in
keiner der drei Prioritatsstufen CONCAT als Kennung gewahlt haben.

Die CONCAT-Kennung sollte tber die folgenden vier Schritte gebildet werden:

1. Ermittlung des Vor- und Nachnamens

Um unterschiedliche Schreibweisen und Abkirzungen zu vermeiden, sollte sich die Wertpapierfirma
vergewissern, dass die Schreibweise des vollstandigen Namens der Person korrekt ist. Kurzformen und
Abkurzungen sind unzulassig.

2. Entfernen von Titeln

Namensvorsétze, die einen Titel, eine Position, einen Beruf oder einen Studienabschluss angeben, sind
zu entfernen. Dies gilt fur die folgende, nicht abschlielende Liste, die nicht zwischen Grof3- und

Kleinschreibung unterscheidet:

atty, coach, dame, dr, fr, gov, honorable, madam(e), maid, master, miss, monsieur, mr, mrs, ms, mx,
ofc, ph.d, pres, prof, rev, sir

3. Entfernen von Vorséatzen
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am, auf , auf dem, aus der, d, da, de, de 1| 06, del , de
mhic, mhic giolla, mic, ni, ni, nic, o, 6, ua, ui, ui, van, van de, van den, van der, vom, von, von dem, von
den, von der

Namensvorsatze, die nicht in dieser Liste enthalten oder mit dem Nachnamen verschmolzen sind, wie
McDonald, MacChrystal, O'Brian und O'Neal, sollten nicht entfernt werden. Es ist jedoch zu beachten,
dass die Apostrophe im nachsten Schritt entfernt werden. Die vorstehende Liste unterscheidet nicht
zwischen Grof3- und Kleinschreibung.

4. Transliteration von Apostrophen, Akzenten, Bindestrichen, Leerzeichen usw.

Die folgende Transliterationstabelle sollte buchstabengetreu auf den Vor- und Nachnamen angewendet
werden. Grundsétzlich bleiben bei der Transliteration die Buchstaben A-Z bzw. a-z unberihrt; alle
diakritischen Zeichen, Apostrophe, Bindestriche, Satz- und Leerzeichen werden entfernt.

Transliterationstabelle

Die folgende Tabelle ordnet einem Schriftzeichen der Ausgangssprache genau ein Schriftzeichen der
Zielsprache zu. Diese Tabelle sollte auf den Vor- und Nachnamen angewendet werden, bevor die ersten
funf Buchstaben gemaR Artikel 6 Absatz 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission
ermittelt werden.

Bei Namen mit kyrillischem, griechischem oder einem anderen nicht-lateinischen Alphabet, fir die es
keine lateinische Entsprechung gibt, sollte unter Einhaltung der Konventionen des betreffenden
Alphabets eine englische Version des Namens im lateinischen Alphabet verwendet werden.

Zielbuchst Ausgangsbuchstabe | Unicode-Codepunkte
abe

A AaAaAaAaAaAd| u+00C4 U+00E4 U+00CO U+00E0 U-+00C1 U+00E1

' I N b | U+00C2 U+00E2 U+00C3 U+00E3 U+00C5 U+00E5
U+01CD U+01CE U+0104 U+0105 U+0102 U+0103
U+00C6 U+00E6

-

C ¢ - L [ @ U u+00C7U+00E7 U+0106 U+0107 U+0108 U+0109 U+010C
U+010D

D A L n N H U+010E U+0111 U+0110 U+010F U+00F0

E ¢ -~ £ ® § N/ U+00C8 U+00ES U+00C9 U+00E9 U+00CA U+00EA

U+00CB U+00EB U+011A U+011B U+0118 U+0119

G Aa G g J ] | U+011C U+011D U+0122 U+0123 U+011E U+011F
H Gg U+0124 U+0125
[ C 3 & 2 C ~|U+00CC U+00EC U+00CD U+00ED U+00CE U+00EE

U+00CF U+00EF U+0131
J Duz U+0134 U+0135

K G ¢ U+0136 U+0137

L n O p N G § U+0139U+013A U+013B U+013C U+0141 U+0142 U+013D
U+013E

N a ¢ 6 E e R U+00D1 U+00F1 U+0143 U+0144 U+0147 U+0148

o} ¥ o d , ¢ U+00D6 U+00F6 U+00D2 U+00F2 U+00D3 U+00F3

R I B i 1 U+00D4 U+00F4 U+00D5 U+00F5 U+0150 U+0151

U+00D8 U+00F8 U+0152 U+0153

R r R F S U+0154 U+0155 U+0158 U+0159
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S C $§ S a E |U+1E9E U+00DF U+015A U+015B U+015C U+015D
U+015E U+015F U+0160 U+0161 U+0218 U+0219
T s S 8§ S 1 1 U+0164U+0165U+0162 U+0163 U+00DE U+00FE U+021A
U+021B
U | ¢ E % B ¥ U+00DC U+00FC U+00D9 U+00F9 U+00DA U+00FA
io O & T U+00DB U+00FB U+0170 U+0171 U+0168 U+0169 U+0172
U+0173 U+016E U+016F
w 0 F U+0174 U+0175
Y h T o =+ 1t R/ U+00DD U+00FD U+0178 U+00FF U+0176 U+0177
Z t ¥ G g ¢ U U+0179 U+017A U+017D U+017E U+017B U+017C
{DELETE} | Alle anderen, nicht in der Liste enthaltenen Buchstaben mit Ausnahme von a-z und A-
Z sollten entfernt werden.

Ausgewahlte Beispiele

Achtung: Diese Beispiele gelten nur fur die nationale Kennung CONCAT. Fur die meisten Lander
werden andere Kennungen mit einer hheren Prioritatsstufe erwartet (Artikel 6 Absatz 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission).

Vorname(n) Familienname/ Landercode + CONCAT Kommentar
T e

John O'Brian IE19800113JOHN#OBRIA aJohno wi Eeichene
aufgefillt. O' ist mit dem
Nachnamen  verschmolzen
und wird nicht umgewandelt.
Der Apostroph wird entfernt.

Ludwig Van der Rohe HU19810214LUDWIROHE# | Der Vor sat z a
entfernt.

Victor Vandenberg US19730322VICTOVANDE ' aVand i st mit
verschmolzen und wird nicht
als Vorsatz angesehen.

Eli @degard NO19760315ELI##ODEGA |a EIl i 6 wi r Zkichena
aufgefullt. @ wird zu O und &
ZU A.

Willeke de Bruijn LU19660416WILLEBRUIJ Der Vorsatz ab

Jon lan Dewitt US19650417JON##DEWIT ' aJonbd wi r deichea
aufgef ¢l It al
da nur der erste Vorname
verwendet werd
i n aDekeinVdrsétz.i s

Amy-Ally Garcéo de PT19900517AMYALGARCA | Der Bindestrich wird aus dem

Magalhées Vornamen  entfernt. Die
Sonderzeichen werden
umgewandelt.

Giovani dos Santos FR19900618GIOVASANTO | Der Vorsatz wird entfernt.

Gunter Vo DE19800715GUNTEVOS## | U wird zuUund zu S.
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5.5.2 Vorname(n) und Nachname(n)

Beim Ausfillen der Felder in Anhang | Tabelle 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der

Kommi ssi on, i n denen AVorname(n)h oder ANacHname(n)

(AEr mi t tMomnmgd de¥schnamensf) (AEdt Sehnebhtvon TKEEEI nh)

AVerfahren zur Er sKehhungh dbes €€ difesvanded weMent Es
findet also keine Transliteration statt, und es werden keine Vorséatze entfernt. Alle in den EU-
Mitgliedstaaten verwendeten Buchstaben, einschlie3lich der Varianten mit diakritischen Zeichen, dirfen
verwendet werden. Die Vorsatze, Vornamen und Nachnamen sollten in Gro3buchstaben geschrieben
werden.

5.6 Bedeutung von Geschaft

5.6.1 Erwerb und Verauf3erung

Wie in der Einleitung zu Block 1 beschrieben, missen die zustandigen Behdrden zur Vermeidung von
Marktmissbrauch Uber einen Wechsel des Eigentums an Finanzinstrumenten informiert werden.
Vorgange, die nicht zu einem Wechsel des Eigentums fiihren, sind nicht meldepflichtig. Ein Beispiel ist
die Ubertragung von einem Kundenkonto unter einem Vermdgensverwaltungsmandat auf ein
Kundenkonto, das nur zur Ausfiihrung betrieben wird (execution-only).

Eine Ausnahme, auf die in Artikel 2 Absatz 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der
Kommission ausdrtcklich hingewiesen wird, bildet der gleichzeitige Erwerb und die gleichzeitige
VeraulRerung eines Finanzinstruments mit der Pflicht zur Nachhandelsveréffentlichung. Dies gilt nur fur
den Fall, dass eine durch eine Wertpapierfirma erteilte Order auf eine bereits im Orderbuch enthaltene
gegenlaufige Order derselben Wertpapierfirma trifft. Ein Beispiel flir eine Meldung in einem solchen Fall
enthélt Abschnitt 5.14.3.

5.6.2 Ausnahmen in Bezug auf die Meldung

5.6.2.1 Ausnahmen gemalf Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe a

Fir die Zwecke von Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe a der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der
Kommission sollten die folgenden Beispiele berticksichtigt werden:

Beispiel 6

Zwei Wertpapierfirmen treffen eine Riickkaufsvereinbarung (Repo) beziiglich einer Staatsanleihe. Eine
der Wertpapierfirmen meldet das Geschaft geman der Verordnung Uber
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte.

Fur keine der beiden Wertpapierfirmen besteht eine Meldepflicht, da dieses Geschéaft gemal der
Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemeldet wurde.

Beispiel 7

Eine Wertpapierfirma, die fiur einen Organismus fir gemeinsame Anlagen unter einem
Vermogensverwaltungsmandat handelt, trifft eine Ruckkaufsvereinbarung (Repo) beziglich einer
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Staatsanleihe. Dem Fonds obliegen Meldepflichten gemaR der Verordnung Uber
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, wahrend fiir die Wertpapierfirma keine Meldepflicht besteht.

Fur die Wertpapierfirma besteht keine Meldepflicht gemall MiFIR, da das Geschaft gemalR der
Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemeldet wurde.

5.6.2.2 Ausnahmen gemaR Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe b

Hinsichtlich Liefer- oder Zahlungsanweisungen bei Ubertragungen obliegen den Clearing- und/oder
Abwicklungsgegenparteien (einschlie3lich Zentralverwahrern) keine Meldepflichten gemaR Artikel 2
Absatz 5 Buchstabe b der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission, nur die
Wertpapierfirma, die das Geschéft ausfihrt, muss dieses melden.

Im Fall eines geclearten OTC-Kontrakts ist die Novation in verschiedene geclearte Kontrakte nicht
meldepflichtig.

5.6.2.3 Ausnahmen gemalf Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe d

Beispiel 8

Ein Verwahrer/Bevollméachtigter beschliel3t, Finanzinstrumente von einer Depotbank auf eine andere
Depotbank zu tGbertragen.

Die Ubertragung der Finanzinstrumente muss nicht gemeldet werden, da sie lediglich das Ergebnis
einer Depottatigkeit ist.

Beispiel 9

Ein Kunde Ubertragt Finanzinstrumente auf einen Verwahrer/Bevollméchtigten, damit dieser sie auf
einem Depot- bzw. Treuhandkonto hinterlegt.

Die Ubertragung der Finanzinstrumente muss nicht gemeldet werden, da sie lediglich das Ergebnis
einer Depottatigkeit ist.

5.6.2.4 Ausnahmen gemal Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe e

Gemal Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe e der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission

umfasst ein Geschaft nicht Aei ne Nachhandel szuteilung oder Novation
ei ne der Parteien des Derivat kont r ak.t Baherdist remé eine
clearingbedingte vorzeitige Beendigung eines Kontrakts und dessen nachfolgende Novation, bei der die

urspringliche Partei des Derivatkontrakts ersetzt wird, nicht meldepflichtig.

5.6.2.5 Ausnahmen gemalf Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe g

Gemal Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe g der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission

umfasst ein Geschéaft nicht Adi e Ausgabe oder R¢ecknahme von Anteil
gemei nsame Anl agen durch den Verwalter .des Organi smus
Fur bdrsengehandelte Fonds unterliegt diese Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen eines

Organismus fiir gemeinsame Anlagen durch einen berechtigten Teilnehmer und den Verwalter des
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Organismus fir gemeinsame Anlagen nicht der Meldepflicht. Bei diesem Vorgang stellt der berechtigte
Teilnehmer dem Verwalter des Organismus fur gemeinsame Anlagen die Finanzinstrumente, die in dem
Fonds enthalten sind, zur Verfigung und erhalt im Gegenzug einen Anteil des Organismus fir
gemeinsame Anlagen (Ausgabe). Diese Ausnahme gilt auch fir den umgekehrten Vorgang
(Ricknahme). Diese Tatigkeit gilt aufgrund des minimalen Risikos des Marktmissbrauchs nicht als
Geschaft, da es sich um einen administrativen Vorgang handelt, bei dem wirtschaftliche Aquivalente
ausgetauscht werden.

Eine Wertpapierfirma erwirbt direkt vom Verwalter eines Organismus fir gemeinsame Anlagen Anteile
dieses Organismus flr gemeinsame Anlagen, der ein borsengehandelter Fonds sein kann, aber nicht
muss, wobei der Preis entsprechend dem Prospekt des Organismus flr gemeinsame Anlagen bestimmt
wurde. Das Geschéft stellt eine Ausgabe von Anteilen dar und ist daher fir die Wertpapierfirma nicht
meldepflichtig. VeréduRert die Wertpapierfirma unter denselben Bedingungen Anteile, handelt es sich
um eine Rucknahme der Anteile, die ebenfalls nicht meldepflichtig ist.

Diese Ausnahme gilt nur fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen durch den Verwalter des
Organismus fur gemeinsame Anlagen. Wird ein Anteil nach seiner Ausgabe auf dem Sekundarmarkt
(gof. auch auRerbdrslich - OTC) erworben und verauR3ert, sollten diese Geschéafte gemeldet werden;
dabei spielt es keine Rolle, ob der Erwerbs- bzw. Veraulierungspreis dem Nettoinventarwert entspricht.

Beispiel 10

Die Wertpapierfirma X (berechtigter Teilnehmer) mochte neue Anteile eines Organismus fir
gemeinsame Anlagen von dessen Verwalter erwerben, um der Nachfrage der Kunden nach Anteilen
nachzukommen.

Wenn die Wertpapierfirma X die in dem Organismus fir gemeinsame Anlagen enthaltenen
Finanzinstrumente zwecks Ausgabe auf dem Sekundarmarkt erwirbt, sollte der Erwerb dieser
Finanzinstrumente gemeldet werden, vorausgesetzt, diese Finanzinstrumente sind geman Artikel 26
Absatz 2 meldepflichtig.

Wenn die Wertpapierfirma X und der Anbieter des Organismus fir gemeinsame Anlagen diese
Finanzinstrumente in natura gegen neue Anteile tauschen, muss weder die Wertpapierfirma X noch der
Verwalter des Organismus flr gemeinsame Anlagen das Geschaft melden, da es im Rahmen der
Ausgabe erfolgt.

5.6.2.6 Ausnahmen gemaR Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe h

Durch die Ausiibung von Finanzinstrumenten wie einer Option, eines gedeckten Optionsscheins, einer
Wandel- oder Umtauschanleihe, eines Rechts auf Zuteilung oder eines Bezugsrechts durch den
Eigentimer des Finanzinstruments entstehen der Wertpapierfirma, die die Option ausibt, und der
Wertpapierfirma, gegen die sie geltend gemacht wird®, keine Meldepflichten. Fuhrt die Austibung zur
Lieferung eines weiteren Finanzinstruments, entstehen weder der Wertpapierfirma, die die Option
ausuibt, noch der Wertpapierfirma, gegen die sie geltend gemacht wird, Meldepflichten.

= Das Geltendmachen von Rechten umfasst Falle bérsengehandelter Derivate, bei denen die Wertpapierfirma oder
ihr Kunde infolge der Zuteilung aufgefordert wird, (den Basiswert) zu liefern, und das Geschéaft mit dem Basiswert
von der zentralen Gegenpartei und/oder den Clearingmitgliedern der zentralen Gegenpartei ausgefihrt wird, um
den Ausuibungsanweisungen eines Dritten nachzukommen.
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Beispiel 11

Ubt die Wertpapierfirma X ein Finanzinstrument aus, besteht beziglich der Ausiibung des
Finanzinstruments keine Meldepflicht.

Wenn die Wertpapierfirma X ein Finanzinstrument ausiibt und anstelle von Geld die Basisinstrumente
erhalt, ist der daraus resultierende Erwerb des Basisinstruments ebenfalls nicht meldepflichtig.

Wenn die Wertpapierfirma X ein Finanzinstrument ausibt und zwischen Barauszahlung und den
Basisinstrumenten wahlen muss, besteht keine Meldepflicht.

Beispiel 12

Der Inhaber eines Finanzinstruments oder einer Wandelanleihe Ubt ein Finanzinstrument oder eine
Wandelanleihe aus. Infolge dieser Ausilbung oder Umwandlung erwirbt oder verdufRRert die
Wertpapierfirma X (gegen die ein Recht geltend gemacht wird) die Basisinstrumente (z. B. an einem
Handelsplatz) und kann diese dem Inhaber somit liefern.

Die Geschéaftsmeldung(en) sollte(n) hinsichtlich des Erwerbs bzw. der VerauRerung der
Basisinstrumente (z. B. des Erwerbs am Handelsplatz) Gbermittelt werden. Es besteht jedoch keine
Meldepflicht hinsichtlich der Ubertragung dieser Basisinstrumente an den Inhaber oder hinsichtlich der
Ausubung oder Umwandlung des Finanzinstruments.

5.6.2.7 Ausnahmen gemal Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe i

Die in Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe i vorgesehene Ausnahme gilt nicht fir Erstemissionen oder
Zweitemissionen oder Platzierungen oder die Emission von Schuldtiteln, d. h., damit in Verbindung
stehende Tatigkeiten sind meldepflichtig.

Die in Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe i vorgesehene Ausnahme gilt auch fir die Beendigung von
Finanzinstrumenten zur Falligkeit am Ablaufdatum.

Stehen der Erwerb und die VerduRerung im Zusammenhang mit Fusionen, Ubernahmen,
Insolvenzverfahren im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1346/2000 des Rates?, Aktiensplits oder
Aktienzusammenlegungen, ist keine Meldung erforderlich. In diesen Situationen werden die
Bedingungen normalerweise im Voraus auf der Aktionarsversammlung festgelegt und entsprechend
bekanntgemacht. Die Anleger unterliegen dieser Vereinbarung und treffen keine weiteren
Entscheidungen.

Die Ausgabe von Gratisaktien im Rahmen der Dividendenausschittung ist aufgrund der vorstehend
genannten Nichtanwendung nicht meldepflichtig. Denn dabei resultiert die Ausgabe von
Finanzinstrumenten aus vorab festgelegten Vertragsbedingungen, und der Anleger trifft zum Zeitpunkt
der Ausgabe der Finanzinstrumente keine Anlageentscheidung.

Eine automatische Erhéhung oder Herabsetzung des Nominalbetrags im Zusammenhang mit
Tilgungspléanen ist ebenfalls nicht meldepflichtig, da die Bedingungen bereits zum Zeitpunkt des

2 Verordnung (EG) Nr. 1346/2000 des Rates vom 29. Mai 2000 uber Insolvenzverfahren.
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ursprunglichen Kontrakts festgelegt wurden und zum Zeitpunkt der Erhéhung bzw. Herabsetzung des
Nominalbetrags keine Entscheidung getroffen wird.

Ereignisse, bei denen der Anleger zum Zeitpunkt der Ausgabe, des Ablaufs oder der Riicknahme des
Finanzinstruments eine Anlageentscheidung trifft, sind jedoch meldepflichtig. Diese Ereignisse
umfassen Fille, in denen der Kunde bei einem Ubernahmeangebot die Wahl zwischen einer
Barauszahlung und dem Erhalt von Finanzinstrumenten hat und der Emittent seine Leistung in bar oder
durch Ubergabe von Finanzinstrumenten erbringen kann.

Beispiel 13

Die Wertpapierfirma X halt Unternehmensanleihen mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Gemafl den
Ausgabebedingungen hat das Unternehmen das Recht, einen Teil der Finanzinstrumente vor
Laufzeitende zuriickzunehmen. Im dritten Jahr nimmt das Unternehmen einen Teil des Nennwerts der
ausgegebenen Anleihen zurtick.

Hinsichtlich der Ricknahme der Anleihen besteht keine Meldepflicht, da sie aus vorab festgelegten
Vertragsbedingungen resultiert, die sich dem Einfluss des Anlegers (Wertpapierfirma X) entziehen.

5.6.2.8 Ausnahmen gemaf Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe |

Gemal Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe | der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission stellt
derAEr wer b im Rahmen-Rei me® sbDii\eikdireGgscigift dam s f

Ein Dividenden-Reinvestierungsplan (DRIP) ist eine Kapitalbeteiligungsoption, bei der der Anleger
vorab festlegt, dass die Dividende nicht ausbezahlt, sondern direkt in das zugrunde liegende
Eigenkapital wiederveranlagt wird.

Fir den Beteiligungserwerb im Rahmen eines DRIP besteht keine Meldepflicht.

5.6.2.9 Ausnahmen gemal Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe m

Diese Ausnahme gilt nicht fir die Meldung von Blockauftragen (Sammelauftrage zum Erwerb und zur
VeraufRerung von Aktienpaketen im Auftrag von Kunden im Anwendungsbereich von Spar- und
Entnahmeplanen). Der Erwerb und die Veraul3erung erfolgen zwar im Rahmen eines Plans, jedoch wird
zum Zeitpunkt des Erwerbs oder der Veraul3erung eine Anlageentscheidung getroffen. Daher sind nicht
alle Kriterien fur die Ausnahmebehandlung erfullt.

Beispiel 14

Ein Unternehmen bietet seinen Mitarbeitern die Option, Anteile in Hohe von 3 % des jeweiligen
Jahresgehalts zu erwerben. Die zugrunde liegende Vereinbarung sieht vor, dass die Anteile am letzten
Tag jedes Quartals zum Marktpreis mit einem Abschlag zu erwerben sind und der Mitarbeiter seine
Kaufentscheidung spatestens Ende des Vormonats mitteilen muss.

Das Unternehmen beauftragt die Wertpapierfirma X, den Mitarbeitern die Anteile zuzuteilen und als
Korrespondenzbank im Namen des Unternehmens die Zahlungen entgegenzunehmen.
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Ein Mitarbeiter beschlie3t, im Rahmen der Vereinbarung im Marz Anteile in H6he von 350 EUR
(Marktpreis) zu erwerben. Der gleiche Mitarbeiter erwirbt im September fir 375 EUR und im Dezember
fir 400 EUR Anteile.

Die Wertpapierfirma X muss die im Marz, September und Dezember ausgefiihrten Geschéafte nicht
melden, da jeder einzelne Erwerb den Betrag von 500 EUR pro Kalendermonat nicht Gberschreitet und
es sich nicht um ein einmaliges Geschaft im Rahmen der Vereinbarung handelt, sodass die
Beschrankung auf einen Gesamtbetrag von 1 000 EUR nicht greift.

5.6.2.10 Ausnahmen gemal Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe n

Beispiel 15

Ein Unternehmen unterbreitet ein Ausschreibungsangebot fur den Ruckkauf seiner Anleihen von den
Anlegern zu einer gewissen Pramie. Die Bedingungen des Angebots wurden bereits im Rahmen einer
Offenlegung von Informationen oder in einem Prospekt veroffentlicht. Das Unternehmen beauftragt die
Wertpapierfirma X mit der Durchfilihrung.

Es besteht keine Meldepflicht fir die Wertpapierfirma X oder die Anleger, da die Bedingungen im Voraus
veroffentlicht wurden und die Anleger lediglich die Option hatten, das Angebot anzunehmen oder
abzulehnen.

5.7 Meldemechanismen

In Anhang | dieser Leitlinien wird beschrieben, wie die zustdndigen Behoérden die von den
Ubermittelnden Einrichtungen erhaltenen Meldungen verarbeiten.

5.7.1 Nicht anwendbare Felder und Ausfiillen von Feldern mit Referenzdaten zum
Instrument

Ist ein Feld laut Angabe in der Tabelle nicht unter den Umstdnden anwendbar, die in der
Feldbeschreibung oder in der Validierungstabelle unter
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-

1521 mifir_transaction _reporting instructions.pdf festgelegt sind, sollte das betreffende Feld leer
bleiben, und die Geschéaftsmeldung sollte zuriickgewiesen werden, wenn sie die in der Tabelle auf der
Website der ESMA angegebenen Validierungsanforderungen nicht erfillt. Beispiel: Gibt eine Firma in
der Meldung an, dass ein Geschéft von einem Algorithmus ausgefiihrt wurde, sollte Feld 60 (Land der
Zweigniederlassung, die die Aufsichtsverantwortung fiir die fur die Ausfiihrung verantwortliche Person
hat) leer bleiben.

Bei der Angabe von Referenzdaten gilt eine etwas andere Vorgehensweise. GemaR Anhang | Tabelle 2
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission sind die Felder 42-56 (mit den
Referenzdaten des Instruments) nicht auszufiillen, wenn die Geschéfte an einem Handelsplatz oder mit
einer Wertpapierfirma, die als S| handelt, ausgefuhrt werden, oder in Feld 41 eine ISIN angegeben
wurde, die auf der Referenzdatenliste der ESMA aufgefuhrt ist. Ist eine dieser Bedingungen erfullt,
mussen Wertpapierfirmen diese Felder nicht ausfiillen. Die ESMA ist auRerdem der Auffassung, dass
jedes andere Geschéft die Bedingungen aus Tabelle 2 erfillt, das an einem Handelsplatz fur ein
Instrument ausgefiihrt wurde, fir das die Wertpapierfirma selbst mindestens ein Geschéft am
betreffenden Handelstag an einem Handelsplatz ausgefiihrt hat, oder bei dem eine Wertpapierfirma als
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S| handelt. Daher sind auch fir diese anderen Geschéafte die Felder mit den Referenzdaten des
Instruments nicht erforderlich.

Beispiel 16

Die Wertpapierfirma X erwirbt das InstrumentY an einem Handelsplatz und verkauft es spater
aul3erborslich (OTC) an eine andere Wertpapierfirma oder Firma. Das Instrument Y ist auf der
Referenzdatenliste der ESMA nicht aufgefiihrt.?> Da der Erwerb an einem Handelsplatz stattfand,
mussen die Felder mit den Referenzdaten des Instruments fir die Meldung des Erwerbs nicht ausgefillt
werden. Die Verduf3erung erfillt die Bedingungen zwar nicht ganz, da sie nicht an einem Handelsplatz
stattfand, aber da der Erwerb am selben Tag an einem Handelsplatz ausgefiihrt wurde, missen die
Felder mit den Referenzdaten des Instruments fir die Verdu3erung ebenfalls nicht ausgefullt werden.

Wenn diese Bedingungen nicht erfillt sind, sollten die Wertpapierfirmen alle fir das Instrument
relevanten Felder 42-56 ausfillen.

Die zustandigen Behorden sollten die Geschaftsmeldung, in der die Wertpapierfirmen die Felder mit
den Referenzdaten des Instruments ausgefillt haben, jedoch nicht zurlickweisen, wenn das Instrument
an einem Handelsplatz gehandelt wird oder auf der Referenzliste der ESMA aufgefiuhrt ist.

5.7.2 Ubermittlung von Geschéaftsmeldungen

Gemal Artikel 26 Absatz 7 MIFIR kann eine Wertpapierfirma die Informationen Uber die Marktseite
eines an einem Handelsplatz abgewickelten Geschafts vom Handelsplatz melden lassen.
Handelsplatze kénnen auch anbieten, die Informationen fir die Kundenseite eines nicht Uber ihre
Systeme abgewickelten Geschafts zu melden, sofern sie als ARM registriert sind.

Ubermittelt ein Handelsplatz Meldungen im Auftrag einer Wertpapierfirma, sollten die Informationen
unabhéangig vom Standort des Handelsplatzes an die zustédndige Behdrde Ubermittelt werden, an die
die Wertpapierfirma sie Ubermitteln misste.

Ubermittelt ein Handelsplatz gemaR Artikel 26 Absatz 5 MiFIR Meldungen von Geschéften, die eine
Firma Uber sein System abgewickelt hat, sollte er die Informationen an die zustandige Behdrde seines
Herkunftsmitgliedstaats Ubermitteln.

5.7.2.1  Frist fiir die Ubermittlung von Geschéaftsmeldungen
5.7.2.1.1 Meldungsfristen

Geschaftsmeldungen sollten bei der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der
Wertpapierfirma 2 spatestens um 23:59:59 Ortszeit der zustdndigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats an dem Arbeitstag eingehen, der auf den Tag der Ausfuhrung des Geschéfts
folgt (d. h. am Tag T ausgefuhrte Geschéfte sollten spatestens um 23:59:59 am Tag T+1 gemeldet
werden). Wertpapierfirmen konnen Einzelheiten zu ihren am Tag T ausgefuhrten Geschéaften auch am
selben Tag (also an Tag T) melden. Dabei spielt es keine Rolle, ob die Meldungen von den
Wertpapierfirmen selbst, einem in ihrem Namen handelnden ARM oder dem Handelsplatz, (iber dessen
System die Geschéfte abgewickelt wurden, vorgenommen werden. Die Informationen missen dem

% Im unwahrscheinlichen Fall, dass ein Handelsplatz es versdumt, die Referenzdaten des Instruments zu
tbermitteln.

26 Oder im Fall von Handelsplatzen, die Geschafte im Auftrag von Mitgliedern melden, die keine Wertpapierfirmen
sind, des Herkunftsmitgliedstaats des Handelsplatzes.
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Handelsplatz oder dem ARM von den Firmen rechtzeitig Ubermittelt werden, damit der Handelsplatz
oder der ARM die Meldung an die zustéandige Behoérde innerhalb der Frist von T+1 vornehmen kann.

5.7.2.1.2 Arbeitstag

Arbeitstage sind alle Wochentage auf3er Samstag und Sonntag sowie aul3er allen offiziellen nationalen
Feiertagen im Mitgliedstaat der nationalen zustéandigen Behorde, an die die Geschéftsmeldung
Ubermittelt wird.

Teil II'T Blocke

5.8 Block 1: Identifikation des Kaufers/Verkaufers

Zur Verhinderung von Marktmissbrauch benétigen die zustdndigen Behdrden Angaben zum
dahinterstehenden Kunden und nicht zum Eigentimer des Rechtstitels. Daher sollte bei Vorgéangen, die
fur einen Kunden zu einem Wechsel des Eigentums fuhren, der Kunde als Kéufer/Verkaufer gemeldet
werden und nicht ein Verwahrer/Bevollméachtigter, der ggf. Inhaber des Rechtstitels ist. Mit Ausnahme
einer Ubermittlung, bei der die Ubermittlungsbedingungen aus Artikel 4 erfiillt sind und die im
Abschnitt 5.26.3 behandelt wird, sollten Wertpapierfirmen jedoch ihren direkten Kunden melden. Von
der Wertpapierfirma wird nicht erwartet, dass sie den Endkunden ihres Kunden oder ihrer Gegenpartei
ermittelt. Beispiel: Liegen einer Wertpapierfirma die Einzelheiten des/der dahinterstehenden Kunden
nicht vor, muss sie nicht den/die dahinterstehenden Kunden des Treuh&nders ermitteln, sondern sollte
nur der Treuhander als Kaufer/Verkaufer (unter Angabe des LEI) melden. Ist der Kunde jedoch bekannt,
und richtet die Wertpapierfirma ein Treuhandmodell z. B. fir eine Eigenanlage im Rahmen der privaten
Altersvorsorge ein, sollte nicht der Treuhander, sondern der Kunde als Kaufer/Verkaufer gemeldet
werden.

Die nachstehend beschriebenen Geschaftsszenarien 5.8.1 bis 5.10.1 veranschaulichen die

Identifikation und Angabe weiterer Einzelheiten von Kauferni fir Verkdufer gilt die gleiche
Vorgehensweise.

5.8.1 Kaufer/Verkaufer mit Berechtigung zum Fuhren eines LEI
Diese Situation kann in folgenden Umstanden auftreten:
Der Kaufer/Verkaufer ist eine Firma oder eine Wertpapierfirma, die eine marktseitige Gegenpatrtei ist;

der Kaufer/Verkaufer ist eine zentrale Gegenpartei (gilt, wenn das Geschéft an einem Handelsplatz in
einem anonymen Orderbuch mit einer zentralen Gegenpartei gefihrt wird);

der Kaufer/Verkaufer ist eine Wertpapierfirma, die als systematischer Internalisierer handel;

der Kaufer/Verkaufer ist ein Kunde, der berechtigt ist einen LEI zu fluhren (siehe Abschnitt 5.5 tUber
Kennungen fur Parteien in Teil ).

Beispiel 17

Die Wertpapierfirma X fuhrt ein Geschéft fur den Kunden A aus, der das Finanzinstrument erwirbt.
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Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Kaufer melden?

Werte XML-Darstellung

7 Identifikationscode {LEI} des <Tx>
des Kéufers Kunden A <New>
9 Kéufer - Vorname(n) é
10 | Kaufer - <Buyr>
Nachname(n) <AcctOwnr>
11 | Kaufer - <ld>
Geburtsdatum <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
</New>
</Tx>

5.8.2 Kaufer/Verkaufer ist eine natirliche Person

5.8.2.1

Artikel6 der Del egi erten

Kaufer/Verkaufer ist Staatsbirger eines EWR-Landes (einfache Staatsangehérigkeit)

Verordnung ( EU)

2017/ 590

nattrliche Person ist in einer Geschaftsmeldung mit der Bezeichnung anzugeben, die sich aus der
Zeichenkette bestehend aus dem Alpha-2-Code nach ISO 3166-1 (Landercode aus zwei Buchstaben)
des Landes der Staatsangehérigkeit der Person, gefolgt von der in Anhang Il aufgefiihrten nationalen

Kundenkennung auf der Grundlage der Staatsangehér i gk ei t

der Per son

Kunden um eine natirliche Person, sollte eine Geschéaftsmeldung gemal Artikel 7 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission aufRerdem den vollstandigen Namen und das

Geburtsdatum des Kunden umfassen.

Beispiel 18

Die Wertpapierfirma X fuhrt ein Geschéaft fur den Kunden 2 aus, der das Finanzinstrument erwirbt.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Kaufer melden?

Werte XML-Darstellung

der

ergibt.nf

7 Identifikationscode {NATIONAL_ID}von | <Tx>
des Kaufers Jose Luis Rodriguez de | <New>
la Torre é
9 Kéaufer - Vorname(n) a4JOSE, LUI <Buyr>
10 | Kaufer - Nachname(n) | a RODRI GUE Z, <AcctOwnr>
TORRES® <ld>
11 | Kaufer - alome 7o <Prsn>
Geburtsdatum <FrstNm>JOSE, LUIS</FrstNm>
<Nm>RODRIGUEZ, DE LA
TORRE</Nm>
<BirthDt>1976-02-27</BirthDt>
<Othr>
<Id>ES99156722T</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
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</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
é
</New>
</Tx>

Die zu verwendende Kennung wird anhand der Staatsangehdorigkeit der Person bestimmt und nicht
anhand des Wohnorts der Person oder des Standorts der Wertpapierfirma X.

Da der Anleger spanischer Staatsburger ist, wird die Kennung laut Anhang Il der Delegierten

Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission aus der Steueridentifikationsnummer (Codigo de
identificaci-n fiscal) gebil det . Der Wert ANI DNA Dbe:
Kundenkennung. Der Wert ACCPTA w¢rde auf die Ver weno
Zeichenkette bestehend aus dem Landercode des Landes der Staatsangehdorigkeit, dem Geburtsdatum

und dem abgekg¢grzten Namen wird mit der
Beispiele veranschaulichen die Verwendung dieser drei Arten von Kennungen.

Bezeichnung A

5.8.2.2 Kaufer/Verkaufer ist Staatsbirger eines Nicht-EWR-Landes (einfache Staatsangehdrigkeit)

Beispiel 19

Die Wertpapierfirma X verkauft fir eigene Rechnung (DEAL) ein Finanzinstrument an einen Kunden.

Bei dem Kunden handel't es sich um einen Staatsbg¢rge
Portugal lebt. Sein Geburtsdatum ist der 4. Marz 1941.
Laut Anhangl I der Del egierten Verordnung (EU) 2017/590 der

Geschaftsmeldung anhand der amerikanischen Passnummer identifiziert werden, weil fir Meldezwecke
nicht der Wohnort der Person, sondern die Staatsangehdrigkeit die Kennung bestimmt.
Di e O6Connor | autet 12345678922Z.

Passnummer f ¢r Paul

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Kaufer melden?

II- XML -Darstellung

Identifikationscode {NATIONAL_ID} | <Tx>
des Kaufers von Paul <New>
O6Conno é
9 Kéaufer - Vorname(n) aPAULO®O <Buyr>
10 | Kaufer - = A <AcctOwnr>
Nachname(n) 200 CONNQ <ld>
11 | Kaufer - al19eBDbD4s46 <Prsn>
Geburtsdatum <FrstNm>PAUL</FrstNm>

<Nm>0O6 CONNOR</ Nm>
<BirthDt>1941-03-04</BirthDt>
<Othr>

<ld>US123456789Z2Z</Id>

<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>

39



</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
é
</New>
</Tx>

Wenn Paul O6Connor keine amer i kantvdiecCONCAP-deicsenkettemer hat
US19410304PAUL#OCONN angegeben werden.

5.8.2.3 Kaufer/Verkaufer verflgt Uber eine doppelte Staatsangehérigkeit (zwei EWR-Lander)

Beispiel 20

Die Wertpapierfirma X fuhrt ein Geschaft fur eine Kundin aus.

Die Kundin Anne-Marie Berg, die das Finanzinstrument erwirbt, verfligt sowohl Uber die schwedische
als auch Uber die franzdsische Staatsangehdrigkeit und wurde am 3. Dezember 1963 geboren.

Gemald Artikel 6 Absatz 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission wird der
Landercode der Nationalitat, der bei einer alphabetischen Sortierung der Alpha-2-Codes gemali
ISO 3166-1 an erster Stelle steht, verwendet. Da der Landercode fur Frankreich (FR) vor dem
Landercode fir Schweden (SE) steht, sollte die hdchste Prioritatsstufe fir Frankreich, d. h. die
CONCAT-Kennung (Anhang Il der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission), verwendet
werden und nicht die personliche Kennnummer fir Schweden. Die CONCAT-Kennung lautet
FR19631203ANNEMBERG#.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Kaufer melden?

i XML-Darstellung

Identifikationscode {NATIONAL_ID} | <TxRpt>
des Kaufers von Anne-Marie <Tx>
Berg <New>
9 Kéaufer - Vorname(n) AaANNERARI E e
10 | Kaufer - ~ . <Buyr>
Nachname(n) aBERGoO <AcctOwnr>
11 | Kaufer - al19Bd 36 <ld>
Geburtsdatum <Prsn>
<FrstNm>ANNE-MARIE</FrstNm>
<NmM>BERG</Nm>
<BirthDt>1963-12-03</BirthDt>
<Othr>

<|d>FR19631203ANNEMBERG#</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
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</Buyr>
é
</New>
</Tx>

5.8.2.4 Kaufer/Verkaufer verfugt tUber eine doppelte Staatsangehorigkeit (ein EWR-Land und ein

Nicht-EWR-Land)

Beispiel 21

Die Wertpapierfirma X

féehrt ein Gesch?aft f¢ir den Kunden

erwirbt. Der Kunde verflgt Uber die australische und Uber die ruméanische Staatsangehérigkeit und

wurde am 8. Mai 1952 geboren.

Gemal Artikel 6 Absatz 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission hat die
Staatsangehorigkeit des EWR-Landes Vorrang. Daher sollte die nationale Identifikationsnummer (Cod

Numeric Personal) fir Rumanien verwendet werden.

Di

e

rum2ni sche

nationale | dentifikationsnummer

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Kaufer melden?

II- ~__ XML-Darstellung

Identifikationscode
des Kaufers

{NATIONAL ID}
von David

9 Kéaufer - Vorname(n) aDAVI D¢
10 | Kaufer - -
Nachname(n) aKTEFAN
11 | Kaufer - al19®D 8O
Geburtsdatum

<Tx>
<New>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<Prsn>
<FrstNm>DAVID</FrstNm>
<Nm>KkTEFAN</ Nm>
<BirthDt>1952-05-08</BirthDt>
<Othr>
<Id>R01234567890123</ld>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

Liegt im vorstehenden Beispiel keine ruménische nationale Identifikationsnummer vor, sollte die
rumanische Passnummer verwendet werden. Besitzt die betreffende Person keinen Pass, sollte die
CONCAT-Kennung verwendet werden. Diese lautet RO19520508DAVIDSTEFA.
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5.9 Block 2: Kauf-/Verkaufentscheidungstrager

Die nachstehend beschriebenen Geschaftsszenarien veranschaulichen die Identifikation des
Kaufentscheidungstragers i fur Verkaufentscheidungstrager gilt die gleiche Vorgehensweise.

GemalR Anhang | Tabelle 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission sind die Felder
fur den Kaufentscheidungstrager (Felder 12-15) nur auszufiillen, wenn der Kunde der Kaufer ist und die
Anlageentscheidung im Rahmen einer Vertretungsvollmacht getroffen wird. Die Vertretungsvollmacht
bezieht sich auf einen oder mehrere auf3enstehende Dritte, und denen die Befugnis erteilt wurde,
Anlageentscheidungen im Auftrag des Kunden zu treffen. Bei dem oder den Dritten kann es sich um
von der ausfiihrenden Wertpapierfirma unabhéngige Parteien oder um die ausfihrende Wertpapierfirma
selbst handeln. Die Vertretungsvollmacht kann von einem Kunden erteilt werden, der eine natirliche
oder juristische Person ist, und die Personen, die bevollmachtigt wurden, im Namen des Kunden zu
handeln, kénnen ebenfalls natirliche oder juristische Personen sein.

Handelt es sich bei dem Dritten um die Wertpapierfirma, sollte in Feld 12 die Identitat der
Wertpapierfirma angegeben werden und nicht die eines einzelnen Entscheidungstragers in der
betreffenden Wertpapierfirma (die innerhalb der Wertpapierfirma fir die Anlageentscheidung
verantwortliche Person ist durch Feld 57 abgedeckt).

Dieser Fall tritt unter den folgenden Umstanden ein:

Die mit der Vertretungsvollimacht ausgestattete Person beauftragt die Wertpapierfirma (auch im
Rahmen einer Vollmacht); oder

der Kaufer hat die ausfihrende Wertpapierfirma mit einem Vermdgensverwaltungsmandat ausgestattet.

Hat ein Kaufer/Verkaufer mehreren Personen eine Vertretungsvollmacht erteilt, sollte(n) nur die
Person(en), die die Wertpapierfirma beauftragt hat/haben, im Feld fur den Entscheidungstrager
angegeben werden.

Unter allen anderen Umstanden wird davon ausgegangen, dass der Entscheidungstrager der Kéaufer
ist, und in diesen Féllen bleiben die Felder fir den Entscheidungstrager (Felder 12-15) leer. Dies
schlie3t auch den Fall ein, dass eine Vollmacht erteilt wurde, aber nicht der Bevollméchtigter, sondern
der Kaufer die Entscheidung Uber das betreffende Geschaft getroffen hat.

Empfehlungen und Beratungen stellen keine Anlageentscheidungen dar. Daher sollte das Feld im Fall
einer einfachen Empfehlung oder Beratung fiir den Entscheidungstrager leer bleiben.

Im besonderen Fall von Fonds und Fondsverwaltungsgesellschaften sollte die Wertpapierfirma, die den
Auftrag ausfuhrt, dieFondsverwaltungsgesellschaft als Kaufer/Verkaufer angeben, und das Feld fiir den

Entscheidungstrager sollte leer bleiben, sofern keine Ubermittiung im Sinne von Artikel 4 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission vorliegt (siehe Abschnitt 5.27.1).

5.9.1 Entscheidungstrager ist der Kaufer/Verkaufer

Beispiel 22
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Die Wertpapierfirma X fuhrt ein Geschéft fur den Kunden A aus, der das Finanzinstrument erwirbt.
Kunde A trifft die Kaufentscheidung.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Kaufer melden?

N Feld Werte XML-Darstellung
7 Identifikationscode des {LEI} des <Tx>
Kéaufers Kunden A <New>
9 Kéaufer - Vorname(n)
10 | Ké&ufer - Nachname(n) <Buyr>
11 | Kaufer - Geburtsdatum <AcctOwnr>
12 | Code des <ld>
Kaufentscheidungstragers
13 | Kaufentscheidungstrager <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA </LEI>
- Vorname(n) </ld>
14 | Kaufentscheidungstrager </AcctOwnr>
- Nachname(n) </Buyr>
15 | Kaufentscheidungstrager
- Geburtsdatum </New>
</Tx>

Da die Anlageentscheidung vom Kaufer getroffen wird, bleiben die Felder zum Entscheidungstrager
leer.

5.9.2 Entscheidungstrager ist ein Dritter mit Vertretungsvollmacht fir den
Kaufer/Verkéaufer

5.9.2.1 Entscheidungstrager ist eine Partei mit Vertretungsvollmacht

Beispiel 23

Die Wertpapierfirma X fuhrt ein Geschéft fir den Kunden Sean Murphy aus, der das Finanzinstrument
erwirbt.

Sean Murphy ist irischer Staatsbirger und wurde am 27. Februar 1976 geboren. Herr Murphy hat
seinem Anwalt Thomas MacCormack (irischer Staatsbirger, geboren am 12. Dezember 1951) eine

Kontovollmacht erteilt. Der Kaufauftrag wurde von Herrn MacCormack erteilt.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Kaufer melden?

N Fed Werte XML-Darstellung

7 Identifikationscode des {NATIONAL_ID} | <Tx>

Kéaufers von Sean Murphy <New>
9 Kaufer - Vorname(n) aSEANSG
10 | Kaufer - Nachname(n) AaMURPHY <Buyr>
11 | Kaufer - Geburtsdatum alome 7o <AcctOwnr>
12 | Code des {NATIONAL_ID} <ld>

Kaufentscheidungstréagers von Thomas <Prsn>

MacCormack <FrstNm>SEAN</FrstNm>
1 Kaufentscheidungstrager - <Nm>MURPY</Nm>
! (a/l;riarice(ﬁ)du IO aTHOMAS <BirthDt>1976-02-27</BirthDt>
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14 | Kaufentscheidungstrager AMACCORMA
- Nachname(n)

15 | Kaufentscheidungstrager alomn 2o
- Geburtsdatum

<Othr>

<Id>IE19760227SEAN#MURPH</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<Prsn>
<FrstNm>THOMAS</FrstNm>
<NmM>MACCORMACK</Nm>
<BirthDt>1951-12-12</BirthDt>
<Othr>

<|d>IE19511212THOMAMACCO</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</DcsnMakr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

Da sowohl Sean Murphy als auch Thomas MacCormack irische Staatsangehorige sind, wird die
CONCAT-Kennung verwendet, da sie die héchste Prioritatsstufe fur Irland hat. Die Kennungen lauten
IE19760227SEAN#MURPH und IE19511212THOMAMACCO.

5.9.2.2 Entscheidungstrager ist eine Wertpapierfirma, die fur den K&ufer/Verkaufer unter einem
Vermodgensverwaltungsmandat tatig ist

Beispiel 24

Die Wertpapierfirma X fuhrt ein Geschéaft fir einen Kunden unter einem Vermdgensverwaltungsmandat
aus. Daher trifft die Wertpapierfirma X die Anlageentscheidung im Auftrag des Kunden. Der Kunde,
Pepe Torres Blanco, ist mexikanischer Staatsbirger mit der Passnummer MMM23654Z und wurde am
20. Mai 1968 geboren.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Kaufer melden?

II-\ ___ XML-Darstellung

Identifikationscode des
Kaufers

{NATIONAL_ID}
von Pepe Torres

Blanco
9 Kaufer - Vorname(n) AaPEPEO
10 | Kaufer - Nachname(n) AaTORRES
AaBLANCO
11 | Kaufer - Geburtsdatum alo®mR06

<Tx>
<New>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<Prsn>
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12 | Code des {LEI} der <FrstNm>PEPE</FrstNm>
Kaufentscheidungstréagers | Wertpapierfirma X <Nm>TORRES, BLANCO</Nm>
13 | Kaufentscheidungstréager <BirthDt>1968-05-20</BirthDt>
- Vorname(n) <Othr>
14 | Kaufentscheidungstrager <Id>MXMMM23654Z</Id>
- Nachname(n) <SchmeNm>
15 | Kaufentscheidungstrager <Cd>CCPT</Cd>
- Geburtsdatum </SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>

</New>
<[Tx>

5.10 Block 3 (Kombination aus 1 und 2):. Kaufer-/Verkaufer- und
Entscheidungstrager-spezifische Szenarien

Wie bei den Blocken 1 und 2 veranschaulicht das nachstehende Geschaftsszenario die Identifikation
und Angabe weiterer Einzelheiten von Kaufern i fur Verkaufer gilt die gleiche Vorgehensweise.

5.10.1 Kaufer/Verkaufer ist ein gemeinsames Konto

Beispiel 25

Die Wertpapierfirma X fuhrt ein Geschéaft fir ein gemeinsames Konto aus, das von dem Ehepaar Pierre
DuPont und Marie DuPont gefiihrt wird. Pierre DuPont ist franzdsischer Staatsbirger und wurde am
27. Februar 1976 geboren. Seine Frau, Marie, ist polnische Staatsbirgerin und wurde am 17. Januar
1977 geboren. lhre nationale Identifikationsnummer (PESEL) lautet 1234567890. Die
Anlageentscheidung trifft der Vertreter fir das gemeinsamen Konto, Charles Owen, der am 11. Oktober
1968 geboren wurde. Herr Owen ist sudafrikanischer Staatsbiurger mit der Passnummer
1111222233334,

Das gemeinsame Konto erwirbt das Finanzinstrument.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Kaufer melden?

N _Feld ___ Werte XML-Darstellung |

{NATIONAL_ID} <Tx>

e i >
Identifikationscode von Pierre <New

7 . DuPont
des Kaufers

{NATIONAL_ID} <Buyr>
von Marie DuPont <AcctOwnr>
9 Kaufer - Vorname(n) aPl ERRE <ld>
a MARI E¢ <Prsn>

45



10 | Kaufer - aDUPONT
Nachname(n) AaDUPONT

11 | Kaufer - alome 7o
Geburtsdatum alomave

12 | Code des {NATIONAL_ID}
Kaufentscheidungstra von Charles
gers Owen

13 Kﬁ\ufentscheldungs- ACHARLE ¢
trager - Vorname(n)

14 Kfe_tufentscheldungs- 1 OWE NG
trager - Nachname(n)

15 | Kaufentscheidungs- alomalseé

trager -
Geburtsdatum

<FrstNm>PIERRE</FrstNm>
<NmM>DUPONT</Nm>
<BirthDt>1976-02-27</BirthDt>
<Othr>

<Id>FR19760227PIERRDUPON</Id>

<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<AcctOwnr>
<|d>
<Prsn>
<FrstNm>MARIE</FrstNm>
<NmM>DUPONT</Nm>
<BirthDt>1977-01-17</BirthDt>
<Othr>
<|d>PL12345678901</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<Prsn>
<FrstNm>CHARLES</FrstNm>
<NmM>0OWEN</Nm>
<BirthDt>1968-10-11</BirthDt>
<Othr>
<|d>ZA1111222233334</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</DcsnMakr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

Die Felder 7-11 sind fir jeden Kaufer zu wiederholen.

Da der Entscheidungstréager fir das gemeinsame Konto handelt und nicht fiir die einzelnen Personen,
muss das ihn betreffende Feld nur einmal ausgefullt werden.

5.10.2 Verkaufer ist verstorben

Bei Geschaften, die aus der Nachlassverwaltung fiir verstorbene Kunden oder aus Erbschaften
resultieren, sollte der Verstorbene als der Verkaufer gemeldet werden. Da der Verstorbene als der
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Entscheidungstrager angesehen wird, sollten die Felder zum Entscheidungstréger leer bleiben. Erbt
eine Partei Finanzinstrumente, wirde sie als der Kaufer gemeldet werden. Da die erbende Partei als
Entscheidungstrager angesehen wiirde, sollten die Felder zum Entscheidungstrager leer bleiben.

5.11 Block 4 : Feld AAnl ageentscheidung inner

511.1Fel d AAnl ageentscheidung innerhalb der Fi

Gemal Artikel 8 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission sollte dieses
Feld immer ausgefillt werden, wenn die Wertpapierfirma fiir eigene Rechnung (DEAL) handelt. Da sie
ihre Blcher einem Risiko aussetzt, wird davon ausgegangen, dass sie eine Anlageentscheidung trifft.
Eine Ausnahme gibt es jedoch im Kontext einer Ubermittlung: Nimmt die Wertpapierfirma als
Empfangerfirma eine Meldung vor und handelt sie fir eigene Rechnung (DEAL), sollte sie die Angaben
in Feld 57 anhand der von der Ubermittelnden Firma erhaltenen Informationen in der Meldung der
Kundenseite vornehmen (siehe die Abschnitte 5.26.3.1, 5.26.4.1, 5.26.4.2 und 5.27.2).

Gemal Artikel 8 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission sollte dieses
Feld aulRerdem ausgefullt  werden, wenn die  Wertpapierfirma unter einem
Vermogensverwaltungsmandat eine Anlageentscheidung fur einen Kunden trifft (siehe
Abschnitt 5.27.1).

Beispiel 26
Die Wertpapierfirma X erwirbt ein Finanzinstrument.

Handler 1 tragt innerhalb der Wertpapierfirma die vorrangige Verantwortung fir die
Anlageentscheidung.

Wie sollte die WertpapierfirmaX di e Mel dung im Feld AAnl ageentschei
vornehmen?

ﬁ XML-Darstellung

Anlageentscheidung {NATIONAL_ID} | <Tx>
innerhalb der Firma von Handler 1 <New>

<lnvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch>
<Othr>
<Id>CA1112223334445555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>

</New>
</Tx>
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Anders als beim Kaufer sind fur die Person, die fur die Anlageentscheidung innerhalb der Firma
verantwortlich ist, keine Einzelheiten erforderlich. Nur die nationale Kennung der Person muss
angegeben werden.

Ist ein Algorithmus in der Wertpapierfirma fiir die Anlageentscheidung verantwortlich, wird in Feld 57
der Code zur Identifikation des Algorithmus angegeben.

5.11.2 Anlageentscheidung aullerhalb der Firma (der Kunde trifft die
Anlageentscheidung, und die Wertpapierfirma fuhrt sich deckende
Kundenauftr2ge Zusammen ( MTCH) oder han
Kapazit2tin (AOTC))

Beispiel 27

Die Wertpapierfirma X, die sich deckende Kundenauftrage zusammenfihrt (MTCH) oder im Rahmen
Aandere KapazitatfA (AOTC) handel t, erwirbt ein Finan:
oder einen Beratungskunden.

Unabhangig davon, ob die Wertpapierfirma X dem Kunden das Finanzinstrument empfohlen hat, gilt die
Anlageentscheidung als vom Kunden getroffen, da letztendlich der Kunde die Anlageentscheidung
getroffen hat.

Wie sollte die WertpapierfrmaX di e Mel dung im Feld AAnl agerematiisc hei
vornehmen?

Da die Wertpapierfirma sich deckende Kundenauftrage zusammenfihrt (MTCH) oder ein Geschéft im
Rahmen Aandere Kapazitatn (AGT@YII124%erdléibemrt, sollten di

Anlageentscheidung <Tx>
innerhalb der Firma <New>
e
<Finlnstrm>
é
</Finlnstrm>
<ExctgPrsn>
é
</ExctgPrsn>
é
</New>
</Tx>
Wenn ein Feld leer bleibt, sollte das betreffende
XML-Element (d. h. <InvstmtDcsnPrsn>) nicht
in der Meldung enthalten sein.

Handelt die Wertpapierfirma X dagegen fir eigene Rechnung (DEAL), gilt die Anlageentscheidung als
von der Wertpapierfirma X getroffen, auch wenn der Kunde das Geschéft veranlasst hat. Daher sollte
Feld 57 ausgefillt werden und Feld 12 leer bleiben.
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512 Block5: Fel d AAusf ¢ ¢hrung inner hal

Feld 59 sollte in jeder Geschéftsmeldung ausgefiillt werden. Wurde die Entscheidung von einem
Kunden (der z. B. die Einzelheiten des Handels einschlie3lich Ausfiihrungsort bestimmt) oder einer
anderen Person auf3erhalb der Wertpapierfirma (z. B. einem Mitarbeiter eines Unternehmens innerhalb
derselben Unternehmensgruppe) getroffen, sollten Wertpapierfirmen in diesem Feld den Standardwert
ANOREOG verwenden.

Beispiel 28

Die Wertpapierfirma X erwirbt ein Finanzinstrument im Auftrag eines Kunden, der die Einzelheiten des
Handels bestimmt hat.

Wie sollte die WertpapierfrmaX di e Mel dung im Feld AAusf¢hrung

III _____ XML-Darstellung |

Ausfuhrung innerhalb ~ aNOREGS  <Tx>
der Firma <New>

<ExctgPrsn>

<CInt>NORE</CInt>
</ExctgPrsn>
</New>
</Tx>

b

Wird in diesem Feld nicht aNO®#&bDelegiegen yerdidaung (EU) s t

2017/590 der Kommission der Code zur Identifikation der Person oder des Algorithmus innerhalb der
Wertpapierfirma anzugeben, die bzw. der vorrangig fir die Ausfihrung verantwortlich ist. Die
Bestimmung der vorrangigen Verantwortung obliegt der Wertpapierfirma und erfolgt im Einklang mit
deren Governance-Modell.

5.12.1 Eine Person hat die vorrangige Verantwortung fur die Ausfiihrung

Ist eine Person vorrangig fur die Ausfiihrung verantwortlich, wird in Feld 59 die nationale Kennung der
Person angegeben.

5.12.2 Ein Algorithmus hat die vorrangige Verantwortung fur die Ausfiihrung

Beispiel 29

Ist ein Algorithmus vorrangig fur die Ausfihrung verantwortlich, wird in Feld 59 in Tabelle 2 von Anhang |
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission der Code zur Identifikation des Algorithmus
angegeben.

Die Wertpapierfirma X erwirbt ein Finanzinstrument, und ein Algorithmus der Wertpapierfirma X (Code:
4567EFZ) ist fir die Ausfiihrung dieses Geschafts verantwortlich.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Meldungi m Fel d AAusf ¢ ¢hrung inner hal
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II- _ XML-Darstellung |

Ausfiihrung innerhalb | {Code des | <Tx>
der Firma Algorithmus} <New>
<ExctgPrsn>
<Algo>4567EFZ</Algo>
</ExctgPrsn>
</New>
</Tx>
Der Begriff AAlgorithmusfA ist als ein System zu

automatisch ausfuhrt. In diesem Fall sollte ein Code zur Identifikation des automatisierten Systems
angegeben werden.

5.13 Block 6: Handelszeitpunkt

Als Handelszeitpunkt sollte der Zeitpunkt gemeldet werden, zu dem das Geschéft zustande kommt und
die Parteien sich Uber das Geschéaft einig sind, und nicht der Zeitpunkt einer anschliefenden
Bestatigung.

Ubermittelt eine Wertpapierfirma einer Nicht-EWR-Firma einen Auftrag zur Ausfiihrung, sollte die
Wertpapierfirma nach bestem Bemuihen den mdglichst genauen Zeitpunkt bestimmen.

Die Werte fur den Handelszeitpunkt in Feld 28 sollten nicht gerundet werden, und die Granularitat sollte
den Anforderungen von Feld 28 in Tabelle 2 der Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission
entsprechen.

Einzelheiten zu den Anforderungen an die Granularitdt in den Geschéaftsmeldungen enthélt der
Abschnitt 7.2 Uber die Granularitat von Zeitstempeln.

5.14 Block 7: Handelsplatz

Die Beispiele in diesem Block behandeln die Angaben im Feld Handelsplatz und anderen relevanten
Feldern fur die Marktseite des Geschéfts. Wie im Abschnitt 542 AMel dung i m Fel d
Ketteni er | 2 uGeschéfte, diesdimektlart emem Handelsplatz?, Gber eine Handelsplattform
oder einen Sl ausgefuhrt werden, als solche gekennzeichnet werden. Beispiele fir die Angaben im Feld
Handelsplatz in anderen Situationen sind in den Abschnitten 5.22 bis 5.24 sowie 5.26 und 5.27 enthalten
(Szenarien im Zusammenhang mit mehreren Ausfihrungen, Sammelauftrdgen, der Zusammenfihrung
sich deckender Kundenauftrage (MTCH) durch ein OTF, der Ausfihrung durch eine Kette von
Wertpapierfirmen, der Ubermittiung und einer unter einem Vermodgensverwaltungsmandat tatigen
Wertpapierfirma).

Die Einzelheiten zur Meldung von Geschaften mit bestimmten Finanzinstrumenten sind in Teil IV
beschrieben.

2 Dies gilt auch fur auRerhalb des Handelsplatzes abgeschlossene Geschéfte, fir die die Vorschriften des
betreffenden Handelsplatzes gelten.

50

ver st

Handel



5.14.1 Ausfuhrung eines Geschafts an einem Handelsplatz in einem anonymen
Orderbuch

Beispiel 30

Die Wertpapierfirma X verauRRert ein Finanzinstrument an einem Handelsplatz. Das Geschéaft wurde am
5. Mai 2018 um 09:10:33.124373 ausgeftuhrt. Der Handelsplatz vergibt einen Identifikationscode fir das
Geschaft (TVTIC) (ABCDEFG123456).

a) Handelsplatz M (mit zentraler Gegenpartei)
b) Handelsplatz B verwendet keine zentrale  Gegenpartei, und die Identitat der

erwerbenden/verauRernden Partei war zum Zeitpunkt der Ausfihrung nicht bekannt. Der Segment MIC
| aut BtCo6a XA

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Meldung im Feld Handelsplatz und den zugehdrigen Feldern
vornehmen?

Werte fir Szenario a Werte fir Szenario b
3 Vom Handelsplatz
vergebener - -
Identifikationscode fir das AaABCDEFG123 AaABCDEFG1234
Geschaft
4 Identifikationscode der _— —
ausfiihrenden Einrichtung {LEI} der Wertpapierfirma X | {LEI} der Wertpapierfirma X
7 Id_t_'—.'ntlflkatlonscode des {LEI} der ze_n'F_raIen Segment {MIC} des
Kaufers Gegenpartei fur den Handelsplatzes B
Handelsplatz M P
28 Handelszeitpunkt a2 0-a58 ~ . .
05T09:10: 33 a200d®5T09: 10:
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des Segment {MIC} des
Handelsplatzes M Handelsplatzes B
XML-Darstellung:
Meldung Szenario a Meldung Szenario b
<Tx> <Tx>
<New> <New>
é
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
> >
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>11111111111111111111</LEI> <ld>
</ld> <MIC>XABC</MIC>
</AcctOwnr> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr>
</Buyr>
<Tx>
<TradDt>2018-05-05T09:10:33.124Z</TradDt> <Tx>
<TradDt>2018-05-05T09:10:33.124Z</TradDt>
<TradVn>XMIC</TradVn> é
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<TradVn>XABC</TradVn>
<TradPlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPlc

Mtchgld> <TradPlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPIcM
</Tx> tchgld>
</Tx>
</New>
</Tx> </New>
</Tx>

5.14.2 Ausfuhrung eines Geschafts Uber eine Handelsplattform auf3erhalb der Union
in einem nicht anonymen Orderbuch

Beispiel 31

Die Wertpapierfirma X verduBert ein meldepflichtiges Finanzinstrument Uber eine organisierte
Handelsplattform au3erhalb der Union (MIC: XAAA), wobei ihr Verkaufsauftrag auf den Kaufauftrag der
Wertpapierfirma Y trifft. Das Geschéaft wurde am 10. September 2018 um 13:15:45.122469 ausgefihrt.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Meldung im Feld Handelsplatz und den zugehdrigen Feldern
vornehmen?

werte XuL-Darsielung

3 Vom Handelsplatz <Tx>
vergebener <New>
Identifikationscode
fur das Geschéft

4 Identifikationscode <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
N {LEI} der
der ausfuihrenden Wertoapierfirma X >
Einrichtung pap
7 Identifikationscode {LEI} der <Buyr>
des Kéaufers Wertpapierfirma Y <AcctOwnr>
28 | Handelszeitpunkt a2 098 <ld>
10T13:15 <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
36 | Handelsplatz Segment {MIC} </ld>
der </AcctOwnr>
Handelsplattform </Buyr>
<Tx>

<TradDt>2018-09-
10T13:15:45Z</TradDt>
é
<TradVn>XAAA</TradVn>
<[Tx>

</New>
</Tx>

Der vom Handelsplatz vergebene Identifikationscode fiir das Geschéft gilt in diesem Fall nicht, weil das
Geschaft nicht an einem Handelsplatz ausgefihrt wird.
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Da der Wertpapierfirma X die marktseitige Gegenpartei (Wertpapierfirma Y) bekannt ist, wird in der
Geschaftsmeldung die marktseitige Gegenpartei angegeben, und zwar in diesem Fall als Kaufer.

Da das Geschaft nicht an einem Handelsplatz ausgefihrt wird, muss die Zeit mindestens
sekundengenau angegeben werden.

5.14.3 Ausfuihrung eines Geschafts an einem Handelsplatz durch Erfillung eines
eigenen Auftrags in einem anonymen Orderbuch

Wie im Abschnitt5.6 ABedeut ung
Situation anzuwenden.

von G ersvahht,2idt Arfikel 2 Absalz ¢ iadf diese

Beispiel 32

Die Wertpapierfirma X handelt fur eigene Rechnung (DEAL) und trifft mit ihrer Order eine eigene bereits
im Orderbuch stehende gegenlaufige Order auf dem Handelsplatz M. Dieser vergibt den
Identifikationscode (TVTIC) (ABCDEFG123456) fur dieses Geschaft, das am 15. Juli 2018 um
11:37:22.867415 ausgefiihrt wird.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Meldung im Feld Handelsplatz und den zugehdrigen Feldern
vornehmen?

N  Feld Werte Meldung 1 Werte Meldung 2|

3 Vom Handelsplatz vergebener - - )
Identifikationscode fur das Geschéaft AABCDEFG123 aABCDEFG12]
4 Identifikationscode der ausfihrenden {LEI} der {LEI} der Wertpapier-
Einrichtung Wertpapierfirma X firma X
7 Identifikationscode des Kaufers éLEI} der ze;n?ralen (LEI} der Wertpapier-
egenpartei fir den firma X
Handelsplatz M
16 | Identifikationscode des Verkaufers {LEI} der zentralen
{LEI} der e
Wertpapierfirma X Gegenpartei fur den
Handelsplatz M
28 | Handelszeitpunkt az2o0as az2o0as
15T11:37:22 15T11:37: 2,
29 | Handelskapazitat aDEALOG aDEALO
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des Segment {MIC} des
Handelsplatzes M Handelsplatzes M

XML-Darstellung:

Meldung 1 Meldung 2

<Tx>
<

New>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
> >
<Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
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* esm
* *
* & *
<|ld> <|ld>
<LEI>11111111111111111111</LEI> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx>

<TradDt>2018-07-15T11:37:22.867Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

é

<TradVn>XABC</TradVn>

é
<TradPlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPIcM
tchgld>

</Tx>

</New>
</Tx>

<TradDt>2018-07-15T11:37:22.867Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

é

<TradVn>XABC</TradVn>

é
<TradPIlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPIcM
tchgld>

</Tx>

</New>
</Tx>

5.14.4 Ausfuhrung eines Geschéfts Uber einen systematischen Internalisierer

Beispiel 33

Die Wertpapierfirma Y modchte Aktien veraul3ern. Die als systematischer Internalisierer (Sl) handelnde
Wertpapierfirma X erwirbt die Aktien von der Wertpapierfirma Y. Das Geschéaft wurde am 15. Juli 2018

um 11:37:22.Z ausgefunhrt.

Der Segment MIC des Systematischen Internalisierers lautet SMIC.

Wie sollten die Wertpapierfirmen X und Y das Geschaft melden?

N Feld

3 Vom Handelsplatz
vergebener
Identifikationscode fur das
Geschaft

Werte Meldung
Wertpapierfirma X

Werte Meldung
Wertpapierfirma Y

4 Identifikationscode der
ausfuhrenden Einrichtung

{LEI} der Wertpapierfirma X

{LEI} der Wertpapierfirma Y

Identifikationscode des
Kaufers

{LEI} der Wertpapierfirma X

{LEI} der Wertpapierfirma X
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16 Identifikationscode des
Verkaufers

{LEI} der Wertpapierfirma Y

{LEI} der Wertpapierfirma Y

28 | Handelszeitpunkt

a20ar8a5T11: 37:

a20ar78a5T11: 37

29 | Handelskapazitat aDEALG aDEALG
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des Sl Segment {MIC} des Sl
(Wertpapierfirma X) (Wertpapierfirma X)
XML-Darstellung:
Meldung der Wertpapierfirma X Meldung der Wertpapierfirma Y
<Tx> <Tx>
<New> <New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-15T11:37:22.Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

é <TradDt>2018-07-
<TradVn>SMIC</TradVn> 15T11:37:22.Z</TradDt>
</Tx> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<}New> ;:I'raan>SMIC</Traan>
</Tx> </Tx>
</New>
</Tx>
5.15 Block 8: Leerverkaufsindikator
Die nachstehenden Geschéftsszenarien gelten in Fallen, in denen die Wertpapierfirma im

Anwendungsbereich der Artikel 12, 13 und 17 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 fir eigene Rechnung
oder im Auftrag eines Kunden meldepflichtige Aktien oder 6ffentliche Schuldtitel leer verkauft?®. Der

% Im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 236/2012.
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Kunde sollte auf Verlangen der Wertpapierfirma offenlegen, ob es sich um ein Leerverkaufsgeschéft
handelt.

Teilt der Kunde der Wertpapierfirma nicht mit, ob es sich um ein Leerverkaufsgeschéaft handelt, sollte in
Feld6 2 a U N [deléen wendgn.

Der Leerverkaufsindikator ist nur anwendbar, wenn Geschéafte mit den einzelnen Kunden gemeldet
werdeni er gilt nicht fir Meldungen, in denen die Auftrdge mehrerer Kunden am Markt
zusammengefasst werden. Wenn beide Kunden oder einer der Kunden leer verkauft, sollte der
Leerverkaufsindikator in der zusammengefassten Meldung am Markt leer bleiben, da sich diese
Meldung nicht auf einen einzelnen Kunden bezieht, sondern auf alle Kunden, deren Auftrége
zusammengefasst wurden.

Beispiele fur die Zusammenfassung von Auftragen und den Umgang mit dem Leerverkaufsindikator
sind in den Abschnitten 5.23, 5.24 und 5.27.2 enthalten.

5.15.1 Leerverkaufsgeschaft eines Kunden der Wertpapierfirma X (Firma X hat diese
Information)

Beispiel 34
Die Wertpapierfirma X verauf3ert Aktien im Auftrag des Kunden A. Der Kunde A verkauft leer.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Leerverkauf melden?

II- __ XML-Darstelung

Identifikationscode der {LEI} der <Tx>
ausfuhrenden Wertpapier- <New>
Einrichtung firma X
16 | Identifikationscode des {LEI} des <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
Verkaufers Kunden A
18 | Verkaufer - <Sellr>
Vorname(n) <AcctOwnr>
19 | Verkaufer - <ld>
Nachname(n) <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
20 | Verkaufer - </ld>
Geburtsdatum </AcctOwnr>
62 | Leerverkaufs-indikator ASESHO6 </Sellr>
<AddtlAttrbts>
<ShrtSellgind>SESH</ShrtSellgind>
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

5.15.2 Wertpapierfirma X fihrt ein Leerverkaufsgeschéft auf eigene Rechnung (DEAL)
aus

Beispiel 35
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Die Wertpapierfirma X verauf3ert auf eigene Rechnung (DEAL) 6ffentliche Schuldtitel.

5.15.2.1 Geschéft im Rahmen einer Ausnahme

Das Geschaft wird im Rahmen einer Ausnahme fir Market-Making-Tétigkeiten oder
Primarmarkttétigkeiten im Sinne von Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 getétigt.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Leerverkauf melden?

Feld Werte XML-Darstellung
Identifikationscode der {LEI} der <Tx>
ausfihrenden Wertpapier- <New>
Einrichtung firma X
16 | Ildentifikationscode des {LEI} der <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
Verkaufers Wertpapier-
firma X <Sellr>
29 | Handelskapazitat aDEALGSG <AcctOwnr>
62 | Leerverkaufsindikator aSSEXA <ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
é
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
é
</Tx>
<AddtlAttrbts>
<ShrtSellgind>SSEX</ShrtSellgind>
é
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

5.15.2.2 Geschéft nicht im Rahmen einer Ausnahme

Das Geschéaft wird nicht im Rahmen einer Ausnahme fir Market-Making-Tétigkeiten oder
Primarmarkttétigkeiten im Sinne von Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 getétigt.

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Einzelheiten zum Leerverkauf melden?

QMW XML-Darstellun

Identifikationscode (LE1} der <Tx>
der ausfuihrenden g <New>
- Wertpapierfirma X

Einrichtung
16 | ldentifikationscode {LEI} der

des Verkaufers Wertpapierfirma X | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
62 | Leerverkaufs- aSESHo >

indikator
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* esma

*

<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<AddtlAttrbts>
<ShrtSellgind>SESH</ShrtSellgind>
é
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

5.16 Block 9: Ausnahmeindikator, OTC-Nachhandelsindikator und
Indikator fur Warenderivate

5.16.1 Ausnahmeindikator und OTC-Nachhandelsindikator

Feld 61 sollte von der Wertpapierfirma ausgefiillt werden, die den Auftrag an den Handelsplatz
Ubermittelt oder dem Handelsplatz den Handel gemeldet hat.

Eine Wertpapierfirma sollte in Feld 63 nicht den OTC-Nachhandel si ndi kator acCANCH6
Verpflichtung zur Angabe des OTC-Nachhandelsindikators aus Artikel 26 Absatz 3 voraussetzt, dass

ein Geschaft fir die Zwecke von Artikel 26 MiFIR vorliegt (Artikel 2 der Delegierten Verordnung (EU)

2017/590 der Kommission). Eine Stornierung gilt jedoch fur die Zwecke von Artikel 26 MiFIR nicht als

ein Geschaft.

5.16.1.1 Ausfiihrung eines Geschafts an einem Handelsplatz

Beispiel 36

Die Wertpapierfirma X fuhrt fir eigene Rechnung ein Geschéft fir einen Kunden aus (DEAL). Bei dem
Instrument handelt es sich um ein Eigenkapitalinstrument. Die Wertpapierfirma X erwirbt das
Finanzinstrument am Handelsplatz M und verauf3ert es anschlieRend an den Kunden.

DerErwer b am Handel splatz erfolgt im Rahmen der Ausnahm
Artikel4 Mi FI1 R. Bei der Ver2uCerung an den Kunden handel
Vol umeni g e 20PAGsatA3 Buchgtabe a MiFIR.

Da die Marktseite des Geschéfts an einem Handelsplatz ausgefihrt wird, sollte die Wertpapierfirma X

das Feld fur den Ausnahmeindikator in der Meldung ausfillen. Die Wertpapierfirma X muss auf3erdem

fur die Kundenseite des Geschafts den OTC-Nachhandelsindikator angeben.

Wie sollte die Wertpapierfirma X den Ausnahmeindikator und den OTC-Nachhandelsindikator melden?
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* esma
* *
* * *
N  Feld Werte Meldung 1 Werte Meldung 2 |
4 Identifikationscode
der ausfuihrenden {LEI} der Wertpapierfirma X {LEI} der Wertpapierfirma X
Einrichtung
29 | Handelskapazitat aDEALGOG aDEALGOG
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des AXOFF f
Handelsplatzes M
61 | Ausnahmeindikator aRFPTO
63 QT_C-NachhandeIs- ALRGSG
indikator
XML-Darstellung:
Meldung 1 (Marktseite) Meldung 2 (Kundenseite) \
<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
>
<Tx> Y
é <Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty> é
é <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<TradVn>XMIC</TradVn> é
</Tx> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<AddtlAttrbts>
<Wvrind>RFPT</WvrIind> <AddtlAttrbts>
e <OTCPstTradlnd>LRGS</OTCPstTradlnd>
</AddtlAttrbts> e
</New> </AddtlAttrbts>
</Tx> </New>
</Tx>

5.16.1.2 AuRerbdrsliche Ausfilhrung eines Geschéafts

Beispiel 37

Die Wertpapierfirmen X und Y fihren ein auerborsliches Geschaft mit einem Eigenkapitalinstrument
aus. Beide Wertpapierfirmen handeln fir eigene Rechnung (DEAL). Es handelt sich um einen Auftrag
Amit groCem Vol umeni.

Da das Geschaft aufRerbdrslich (OTC) gehandelt wird, ist nur das Feld fir den OTC-
Nachhandelsindikator anwendbar.

Wie sollten die Wertpapierfirmen X und Y das Geschéft melden?

I\ Feld Werte Meldung Werte Meldung
Wertpapierfirma X Wertpapierfirma Y

4 Identifikationscode
der ausfuihrenden {LEI} der Wertpapierfirma X {LEI} der Wertpapierfirma Y
Einrichtung

29 | Handelskapazitat aDEALGOG aDEALO




36 | Handelsplatz aXOFFoO aXOFFo

61 | Ausnahmeindikator

63 QT_C-NachhandeIs- ALRGS6 ALRGS6
indikator

XML-Darstellung:

Meldung der Wertpapierfirma X Meldung der Wertpapierfirma Y

<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> | <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Ex
ctgPty>
<Tx>
é <Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
é <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<TradVn>XOFF</TradVn>
é <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</Tx>
<AddtlAttrbts> ...
é <AddtlAttrbts>
<OTCPstTradlnd>LRGS</OTCPstTradlnd>
é <OTCPstTradInd>LRGS</OTCPstTradInd>
</AddtlAttrbts> é
</New> </AddtlAttrbts>
</Tx> </New>
</Tx>

5.16.1.3 Ausfuhrung eines Geschafts au3erhalb des Orderbuchs, aber gemald den Regeln eines
Handelsplatzes

Beispiel 38

Die Wertpapierfirma X fuhrt im Auftrag des Kunden A ein Geschaft aus und erwirbt hierzu von der

Firma Y ein Eigenkapitalinstrument. Das Geschéft wird au3erhalb des Orderbuchs, aber gemaR den

Regeln des Handelsplatzes M ausgefiihrt. Auf3erdem wird es im Rahmen der Ausnahme, zu
Aausgehandel ten Geschafte mi t il 1l iquided AbBdatzianzi nst
Buchstabe b Ziffer ii MiFIR ausgefihrt.

Die Wertpapierfirma Y ist Mitglied des Handelsplatzes und erteilt diesem entsprechende
Handelsauskiunfte. Der Handelsplatz nimmt daraufhin die Nachhandelsveréffentlichung fir das
Geschaft vor.

Die Wertpapierfirma Y und der Kunde A handeln fiir eigene Rechnung (DEAL).

Die Wertpapierfirma Y sollte in der Geschéaftsmeldung den Ausnahmeindikator angeben, da sie dem

Handelsplatz die entsprechende Handelsauskunft erteilt hat. Die Wertpapierfirma X kann den
Ausnahmeindikator ebenfalls angeben, sofern ihr diese Informationen vorliegen.
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Da das Geschéft zwischen den Wertpapierfirmen X und Y gemafld den Regeln des Handelsplatzes
stattfand, bleibt das Feld fir den OTC-Nachhandelsindikator in ihren Meldungen leer, denn dieser ist
nur bei Geschaften anwendbar, die nicht an einem Handelsplatz ausgefihrt werden.

Der Kunde A sollte den Ausnahmeindikator nicht angeben, da er nicht die Marktseite eines Geschéafts
am Handelsplatz meldet. Der Kunde A sollte auch das Feld fir den OTC-Nachhandelsindikator in jedem
Fall leer lassen, weil es sich nicht um ein gesondertes OTC-Geschaft handelt, sondern um einen Teil
einer Kette, ndmlich die mit einer marktseitigen Ausfiihrung verbundene Kundenseite.

Wie sollten die Wertpapierfirmen X und Y das Geschéft melden, wenn der Kunde A eine

Wertpapierfirma ist?

N Feld

Werte Meldung
Wertpapierfirma X

Werte Meldung
Wertpapierfirma Y

Werte Meldung
Kunde A

4 Identifikationscode
der ausfiihrenden W {LEI.} d_er {LEI.} dgr {LEI} des Kunden A
o ertpapierfirma X Wertpapierfirma Y
Einrichtung
7 Identifikationscode {LEI} der
des Kéaufers {LEI} des Kunden A Wertpapierfirma X {LEI} des Kunden A
16 | Identifikationscode {LEI} der
N LEI} der LEI} der g
des Verkaufers WertE)api}:arfirma Y WertE)api}erfirma Y Wertpapierfirma X
29 | Handelskapazitéat aAOTCéo aDEALG aDEALGO
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des Segment {MIC} des AXOFE6
Handelsplatzes M Handelsplatzes M
61 | Ausnahmeindikator aol LQo
63 | OTC-
Nachhandels-
indikator

XML-Darstellung:

Meldung der
Wertpapierfirma X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Tx>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAA
AAAAA</LEI>
</ld>
é
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>

Meldung der
Wertpapierfirma Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOP
QRST</ExctgPty>

<Tx>
<Buyr>

<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</L
El>
</ld>
é
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>

Meldung des Kunden A

<Tx>
<New>

<ExctgPty>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</EXcCtgPty>

<Tx>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAA
AAAAA</LEI>
</ld>
é
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>




* @SM
* *
* & *
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d> <ld> <ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNO
PQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</'I.'.).(>
</New>
</Tx>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRS
T</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
é
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
<AddtlAttrbts>
<Wvrind>OILQ</Wvrind>
é
</AddtlAttrbts>

</New>
</Tx>

<LEI>123456789012345678
90</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<TradgCpcty>DEAL</Tradg

Cpcty>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</.'I.'-x>

</New>
<[Tx>

5.16.2 Nachhandelsindikator, wenn eine Wertpapierfirma zwei sich deckende Kundenauftrage
aul3erborslich (OTC) zusammenfihrt

Siehe Abschnitt 5.20.

5.16.3 Indikator fr Warenderivate

5.16.3.1 Angabe des Kunden, dass mit dem Geschéft eine Risikominderung einhergeht

Beispiel 39

Die Wertpapierfirma X hat im Auftrag eines Kunden, Kunde 3, der eine Nichtfinanzielle Entitat ist, ein
Geschaft fir ein Warenderivat gemaf Artikel 2 Absatz 1 Nummer 30 MiFIR ausgefihrt, wobei Kunde 3
angegeben hat, dass er sein Risiko objektiv messbar verringert (Artikel 57 der Richtlinie 2014/65/EU).
Die WertpapierfrmaXhandelt im Rahmen Aandere Kapazitath
Wie sollte die Wertpapierfirma X den Indikator fir Warenderivate melden?

Werte Meldung Meldung der Wertpapierfirma X

Wertpapierfirma X

29 | Handelskapazitat
<Tx>
<New>

aAOTCO
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>

<[Tx>
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<AddtlAttrbts>
<RskRdcgTx>true</RskRdcgTx>
é
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>
64 | Indikator far - .
Warenderivate atrueo

Hat der Kunde 3 der Wertpapierfirma X nicht mitgeteilt, dass er sein Risiko objektiv messbar verringert
(Artikel 57 der Richtlinie 2014/65/EU), sollte die Wertpapierfirma XinFeld6 4 af al sed angeben.

5.16.3.2 Instrument ist kein Warenderivat

Beispiel 40

Die Wertpapierfirma X hat im Auftrag des Kunden 3 ein Geschéaft in einem Instrument ausgefihrt, das
kein Warenderivat im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 30 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ist.

Wie sollte die Wertpapierfirma X den Indikator fir Warenderivate melden?

N Feld Werte Meldung Meldung der Wertpapierfirma X
Wertpapierfirma X

29 | Handelskapazitat <Tx>
<New>
<Tx>
aAOTCo <TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<[Tx>
</New>
</Tx>
64 | Indikator fur
Warenderivate

Da das Instrument kein Warenderivat im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 30 MiFIR darstellt, ist
Feld 64 nicht anwendbar und sollte daher leer bleiben.

5.17 Block 10: Zweigniederlassungen

5.17.1 Ausfuihrung eines Geschéfts im Auftrag eines Kunden

Beispiel 41

Die  niederlandische = Wertpapierfrma D mit dem LEI 13579135790246802468 hat
Zweigniederlassungen in Paris (FR), London (GB) und Frankfurt (DE). Sie erhalt Gber ihren Handler 7
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vom spanischen Kunden E mit dem LEI 24242424242424242424 den Auftrag, ein bestimmtes
Finanzinstrument zu erwerben. Der Kunde sendet den Auftrag an die Zweigniederlassung in Paris. Die
Zweigniederlassung in Paris leitet den Auftrag an die Handelsabteilung in London weiter. Handler 8, der
unter der Aufsicht der Zweigniederlassung in London steht, beschlief3t, den Auftrag am Handelsplatz M
auszufthren. Handler 7 ist der franzdsische Staatsbirger Jean Bernard, geboren am 4. Mai 1972.
Héandler 8 ist Staatsbirger des Vereinigten Konigreichs mit der nationalen Versicherungsnummer
QQ123456C. Die Zweigniederlassung in Frankfurt ist Mitglied des Handelsplatzes M.>

Die Geschaftsmeldung wird an die niederlandische Finanzmarktaufsicht AFM (Autoriteit Financiéle
Markten) Ubermittelt.

Wie sollten die Wertpapierfirma D und der Kunde E die Felder zur Zweigniederlassung ausfullen, wenn
der Kunde E meldepflichtig ist und fiir eigene Rechnung handelt (DEAL)?

Werte Meldung

Werte Meldung

Wertpapierfirma D Kunde E
4 Id_en'tlflkatlonscode der ausfiihrenden {LEI} der Firma D {LEI} des Kunden E
Einrichtung
7 Identifikationscode des Kaufers {LEI} des Kunden E {LEI} des Kunden E
8 Land der Zweigniederlassung fur den _ .
- aFRO
Kéaufer
16 | Identifikationscode des Verkaufers {LEI} der zentralen
Gegenpartei fur den {LEI} der Firma D
Handelsplatz M
17 | Land der Zweigniederlassung fur den
Verkaufer
29 | Handelskapazitat aAOTCo aDEALG
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des AXOFF6
Handelsplatzes M
37 | Land der Mitgliedschaft der - .
L aDE®O
Zweigniederlassung
57 | Anlageentscheidung innerhalb der Firma {NATIONAL_ID} von
Héndler 7
58 | Land der Zweigniederlassung, die fur
die Person verantwortlich ist, die die aESO
Anlageentscheidung trifft
59 | Ausfuhrung innerhalb der Firma {NATIONAL_ID} von {NATIONAL_ID} von
Handler 8 Héandler 7
60 | Land der Zweigniederlassung, die die
Aufsichtsverantwortung fir die fur die aGBo6 aESO
Ausfiihrung verantwortliche Person hat

XML-Darstellung:

Meldung der Wertpapierfirma D

<Tx>

<New>

Meldung des Kunden E

<Tx>
<New>

<ExctgPty>13579135790246802468</ExctgPty>

% In einigen Rechtsordnungen ist es moglich oder sogar Ublich, dass eine (lokale) Zweigniederlassung eine
Marktmitgliedschaft innehat.
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* *
* esm
* & *
<Buyr>
<AcctOwnr> <EXxctgPty>24242424242424242424</ExctgPt
<ld> y>
<LEI>24242424242424242424</LEI>
</ld> <Buyr>
<CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnch> <AcctOwnr>
</AcctOwnr> <ld>
</Buyr> <LEI>24242424242424242424</LEI>
<Sellr> </ld>
<AcctOwnr> </AcctOwnr>
<ld> </Buyr>
<LEI>111111111112111111111</LEI> <Sellr>
</ld> <AcctOwnr>
</AcctOwnr> <ld>
</Sellr> <LEI>13579135790246802468</LEI>
</ld>
<Tx> </AcctOwnr>
</Sellr>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Tx>
<TradVn>XMIC</TradVn> é

<CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnch>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

</Tx>
<TradVn>XOFF</TradVn>
<ExctgPrsn> <[Tx>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch> <InvstmtDcsnPrsn>
<Othr> <Prsn>
<ld>QQ123456C </Id> <CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>
<SchmeNm> <Othr>
<Cd>NIDN</Cd> <ld>FR19720504JEAN#BERNA</Id>
</SchmeNm> <SchmeNm>
</Othr> <Prtry>CONCAT</Prtry>
</Prsn> </SchmeNm>
</ExctgPrsn> </Othr>
</Prsn>
</New> </InvstmtDcsnPrsn>
</Tx> <ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>
<Othr>
<|ld>FR19720504JEAN#BERNA</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
é
</New>
</Tx>

Feld 17 wird weder von der Wertpapierfirma D noch vom Kunden E ausgefillt, weil in diesem Feld nur
dann eine Angabe erfolgt, wenn im Feld fiir den Verkaufer ein Kunde der ausfihrenden Wertpapierfirma
angegeben wird. Analog lasst der Kunde E in seiner Geschéaftsmeldung Feld 8 leer, weil er in Feld 7
keinen dahinterstehenden Kunden angegeben hat.
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Die Wertpapierfirma D lasst in ihrer Meldung Feld57 | eer , we i l sie im Rahmen

(AOTC) handelt. Da sie Feld 57 leer lasst, ist in der Meldung der Wertpapierfirma D auch keine Angabe
in Feld 58 erforderlich.

In Feld 58 gibt der Kunde E den Landercode des Landes an, in dem er seine Hauptverwaltung hat (ES),
da keine Zweigniederlassung beteiligt war.

5.17.2 Ausfuihrung eines Geschaéfts fur eigene Rechnung (DEAL)

Beispiel 42

Handler 7, der unter der Aufsicht der Hauptverwaltung der spanischen Wertpapierfirma E mit dem
LEI 12312312312312312312 und Zweigniederlassungen in Paris (FR), London (GB) und Frankfurt (DE)
steht, beschliel3t, ein bestimmtes Finanzinstrument zu verauRern. Handler 7 méchte den Auftrag am
Handelsplatz M ausfuhren. Die Zweigniederlassung in Frankfurt ist Mitglied des Handelsplatzes M.

Die Geschaftsmeldung wird an die spanische Finanzmarktaufsicht CNMV (Comisién Nacional del
Mercado de Valores) Ubermittelt.

Wie sollte die Wertpapierfirma E die Felder zur Zweigniederlassung ausfullen?

III ~ XMLDarstellung

Identifikationscode der | {LEl}der | <Tx>
ausfihrenden Wertpapierfirma <New>
Einrichtung E

<ExctgPty>12312312312312312312</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12312312312312312312</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
..-<Tradngcty>DEAL</Tradngcty>

<TradVn>XMIC</TradVn>
<CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnch>

<[Tx>
<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
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<CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>

<Othr>
<Id>FR19720504JEAN#BERNA </Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>
<Othr>
<Id>FR19720504JEAN#BERNA </Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
</New>
</Tx>
7 | ldentifikationscode des {LEI} der
Kaufers zentralen
Gegenpatrtei fur
den
Handelsplatz M
8 | Land der
Zweigniederlassung fur
den Kaufer
1 | Identifikationscode des {LEI} der
6 | Verkaufers Wertpapierfirma
E
1 | Land der
7 | Zweigniederlassung fur
den Verkaufer
2 | Handelskapazitat aAaDEALGOG
9
3 | Handelsplatz Segment {MIC}
6 des
Handelsplatzes M
3 | Land der Mitgliedschaft aDEOG
7 | der
Zweigniederlassung
5 | Anlageentscheidung {NATIONAL_ID}
7 | innerhalb der Firma von Handler 7
5 | Land der aESO
8 | Zweigniederlassung,
die fur die Person
verantwortlich ist, die
die
Anlageentscheidung
trifft
5 | Ausfiihrung innerhalb {NATIONAL_ID}
9 | der Firma von Handler 7
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Land der
Zweigniederlassung,
die die
Aufsichtsverantwortun
g fur die fur die
Ausflhrung
verantwortliche Person
hat

Feld 17 bleibt leer, weil in diesem Feld nur dann eine Angabe erfolgt, wenn im Feld fir den Verkaufer
ein Kunde angegeben wird.

5.17.3 Ausfuhrung eines Geschafts durch EWR-Zweigniederlassungen von Firmen

aulRerhalb des EWR

Beispiel 43

Ein Handler,

der unter der Aufsicht der Hauptverwaltung der amerikanischen Firma F mit der

LEI 22222222222222222222 und Zweigniederlassungen in Paris (FR), London (GB) und Frankfurt (DE)
steht, beschlief3t, ein bestimmtes Finanzinstrument zu erwerben. Der Handler fuhrt das Geschéaft am
Handelsplatz M aus. Die Zweigniederlassung in Frankfurt ist Mitglied des Handelsplatzes M. Die Firma
handelt fur eigene Rechnung (DEAL).

Wie sollte die Firma F die Felder zur Zweigniederlassung ausfillen?

s ete L iioaselng

Identifikationscode der {LEI} der
ausfuhrenden Firma F
Einrichtung
7 | ldentifikationscode des {LEI} der
Kéaufers Firma F
8 | Land der
Zweigniederlassung fur
den Kaufer
16 | Identifikationscode des {LEI} der
Verkaufers zentralen
Gegenpartei fur
den
Handelsplatz M
17 | Land der
Zweigniederlassung fir
den Verkaufer
29 | Handelskapazitat aDEALOG
36 | Handelsplatz Segment {MIC}
des
Handelsplatzes
M
37 | Land der Mitgliedschaft abDE®O
der Zweigniederlassung
58 | Land der auso
Zweigniederlassung, die
fur die Person

<Tx>
<New>

<EXctgPty>22222222222222222222</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LE|>22222222222222222222</LE|>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
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* esSma
verantwortlich ist, die die <TradVn>XMIC</TradVn>
Anlageentscheidung trifft <CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnch>
60 | Land der auseo </Tx>
Zweigniederlassung, die
die <InvstmtDcsnPrsn>
Aufsichtsverantwortung <Prsn>
fur die fUr die Ausfiihrung <CtryOfBrnch>US</CtryOfBrnch>
verantwortliche Person é
hat </Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>US</CtryOfBrnch>
e
</Prsn>
</ExctgPrsn>
</New>
</Tx>

Die Felder 8 und 17 (Land der Zweigniederlassung fir den Kaufer und den Verkaufer) bleiben leer, weil
in diesen Feldern nur dann eine Angabe erfolgt, wenn im Feld flr den Kaufer oder den Verkaufer ein
Kunde angegeben wird.

Fur die Meldung von Geschéaften muss vorab entschieden werden, an welche zustandige Behdrde die
Geschéaftsmeldung Ubermittelt wird. Dabei muss es sich nicht um die zustéandige Behérde handeln, die
die betroffenen Zweigniederlassungen zugelassen hat. Es sollte jedoch die zustédndige Behdrde sein,
die von den Zweigniederlassungen einer Drittlandfirma geman Artikel 14 der Delegierten Verordnung
(EV) 2017/590 der Kommission gemeinsam ausgewahlt wurde. Im vorstehenden Beispiel konnte die
Geschéaftsmeldung an die zustandigen Behdrden des Vereinigten Koénigreichs, von Frankreich oder
Deutschland ubermittelt werden.

Eine EWR-Zweigniederlassung einer Firma auf3erhalb des EWR fuhrt gemald der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission ein Geschéft aus und ist meldepflichtig, wenn sie eine der
in Artikel 3 angegebenen Téatigkeiten durchfihrt. Im Beispiel flhrt die deutsche Zweigniederlassung das
Geschaft aus, da sie an einem Handelsplatz handelt. Daher wird die Geschaftsmeldung der Firma F wie
oben beschrieben ausgefillt.

5.18 Block 11: Status und Korrektur von Geschaftsmeldungen

Der St atus a N wWTiéeininach michtlgeimeldetes Geschaft und fir die Korrektur einer
fehlerhaften Geschaftsmeldung verwendet, nachdem die urspriingliche Geschaftsmeldung storniert
wurde.

Der Status AaCANCO6 wird zur Stornierung von Meldunge
Stornierung fehlerhafter Geschaftsmeldungen vor der Erstellung einer neuen Ersatzgeschéftsmeldung
verwendet.

Die Referenznummer des Geschéafts (TRN) sollte fur jede Geschéaftsmeldung der ausfihrenden

Wertpapierfirma eindeutig sein. Sind eine oder mehrere ARMs beteiligt, sollte die Referenznummer des
Geschafts immer auf der Ebene der ausfihrenden Wertpapierfirma vergeben werden. Die TRN sollte
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nur dann erneut verwendet werden, wenn die urspriingliche Geschéaftsmeldung korrigiert oder storniert
wird. In diesem Fall wird fir die Ersatzmeldung dieselbe TRN verwendet wie flir die urspringliche
Meldung, die ersetzt wird (siehe die Abschnitte 5.18.3 und 5.18.4). Die TRN sollte bei einer Korrektur
einer Geschaftsmeldung erneut verwendet werden. Unter Umstanden sollten mehrere Aufzeichnungen
(neue oder stornierte) zu demselben Geschéaft (mit derselben Referenznummer des Geschéfts und
demselben Identifikationscode der ausfiihrenden Einrichtung) in eine einzige Datei aufgenommen
werden. In diesem Fall sollte die Reihenfolge der Aufzeichnungen in der Datei ihrer Verarbeitungslogik
folgen: i) Ein Geschéft kann nur storniert werden, wenn es zuvor als neues Geschéft gemeldet und noch
nicht storniert wurde, und ii) ein Geschaft kann nur mit derselben Identifikation (derselben
Referenznummer des Geschéfts und demselben Identifikationscode der ausfihrenden Einrichtung)
Ubermittelt werden, wenn die vorherige Meldung dieses Geschéfts storniert wurde. Insbesondere sollten
die folgenden Falle beriicksichtigt werden:

a) Ein neues Geschaft wird gemeldet und sofort storniert (beide Meldungen werden in derselben
Datei Gibermittelt): Die neue Geschéaftsmeldung sollte in der Datei vor der Stornomeldung eingefiigt
werden.

b) Ein in einer der vorherigen Dateien gemeldetes Geschaft wird storniert, und gleichzeitig wird eine
neue Version Ubermittelt (die Stornierung der vorherigen Meldung und die neue Version werden
in derselben Datei Uibermittelt): Die Stornierung der vorherigen Geschaftsmeldung sollte in der
Datei vor der neuen Geschéaftsmeldung (der neuen Version des Geschéfts) eingefligt werden.

¢) Kombinationen der vorstehenden Falle (mehrere neue oder stornierte Aufzeichnungen fir
einziges Geschéft): Je nach Fall (a oder b) sollte zunachst eine neue oder eine stornierte
Aufzeichnung in die Datei eingefuigt werden, und die nachfolgenden Aufzeichnungen sollten so
sortiert werden, dass sich neue und stornierte Aufzeichnungen jeweils abwechseln.

5.18.1 Stornierungen und Anderungen innerhalb eines Tages

Nimmt eine Wertpapierfirma eine Nachhandelsveroffentlichung vor und storniert diese, bevor ein
Geschaft gemeldet wird, ist keine Geschéaftsmeldung erforderlich.

Nimmt eine Wertpapierfirma eine Nachhandelsveroffentlichung vor und &ndert diese, bevor ein
Geschaft gemeldet wird, muss die Geschaftsmeldung nur die Informationen der letzten
Nachhandelsveroffentlichung wiedergeben.

5.18.2 Ubermittlung einer neuen Geschéaftsmeldung

Beispiel 44

Die Wertpapierfirma X fihrt am 10. Marz 2018 um 12:45:30 ein auBBerborsliches Geschéaft aus. Die
Geschaftsmeldung wird Uber ARM 1 mit der LEI ARM1IARM1ARM1ARM1ARM1 Ubermittelt. Die
Referenznummer des Geschéfts lautet ETYRU9753.

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschaft melden?

Feld Werte XML-Darstellung
Urspringliche
Meldung

|1 | Status der Meldung \ aNEWT 6| <Tx> |
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* esm
* *
* & *
2 Referenznummer des AETYRU9 ] <New>
Geschéfts <TxId>ETYRU9753</Txld>
4 Identifikationscode der {LEI} der
ausfuhrenden Wertpapierfirma | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
Einrichtung X >
6 Identifikationscode der | {LEI} von ARM 1
Ubermittelnden <SubmitgPty>ARM1ARM1ARM1ARM1
Einrichtung ARM1</SubmitgPty>
28 | Handelszeitpunkt a2 0a3s
10T12: 45 <Tx>

<TradDt>2018-03-
10T12:45:30Z</TradDt>
<[Tx>

</New>
</Tx>
Hinweis: Feld 1 ist in der Meldung nicht als
XML-Element vorhanden. Stattdessen wird der
Tag New oder Cxl verwendet.

5.18.3 Ubermittlung einer Stornierung

Beispiel 45

Die Wertpapierfirma X Ubermittelt eine neue Geschéaftsmeldung (Einzelheiten gemaf Abschnitt 5.18.2)
Uber ARM 1 (LEI ARM1ARM1ARM1ARM1ARMY) und storniert diese Geschaftsmeldung anschlieRend.

Eine Stornierung kann wohlgemerkt auch von einer anderen tbermittelnden Einrichtung erfolgen als
der Einrichtung, die die urspringliche Meldung Ubermittelt hat. Beispiel: Eine Wertpapierfirma hat die
urspringliche Meldung Uber einen ARM tUbermittelt und nimmt die Stornierung dieser Meldung entweder
selbst vor oder veranlasst sie Giber einen anderen ARM.

Bei Stornierungen sollten nur die Schlisselfelder 1, 2, 4 und 6 ausgefillt werden. Firmen kénnen nicht
die vollstindige Meldung erneut Gbermitteln. Werden in einer erneut tbermittelten Geschaftsmeldung

neben den Schlisselfeldern weitere Felder angegeben, wird die Meldung zuriickgewiesen.

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschaft melden?

Werte urspriingliche Werte Stornomeldung
Meldung

1 Status der Meldung aNEWT® aCANCO

2 | Referenznummer des AETYRU97536 AETYRU975:
Geschafts

4 Identifikationscode der {LEI} der

ausfuhrenden Einrichtung {LEI} der Wertpapierfirma X

Identifikationscode der
Ubermittelnden Einrichtung

Wertpapierfirma X
{LEI} von ARM 1 {LEI} von ARM 1

XML-Darstellung:

Urspringliche Meldung Stornomeldung

<Tx> <Tx>
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* @SM
* & *
<New> <Cx|>
<TxId>ETYRU9753</TxId> <TxId>ETYRU9753</TxId>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
ty>

é <SubmitgPty>ARM1ARM1ARM1ARM1ARM1</Su
bmitgPty>
<SubmitgPty>ARM1ARM1ARM1ARM1ARM1 </CxI>
</SubmitgPty> <[Tx>
é Hinweis: Feld 1 ist in der Meldung nicht als XML-
</New>

Element vorhanden. Stattdessen wird der Tag

<ITx> New oder Cxl verwendet.

Hinweis: Feld 1 ist in der Meldung nicht als
XML-Element vorhanden. Stattdessen wird
der Tag New oder Cxl| verwendet.

5.18.4 Korrektur der Informationen in einer Geschaftsmeldung

Wenn Informationen in einer Geschéftsmeldung korrigiert werden sollen, muss die urspriingliche
Meldung storniert und eine neue Meldung Ubermittelt werden.

Bei Stornierungen sollten nur die Felder 1, 2, 4 und 6 ausgefillt werden. Eine Stornogeschéaftsmeldung,
die neben diesen vier Feldern weitere Felder enthalt, wird zuriickgewiesen.

Die Ersatzmeldung sollte alle Felder umfassen, die fir das gemeldete Geschaft anwendbar sind.

Beispiel 46

Die Wertpapierfirma X hat das im Abschnitt 5.18.2 beschriebene Geschéft zu einem Preis von 5 GBP
ausgefuhrt. In der Geschéaftsmeldung wurde jedoch nicht die Hauptwdhrungseinheit, sondern die
Untereinheit angegeben (Pence statt Pfund).

Die Geschaftsmeldung wird am darauffolgenden Tag um 14:50:20 storniert, und gleichzeitig wird eine
Ersatzmeldung mit dem korrekten Preis Gbermittelt.

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschéft melden?

Werte urspringliche Werte Werte
Meldung Stornomeldung Ersatzmeldung
1 Status der Meldung AaNEWTO aCANCO AaNEWTO
2 | Referenznummer AETYRU9O7E AaETYRU97E AaETYRU975
des Geschéfts
4 Identlflke_l'tlonscode (LE1} der (LET} der (LEI} der
der ausfuhrenden Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X
Einrichtung
6 Identifikationscode
der Ubermittelnden {LEI} von ARM 1 {LEI} von ARM 1 {LEI} von ARM 1
Einrichtung
28 | Handelszeitpunkt a2 0038 a2 0038
10T12: 45: 10T12: 45:
33 | Preis a500%¢6 aso

72



XML-Darstellung:

Urspringliche Meldung Stornomeldung Ersatzmeldung

<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <CxlI> <New>
<TxId>ETYRU9753</TxId> <TxId>ETYRU9753</TxId>
<TxId>ETYRU9753</TxId>
<ExctgPty>1234567890123456 | <ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty> 7890</ExctgPty> <ExctgPty>1234567890123
4567890</ExctgPty>
<SubmitgPty>ARM1ARM1ARM | <SubmitgPty>ARM1ARM1ARM
1ARM1ARM1</SubmitgPty> 1ARM1ARM1</SubmitgPty> <SubmitgPty>ARM1ARM1A
</CxI> RM1ARM1ARM1</Submitg
<Tx> </Tx> Pty>
<TradDt>2018-03-
10T12:45:30Z</TradDt> <Tx>
<TradDt>2018-03-
<Pric> 10T12:45:30Z</TradDt>
<Pric> é
<MntryVal> <Pric>
<Amt <Pric>
Ccy="GBP">500</Amt> <MntryVal>
</MntryVal> <Amt
</Pric> Ccy="GBP">5</Amt>
</Pric> </MntryVal>
v </Pric>
</Tx> </Pric>
</New> </Tx>
</Tx>
</New>
</Tx>

Al s Zei tpunkt soll te der Zei tpunkt des ur s-@3f ¢ngl i ct
10T12:45:30Z06) und ni cht der Zeitpunkt der St or nome
Ersatzmeldung missen alle weiteren Einzelheiten umfassen, die fir das Geschéft relevant sind. Die

Beispiele in diesen Leitlinien enthalten nur Auszige aus den Meldungen.

5.19 Block 12: Anderung des Nominalwerts

5.19.1 Erhéhung des Nominalwerts

Beispiel 47

Die Wertpapierfirma X schlie3t mit der Wertpapierfirma Y am 26. Oktober 2018 um 08:21:01 einen
Credit Default Swap (CDS) zur Besicherung von 2 Mio. EUR ab. Der Credit Default Swap ist mit einem
festen Kupon von 100 Basispunkten und einer Zahlung bei Abschluss in H6he von 50 000 EUR
verbunden, die die Wertpapierfirma X erhalten hat. Die Wertpapierfirmen X und Y handeln flr eigene
Rechnung (DEAL).

Wie sollten die Wertpapierfirmen X und Y das Geschéaft melden?
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N Feld Werte Meldung Werte Meldung
Wertpapierfirma X Wertpapierfirma Y

2 | Referenznummer des 412456771 439998776¢
4 fui?ggl:szggﬁcéiifigr?thg {LEI} der Wertpapierfirma X | {LEI} der Wertpapierfirma Y
! :gagsftgrllgatlonscode des {LEI} der Wertpapierfirma Y | {LEI} der Wertpapierfirma Y
16 {?:rrlltglljliztr?nscode des {LEI} der Wertpapierfirma X | {LEI} der Wertpapierfirma X
28 | Handelszeitpunkt a20mw¥6T08: 21 a20mw¥6T08: 21
29 | Handelskapazitat aAaDEALG aDEALG
30 | Menge a200000096 a200000096
32 | Erhéhung/ Verringerung des

Nominalbetrags des Derivats
33 | Preis al1006¢6 al1006¢6
38 | Zahlung bei Abschluss a500000 a500006%¢6

XML-Darstellung:

Meldung der Wertpapierfirma X

<Tx>
<New>

<Txld>12456771</Txld>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>

' Meldung der Wertpapierfirma Y |

<Tx>
<New>

xctgPty>
<Buyr>

<ld>

<TxId>39998776</Tx|d>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E

<AcctOwnr>

</ld> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</AcctOwnr> </Id>
</Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <ld>
</ld>
</AcctOwnr> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</Sellr> </ld>
</AcctOwnr>
<Tx> </Sellr>
<TradDt>2018-10-26T08:21:01Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty> <Tx>

<Qty>
<MntryVal

Ccy="EUR">2000000</MntryVal>

</Qty>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>100</BsisPts>
</Pric>
</Pric>

<TradDt>2018-10-
26T08:21:01Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Qty>
<MntryVal
Ccy="EUR">2000000</MntryVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
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<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">50000</Amt>
</UpFrntPmt>
</Tx>

</New>
</Tx>

</Pric>
</Pric>

</Tx>

</New>
</Tx>

<BsisPts>100</BsisPts>

<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">50000</Amt>
</UpFrntPmt>

Der bei Zahlung bei Abschluss (Feld 38) angegebene Wert sollte sowohl in der Geschéaftsmeldung der
Wertpapierfirma X als auch in der Geschaftsmeldung der Firma Y, die die Absicherung erwirbt, positiv
sein, da der Verkaufer des Credit Default Swaps den Betrag erhalt.

Am 25. November 2018 um 10:52:03 vereinbaren die Parteien des vorstehenden CDS-Kontrakts, den
Nominalwert auf 5 Mio. EUR zu erhdéhen und eine zuséatzliche Zahlung in H6he von 75 000 EUR
festzulegen, die die Wertpapierfirma X erhdlt. Die Kuponzahlungen bleiben unverandert.

Wie sollten die Wertpapierfirmen X und Y die Erh6hung des Nominalwerts melden?

N Feld Werte Meldung Werte Meldung
Wertpapierfirma X Wertpapierfirma Y

2 g‘;‘;egﬁgfigummerdes 4124567981 4399987981

4 Identifikationscode der . —
ausfiihrenden Einrichtung {LEI} der Wertpapierfirma X | {LEI} der Wertpapierfirma Y

! :g;l:]ftgrllgatlonscode des {LEI} der Wertpapierfirma Y | {LEI} der Wertpapierfirma Y

16 {?:rr&tgbﬁ::gmscc’de des {LEI} der Wertpapierfirma X | {LEI} der Wertpapierfirma X

28 | Handelszeitpunkt a20me5T7T10: 52 a20me57T10: 52

29 | Handelskapazitat AaDEALG aDEALG

30 | Menge a300000006 a30000000

32 | Erhéhung/ Verringerung des - . - .
Nominalbetrags des Derivats al NCRo al NCRo

33 | Preis al100¢6 al1006¢6

38 | Zahlung bei Abschluss a75000%¢06 a750006%6

XML-Darstellung:

Meldung der Wertpapierfirma X

Meldung der Wertpapierfirma Y

<Tx>

<New>
<Txld>124567981</Txld>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<Tx>
<New>

xctgPty>

<Buyr>

<|d>

<Txld>399987981</TxId>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E

<AcctOwnr>
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<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>

</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Sellr> </AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-11-25T10:52:03Z</TradDt> <Tx>

<TradDt>2018-11-

<Qty> 25T10:52:03Z</TradDt>
<MntryVal <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
Ccy="EUR">3000000</MntryVal> <Qty>
</Qty> <MntryVal
<DerivNtnlIChng>INCR</DerivNtnIChng> Ccy="EUR">3000000</MntryVal>
<Pric> </Qty>
<Pric>
<BsisPts>100</BsisPts> <DerivNtnlIChng>INCR</DerivNtnIChng>
</Pric> <Pric>
</Pric> <Pric>
<BsisPts>100</BsisPts>
<UpFrntPmt> </Pric>
<Amt Ccy="EUR">75000</Amt> </Pric>
</UpFrntPmt>
<UpFrntPmt>
</Tx> <Amt Ccy="EUR">75000</Amt>
é </UpFrntPmt>
</New>
</Tx> </Tx>
é
</New>
</Tx>

Die Referenznummer des Geschéfts (Feld 2) sollte fur diese Geschéaftsmeldung zur Erh6hung eindeutig
sein und nicht der Referenznummer der urspriinglichen Geschéaftsmeldung entsprechen.

Die Menge (Feld 30) spiegelt den Wert der Erhohung des Nominalbetrags wider. Andern sich nach der
Erhéhung des Nominalbetrags die Kuponzahlungen, sollte der neue Kupon im Feld Preis (Feld 33)

angegeben werden.

Beim Zeitpunkt handelt es sich um den Zeitpunkt der Erhéhung und nicht um den Zeitpunkt des
urspringlichen Geschafts.

Die urspringliche Geschéaftsmeldung sollte nicht storniert werden.
Die Meldung des urspriunglichen Geschéfts und die Meldung der Erh6hung des Nominalwerts geben

zusammen an, dass die Wertpapierfirma X eine Absicherung in H6he von 5 Mio. EUR an ihre
Gegenpartei verkauft hat.
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5.19.2 Verringerung des Nominalwerts

5.19.2.1 Teilweise vorzeitige Aufldsung

Beispiel 48

Im vorstehenden Beispiel haben die Parteien am 25. November 2018 um 10:52:03 eine Erhdhung des
Nominalwerts vereinbart. Nun vereinbaren die Parteien eine Verringerung des Nominalwerts um
0,5 Mio. EUR auf 1,5Mio. EUR sowie eine Zahlung in H6he von 37500 EUR durch die
Wertpapierfirma X fur die Verringerung.

Wie sollten die Wertpapierfirmen X und Y das Geschéft melden?

N Feld Werte Meldung Werte Meldung
Wertpapierfirma X Wertpapierfirma Y

2 Referenznummer des Geschéafts 412456785 a439998792¢

4 Identifikationscode der {LEI} der _—
ausfuihrenden Einrichtung Wertpapierfirma X {LEI} der Wertpapierfirma ¥

7 Identifikationscode des Kaufers Wert{pl_aEpli]:a?ﬁer:n X {LEI} der Wertpapierfirma X

16 | Identifikationscode des {LEI} der N
Verkaufers Wertpapierfirma Y {LEI} der Wertpapierfirma Y

28 | Handelszeitpunkt a2o0me5T10: 52 a20m5T10: 52

29 | Handelskapazitat AaDEALO aDEALGOG

30 | Menge a50000006¢6 a5000006¢6

32 | Erh6éhung/ Verringerung des

Nominalbetrags des Derivats abECRoO abECRoO
33 | Preis al1006¢6 a1000¢6
38 | Zahlung bei Abschluss a375006¢6 a37500%¢6

XML-Darstellung:

Meldung der Wertpapierfirma X Meldung der Wertpapierfirma Y
<Tx> <Tx>
<New> <New>
<TxId>124567852</TxId> <Tx1d>39998792</Txld>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <ld>
</ld> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI> <ld>
</ld> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Sellr> </AcctOwnr>
</Sellr>
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* *
* esm
<Tx>
<TradDt>2018-11-25T10:52:03Z</TradDt> <Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty> <TradDt>2018-11-
<Qty> 25T10:52:03Z</TradDt>
<MntryVal <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
Ccy="EUR">500000</MntryVal> <Qty>
</Qty> <MntryVal
<DerivNtnIChng>DECR</DerivNtnIChng> Ccy="EUR">500000</MntryVal>
<Pric> </Qty>
<Pric>
<BsisPts>100</BsisPts> <DerivNtnlIChng>DECR</DerivNtnIChng>
</Pric> <Pric>
</Pric> <Pric>
<BsisPts>100</BsisPts>
<UpFrntPmt> </Pric>
<Amt Ccy="EUR">37500</Amt> </Pric>
</UpFrntPmt>
</Tx> <UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">37500</Amt>
</New> </UpFrntPmt>
</Tx> </Tx>
</New>
</Tx>

Die Zahlung bei Abschluss ist in beiden Meldungen positiv, denn obwohl die Wertpapierfirma X die
Zahlung jetzt leistet und nicht erhalt, ist der Verkaufer in dieser Meldung die Wertpapierfirma Y, und
somit erhalt der Verkaufer die Zahlung.

Da das Risiko gemindert wird und die Wertpapierfirma X urspringlich Verkaufer war, ist die
Wertpapierfirma X jetzt Kaufer.

Die Menge (Feld 30) spiegelt den Wert der Verringerung des Nominalbetrags wider. Andern sich nach
der Verringerung des Nominalbetrags die Kuponzahlungen, sollte der neue Kupon im Feld Preis

(Feld 33) angegeben werden.

Beim Zeitpunkt handelt es sich wohlgemerkt um den Zeitpunkt der Verringerung und nicht um den
Zeitpunkt des urspringlichen Geschafts.

Die Meldung des urspriinglichen Geschéfts und die Meldung der Verringerung des Nominalwerts geben

zusammen an, dass die Wertpapierfirma X eine Absicherung in H6he von 1,5 Mio. EUR verkauft hat.
Die urspringliche Meldung sollte nicht storniert werden.

5.19.3 Vollstandige vorzeitige Aufldsung

Vereinbaren die Parteien eine vollstdndige vorzeitige Auflosung des Kontrakts, wirde sich der
Nominalwert um den vollstandigen Betrag des urspriinglichen Kontrakts verringern.
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Teil 1l T Handelsszenarien

5.20 Ubertragung von Wertpapieren

5.20.1 Ubertragung zwischen Kunden innerhalb derselben Firma

Wie in Teil | erwahnt, sollte keine Geschaftsmeldung erfolgen, wenn kein Wechsel des Eigentums fur
den dahinterstehenden Kunden stattfindet. Bleiben die Eigentimer unveréndert, gilt dies unabhéangig
davon, ob die Ubertragung innerhalb derselben Wertpapierfirma oder zwischen zwei verschiedenen
Wertpapierfirmen oder zwischen einer Wertpapierfirma und einer Firma erfolgt.

Nimmt eine Wertpapierfirma eine Ubertragung zwischen zwei Konten vor, die zu einem Geschéft fiihrt,
gilt dieses Geschaft im Sinne von Artikel 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission
als von der Wertpapierfirma ausgeflhrt. Leistet die Wertpapierfirma jedoch nur administrative
Unterstiitzung, ohne die Ubertragung durchzufiihren, gilt das Geschéft nicht als von der Wertpapierfirma
ausgeflhrt.

Ubertragungen von einem Konto eines Kunden auf ein gemeinsames Konto, wobei der Kunde einer der
Inhaber des gemeinsamen Kontos ist, sind meldepflichtig. Wenn ein gemeinsames Konto in ein Konto
mit nur einem Inhaber umgewandelt wird, ist dies ebenfalls meldepflichtig.

Die Meldepflicht besteht grundséatzlich auch in den folgenden Fallen: Ubertragungen von gemeinsamen
Portfolios in Einzelportfolios, Ausschiittungen von Treuhdndern an Begiinstigte, Ubertragungen von
Eltern, die Konten fiir ihre minderjahrigen Kinder fiihren, bei Volljahrigkeit der Kinder, Ubertragungen
(oder Rickubertragungen) an ein von einer nattrlichen Person betriebenes Unternehmen, von dieser
natiirlichen Person, Ubertragungen an Wobhltatigkeitsorganisationen und Ubertragungen, die aus
Auktionen resultieren oder von einer Wertpapierfirma durchgefuhrt werden, die einen Kaufer mit einem
Verkaufer zusammenfuhrt.

Ubertragungen im Zusammenhang mit Vorgangen bei der Nachlassverwaltung fiir einen verstorbenen
Kunden, bei Erbschaften, Auktionen oder Schenkungen sind meldepflichtig, weil es sich bei diesen
Geschaften um Erwerbe und VerdufRerungen mit einem Eigentimerwechsel handelt, auch wenn es
keinen Preis gibt. Hierzu gehoért auch der Wechsel des Eigentums an einem Depotkonto von einem
Begunstigten auf einen anderen.

Das Feld Preis sollte den bezahlten Preis widerspiegeln, auch wenn dieser vom Marktpreis abweicht.

Wird bei einer Ubertragung von Finanzinstrumenten kein Preis bezahlt (z. B. Schenkungen oder
Ubertragungen zwischen FondsoderPor t f ol i o0s), sollte im Feld Pr

Beispiel 49

Der Kunde A mochte Instrumente auf das Konto des Kunden B Ubertragen, ohne dass er dafir eine
Zahlung erhalt. Gebihren werden nicht gezahlt. Die beiden Konten werden in derselben
Wertpapierfirma (Firma X) gefiihrt, die die Ubertragung durchfiihrt.

Wie sollte die Wertpapierfirma X diese Ubertragung melden?
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- XML -Darstellung

Identifikationscode der {LEI} der <Tx>

ausfuhrenden Wertpapier- <New>

Einrichtung firma X
7 Identifikationscode des {LEI} des

Kéaufers Kunden B <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
16 | ldentifikationscode des {LEI} des >

Verkéaufers Kunden A
33 | Preis aNOAPO <Buyr>

<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA<Z/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<Pric>
<NoPric>
<Pdg>NOAP</Pdg>

</NoPric>
</Pric>

</Tx>
</New>
</Tx>

Hi nwei s: Der Wert aNOA
werden, wenn kein Preis anwendbar ist.

Der zu meldende Zeitpunkt entspricht dem Zeitpunkt, zu dem die Wertpapierfirma X die Ubertragung
durchgefihrt hat.

5.20.2 Ubertragung zwischen den Kunden von zwei separaten Wertpapierfirmen

Beispiel 50

Der Kunde A méchte 100 Finanzinstrumente von seinem Konto bei der Wertpapierfirma X auf das Konto
des Kunden B bei der Wertpapierfirma Y Ubertragen. Der Kunde A erteilt der Wertpapierfirma X den
Auftrag, die diesen am 2018-10-05 um 09:53:17 ausfihrt. Den Wertpapierfirmen X und Y ist die Identitat
des jeweils anderen Kunden nicht bekannt.

Wie sollten die Wertpapierfirmen X und Y das Geschaft melden?
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N Feld Werte Meldung Werte Meldung
Wertpapierfirma X Wertpapierfirma Y
4 Identifikationscode der {LEI} der Wertpapier- {LEI} der Wertpapier-
ausfuhrenden Einrichtung firma X firma Y
7 Identifikationscode des Kaufers {LEI} der Wertpapier- {LEI} des Kunden B
firmayY
16 Identifikationscode des Verkaufers {LEI} des Kunden A {LEI} der Wertpapier-
firma X
28 Handelszeitpunkt a20mWPH5T09: 5] a20MW0B5T09: 5
30 Menge al10060 al000
33 Preis ANOAPO ANOAPO
34 Wahrung des Preises

XML-Darstellung:

Meldung der Wertpapierfirma X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</Exctg
Pty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-10-
05T09:53:17Z</TradDt>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<NoPric>
<Pdg>NOAP</Pdg>
</NoPric>
</Pric>

</Tx>

_Meldung der Wertpapierfirmay

Meldung der Wertpapierfirma Y

<Tx>
<New>
<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</ExctgP
ty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-10-05T09:53:17Z</TradDt>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<NoPric>
<Pdg>NOAP</Pdg>
</NoPric>
</Pric>
</Tx>
</New>
</Tx>
Hi nwei s: Der Wert aNOAP(
werden, wenn kein Preis anwendbar ist..
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</New>

</Tx>
Hi nwei s: Der Wert aNO
werden, wenn kein Preis anwendbar ist.

Die Wertpapierfirmen X und Y sollten die Uhrzeit melden, zu der sie die Ubertragung durchgefiihrt
haben, und diese Uhrzeiten kdnnen voneinander abweichen. Feld 28 (Handelszeitpunkt) gibt den
Zeitpunkt der Ausfiihrung des Geschéfts an und nicht den Zeitpunkt der Auftragsiibermittlung.

5.20.3Firmen  handeln aullerborslich (OTC), um 2zwei Kundenauftrage
zusammenzufihren

Beispiel 51

Die Wertpapierfirma X fuhrt fir den Kunden A, den Kéaufer, und den Kunden B, den Verkaufer, ein
Geschaft auerbdrslich (OTC) aus. Keiner der Kunden unterliegt der Meldepflicht. Fir den Handel muss

eine Nachhandelsveréffentlichung vorgenommen und der OTC-Nac hhandel si ndi kat or

Cross-Geschéft) angegeben werden.

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschéaft melden?

4 Identifikationscode der {LEI} der <Tx>
ausfuihrenden Wertpapier- <New>
7 Identifikationscode des {LEI} des <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
Kéaufers Kunden A >
16 | ldentifikationscode des {LEI} des <Buyr>
Verkaufers Kunden B <Acctownr>
36 | Handelsplatz aXOFFO6 <ld>
63 | OTC-Nachhandels- aACT X0 ¢ EI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAS/LEI>
indikator </ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<AddtlAttrbts>
<OTCPstTradlnd>ACTX</OTCPstTradInd>
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é
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>
Beispiel 52

Die Wertpapierfirma X fihrt fir den Kunden A, den Kéaufer, und den Kunden B, den Verkaufer, ein
Geschaft auBBerbdrslich (OTC) aus. Der Kunde B ist eine meldepflichtige Wertpapierfirma. Er hat keinen
dahinterstehenden Kunden.

Wie sollten die Wertpapierfirmen X und B das Geschéft melden?

Werte Meldung Werte Meldung
Wertpapierfirma X Wertpapierfirma B

Identifikationscode der

ausfihrenden {LEI} der Wertpapierfirma X {LEI} der Wertpapierfirma B
Einrichtung

7 Id.('antlflkatlonscode des (LEI} des Kunden A {LEI} der Wertpapierfirma X
Kéaufers

16 | Identifikationscode des _— o
Verkaufers {LEI} der Wertpapierfirma B {LEI} der Wertpapierfirma B

29 | Handelskapazitat aAOTCO aDEALO

36 | Handelsplatz AXOFEG& aXOFF&6

63 | OTC-Nachhandels- AACT X6

indikator

XML-Darstellung:

Meldung der Wertpapierfirma X \ Meldung der Wertpapierfirma B
<Tx> <Tx>
<New> <New>
é
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> | <ExctgPty>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</E
xctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI> <ld>
</ld>
</AcctOwnr> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</Buyr> </ld>
<Sellr> </AcctOwnr>
<AcctOwnr> </Buyr>
<ld> <Sellr>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI> <AcctOwnr>
</ld> <ld>
</AcctOwnr>
</Sellr> <LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty> </AcctOwnr>
</Sellr>
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<Tx>
é <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<TradVn>XOFF</TradVn> é
é <Tx>
</Tx> é
<AddtlAttrbts> <TradVn>XOFF</TradVn>
<OTCPstTradInd>ACTX</OTCPstTradInd> é
é </Tx>
</AddtlAttrbts>
</New> </New>
</Tx> </Tx>

Waére der Kunde A eine meldepflichtige Wertpapierfirma, musste er in seiner Geschaftsmeldung die
Wertpapierfirma X als Verkaufer angeben.

5.21 Herstellung des Kontakts ohne Zwischenschaltung

5.21.1 Wertpapierfirma fuhrt zwei Auftrage von Kunden zusammen, ohne sich selbst
zwischenzuschalten

Beispiel 53
Die Wertpapierfirma X mdchte ein bestimmtes Instrument fir eigene Rechnung verduf3ern (DEAL).
Die Wertpapierfirma Y mdchte dieses Instrument fur eigene Rechnung erwerben (DEAL).

Die Wertpapierfirma Z stellt den Kontakt zwischen den Wertpapierfirmen X und Y her, wird selbst aber
keine Geschaftspartei.

Die Wertpapierfirmen X und Y vereinbaren die Einzelheiten des Geschéfts.
Fur die Wertpapierfirma Z besteht keine Meldepflicht, wéhrend die Firmen X und Y meldepflichtig sind.

Der Wertpapierfirma X ist zum Zeitpunkt der Ausfuhrung bekannt, dass die Wertpapierfirma Y die
Gegenpartei ist.

Der Wertpapierfirma Y ist zum Zeitpunkt der Ausfiihrung bekannt, dass die Wertpapierfirma X die
Gegenpartei ist.

Wie sollten die Wertpapierfirmen X und Y das Geschaft melden?

Werte Meldung
Wertpapierfirma X

Werte Meldung
Wertpapierfirma Y

4 Identifikationscode der - _
ausfiihrenden Einrichtung {LEI} der Wertpapierfirma X | {LEI} der Wertpapierfirma Y
! E:Sfttlefrllgatlonscode des {LEI} der Wertpapierfirma Y | {LEI} der Wertpapierfirma Y
16 Identifikationscode des . -
Verkaufers {LEI} der Wertpapierfirma X | {LEI} der Wertpapierfirma X
29 Handelskapazitat aDEALO aDEALO
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XML-Darstellung:

Meldung der Wertpapierfirma X Meldung der Wertpapierfirma Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
é
<Tx>
é
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
é
</Tx>

</New>
</Tx>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
é
<Tx>
é
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
é
</Tx>

</New>
<[Tx>

5.21.2 Wertpapierfirma stellt Kontakt zwischen ihrem Kunden und einer anderen
Wertpapierfirma her, ohne sich selbst zwischenzuschalten

Beispiel 54

Der Kunde A moéchte ein bestimmtes Instrument erwerben. Sein Makler, die Firma X, handelt nicht mit
solchen Instrumenten und stellt daher den Kontakt zwischen dem Kunden A und der Wertpapierfirma Y

her.

Die Wertpapierfirma Y erwirbt die Finanzinstrumente fur den Kunden A auf dem Handelsplatz M. Ihr ist
zum Zeitpunkt der Ausfihrung bekannt, dass der Kunde A ihr Kunde ist. Ebenso ist der Kunde A uber
seine Beziehung zur Wertpapierfirma Y fur dieses Geschéaft informiert. Die Wertpapierfirma X ist an der
Ausfihrung nicht beteiligt und erhalt von der Wertpapierfirma Y lediglich eine Provision fir die

Herstellung des Kontakts.

Da die Wertpapierfirma X nicht an der Ausfihrung beteiligt ist, ist sie auch nicht meldepflichtig.

Wie sollte die Wertpapierfirma Y das Geschéaft melden?
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N _Feld Werte

4 Identifikationscode {LEI} der
der ausfuihrenden Wertpapierfirma Y
Einrichtung

7 Identifikationscode {LEI} des
des Kéufers Kunden A

16 | Identifikationscode {LEI} der
des Verkaufers zentralen

Gegenpartei fur
den

Handelsplatz M

XML-Darstellung
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

</New>
</Tx>

Wenn der Kunde A eine Wertpapierfirma ist, sollte er das Geschaft melden und die Wertpapierfirma Y
als Verkaufer angeben.

Dieses Szenario unterscheidet sich insofern von einer Ubermittlung im Sinne von Artikel 4 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission, als der dahinterstehende Kunde eine
Beziehung mit der Firma eingeht, zu der der Kontakt hergestellt wird. Die Wertpapierfirma X ibergibt
die Beziehung gewissermaf3en an die Wertpapierfirma Y. Dies steht im Gegensatz zu der Situation, in
der die Beziehung zur Ubermitteinden Firma bestehen bleibt und nur die Einzelheiten des Kunden
Ubergeben werden.
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5.22 Ausfihrung eines Auftrags fir einen Kunden in mehreren
Geschaften

5.22.1 Erfullung des Kundenauftrags durch Ausfihrung an einem Handelsplatz und
Lieferung an den Kunden aus dem eigenen Buch der Wertpapierfirma

Beispiel 55

Wertpapier- Handels-
@ firma X platz M

Der Kunde A erteilt der Wertpapierfirma X den Auftrag, 500 Aktien zu erwerben.
Die Wertpapierfirma X fuihrt den Auftrag am Handelsplatz M in zwei Ausfiihrungen aus, eine am 24 Juni

2018 um 14:25:13.159124 fiir 300 Aktien zu 99 SEK und eine am 24. Juni 2018 um 15:55:13.746133
fur 200 Aktien zu 100 SEK. Der Kunde mdchte einen Durchschnittspreis erhalten.

a) Die Wertpapierfirma X handelt fir eigene Rechnung (DEAL)

Die Geschafte werden zunachst in den eigenen Bilichern der Wertpapierfirma X gebucht und dann um
16:24:12 desselben Tages zu einem volumengewichteten Durchschnittspreis von 99,40 SEK an den
Kunden ubertragen.

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschaft melden?

I\ Feld Werte Werte Werte
Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3

4 Iden?ﬁkaﬂonscode der {LEI} der {LEI} der (LEI} der
ausftihrenden Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X | Wertpapierfirma X
Einrichtung

7 Identifikationscode des {LEI} der {LEI} der {LEI} des
Kéaufers Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X Kunden A

16 Identifikationscode des | {LEIl} der zentralen {LEI} der zentralen
Verkéaufers Gegenpartei fur den Gegenpartei fur {LEI} der

Handelsplatz M den Handelsplatz M | Wertpapierfirma X

28 Handelszeitpunkt a2 0068 a2 0068 a2 0068

24T14:25:124T7T15: 55: 24T16: 24

29 Handelskapazitat aDEALG aDEALG aDEALGO

30 Menge a3006¢6 4200606 a5000o6

33 Preis ag99é¢6 al10006 a99. 40«
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36 Handelsplatz

Segment {MIC} des
Handelsplatzes M

Segment {MIC} des
Handelsplatzes M

aXOFFOo

XML-Darstellung:

Meldung 1

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T14:25:13.159Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

Meldung 2

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:55:13.746Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

Meldung 3

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAA
AAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T16:24:12Z</TradDt><Tra
dgCpcty>DEAL</TradgCpcty
>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.4</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
<[Tx>

b) Die Wertpapierfirma fuhrt sich deckende Kundenauftrage zusammen (MTCH)

88




Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschéft melden?

N Feld Werte Meldung 1 Werte Meldung 2
4 Identifikationscode der {LEI} der

{LEI} der Wertpapierfirma X

Handelsplatz M

ausfuhrenden Einrichtung Wertpapierfirma X
7 Identifikationscode des
N {LEI} des Kunden A {LEI} des Kunden A
Kéufers
16 Identifikationscode des {LEI} der zentralen {LEI} der zentralen
Verkaufers Gegenpartei fur den Gegenpartei fur den

Handelsplatz M

20 Handelszeitpunkt

a2024T14: 25

a2024T15: 55

29 Handelskapazitat aMTCHO aMTCHO
30 Menge a3000 a2000
33 Preis agg9eo al1006¢6

36 Handelsplatz

Segment {MIC} des
Handelsplatzes M

Segment {MIC} des
Handelsplatzes M

XML-Darstellung:

Meldung 1

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

;:I'radngcty> MTCH</TradgCpcty>

" Meldung 2

<Tx>
<New>

ty>
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI> <ld>
</ld>
</AcctOwnr> <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA<Z/LEI>
</Buyr> </ld>
<Sellr> </AcctOwnr>
<AcctOwnr> </Buyr>
<ld> <Sellr>
<LEI>11111111111111111111</LEI> <AcctOwnr>
</ld> <ld>
</AcctOwnr>
</Sellr> <LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
<Tx> </AcctOwnr>
</Sellr>
<TradDt>2018-06-
24T14:25:13.159</TradDt> <Tx>

<Qty>
<Unit>300</Unit> <TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>
</Qty>
<Pric> <Qty>
<Pric> <Unit>200</Unit>
<MntryVal> </Qty>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP

<TradDt>2018-06-
24T15:55:13.746</TradDt>
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<Amt Ccy="SEK">99</Amt> <Pric>
</MntryVal> <Pric>
</Pric> <MntryVal>
</Pric> <Amt Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
<TradVn>XMIC</TradVn> </Pric>
</Pric>
</Tx>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</New>
</Tx> </Tx>
</New>
</Tx>

Obwohl der Kunde einen Durchschnittspreis mochte, missen die Geschaftsmeldungen widerspiegeln,
dass jede einzelne Marktausfiihrung sofort an den Kunden weitergegeben wird, da die Wertpapierfirma
sich deckende Kundenauftrdge zusammenfuhrt (MTCH).

c) Die Wertpapierfirma handelt im Rahmen Aandere Kap
Die Geschéaftsmeldungen der Wertpapierfirma X , die im Rahmen Aandere Kapazi't
sind identisch mit denen bei der AZurs@agrenenf MhCHN,g au ¢
dass bei der Handel skapazita&at AaAOTCO6 anzugeben ist un

5.22.2 Erfullung des Kundenauftrags durch teilweisen Erwerb an einem Handelsplatz
und Lieferung der Instrumente an den Kunden aus dem eigenen Buch der
Wertpapierfirma

Beispiel 56

Der Kunde A erteilt der Wertpapierfirma X den Auftrag, 600 Aktien zu erwerben. Er mdchte einen
Durchschnittspreis erhalten.
Die Wertpapierfirma X erflillt den Auftrag des Kunden A folgendermalien:

1) Sie fuhrt den Auftrag am Handelsplatz M in zwei Ausfiihrungen aus, eine am 24 Juni 2018 um
14:25:13.159124 fur 300 Aktien zu 99 SEK und eine am 24. Juni 2018 um 15:55:13.746133 fir
200 Aktien zu 100 SEK.

2) Die Wertpapierfirma X liefert dem Kunden um 16:24:12 desselben Tages 600 Aktien zu einem
Durchschnittspreis von 99,416 SEK.

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschaft melden?

~ Werte Meldung 1~ Werte Meldung 2 Werte Meldung 3 |

4 | Identifikationscode (LEI} der (LEI} der (LEI} der
der ausfthrenden Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X
Einrichtung pap pap pap
7 Identifikationscode {LEI} der {LEI} der
des Kaufers Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X {LEl} des Kunden A
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16 Identifikationscode {LEI} der zentralen {LEI} der zentralen
N e g {LEI} der
des Verkaufers Gegenpartei fur den Gegenpartei fur den Wertpapierfirma X
Handelsplatz M Handelsplatz M
20 | Handelszeitpunkt a2 0068 a2 0a68 a2 0068
24T14:25:1 24T7T15:55:1 24T16: 24:
29 | Handelskapazitat aDEALOG aDEALGOG aDEALO
30 | Menge a3000 a2000 a6000
33 | Preis ag99¢6 al1000 a99. 416666
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des Segment {MIC} des AXOFFEG6
Handelsplatzes M Handelsplatzes M

XML-Darstellung:

Meldung 1 (Marktseite) Meldung 2 (Marktseite) Meldung 3 (Kundenseite)

<TradDt>2018-06-
24T14:25:13.159Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC

<Tx> <Tx>
<New> <New>
é é
<ExctgPty>123456789012345 | <ExctgPty>1234567890123456
67890</ExctgPty> 7890</ExctgPty>
<Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld>
<LEI>1234567890123456789 | <LEI>12345678901234567890<
O</LEI> /LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111112111111 | <ld><LEI>11111111111111111
1</LEI> 111</LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx>

<TradDt>2018-06-
24T15:55:13.746Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpct

pcty> y>
<Qty> <Qty>
<Unit>300</Unit> <Unit>200</Unit>
</Qty> </Qty>
<Pric> <Pric>
<Pric> <Pric>
<MntryVal> <MntryVal>
<Amt <Amt
Ccy="SEK">99</Amt> Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal> </MntryVal>
</Pric> </Pric>
</Pric> </Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789012345
67890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAA
AAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T16:24:127</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>600</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.41666666666
66</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

91



* esm
* % *
</Tx>
<TradVn>XMIC</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx> </New> </Tx>
</Tx>
</New> </New>
</Tx> </Tx>
5.23 Sammelauftrage
Das Kundensammel konto (alNTC6) sollte nur unter den |

verwendet werden. Es sollte nicht fur die Meldung eines Auftrags fur einen Kunden in einer einzigen
Ausfihrung oder in mehreren Ausfilhrungen verwendet werden. Meldet die ausfiihrende Einrichtung

eine | bertragung auf dieses Kundensammel konto (al NTC®o
desselben Tages von diesem Kundensammelkonto melden i wodurch das Konto glattgestellt wird. Die
scheinbare Kontobewegungiber al NTC6 di ent Mel dungszwecken. Si e s

der Marktseite und der Kundenseite von Geschéaften her und bedeutet nicht, dass ein solches
Kundenkonto tatsachlich existiert oder dass das Eigentum an dem Instrument tatsédchlich in den
Biichern der Wertpapierfirma erscheint.

GemalR Artikel 11 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission gelten die
Vorschriften im Zusammenhang mit Leerverkdufen der Verordnung (EU) Nr. 236/2012, wenn eine
Wertpapierfirma die Auftrage mehrerer Kunden zusammenfasst. Das bedeutet, dass Artikel 11 Absatz 2
eder Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission nur fiir die Meldung von Geschéaften mit
einzelnen Kunden gilt und nicht for Meldungen, in denen die Auftrage mehrerer Kunden
zusammengefasst werden. Bei einer Meldung, in der die Auftrdge mehrerer verkaufender Kunden
zusammengefasst werden, sollte der Leerverkaufsindikator leer bleiben. Der Grund besteht darin, dass
sich die zusammengefasste Geschaftsmeldung auf alle Kunden bezieht, deren Auftrage
zusammengefasst wurden, und der Leerverkaufsindikator daher nicht die nétige Granularitat aufweist.
Der Leerverkaufsindikator fir einzelne Kunden wird stattdessen in den einzelnen kundenseitigen
Geschaftsmeldungen angegeben (siehe die Abschnitte 5.24 und 5.27.2).

5.23.1 Eine Marktausfuihrung flir mehrere Kunden

Beispiel 57

Zwei Kunden der Wertpapierfirma X, Kunde A und Kunde B, erteilen Verkaufsauftrage tiber 100 und
200 Aktien.

Der Kunde A verkauft leer. Der Kunde B legt der Wertpapierfirma X gegeniber nicht offen, ob er leer
verkauft. Die Wertpapierfirma X ist glatt gestellt. Die Wertpapierfirma X sammelt die Auftrdge und fiihrt

sie am 16. September 2018 um 09:20:15.374215 am Handelsplatz M in einem Geschaft mit
300 Instrumenten zu einem Preis von 25,54 EUR aus. Die Zuteilung zu den Kunden erfolgt um 09:35:10.

5.23.1.1 Wertpapierfirma X handelt fur eigene Rechnung (DEAL)

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschéft melden?
N Feld Werte Werte Werte
Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3
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4 IdenF.lflkatlonscode der (LEI} der (LEI} der (LEI} der
ausfuhrenden Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X | Wertpapierfirma X
Einrichtung

7 Id.(.ant|f|kat|onscode des {LEI} der ze:n'EraIen (LEI} der (LEI} der
Kaufers Gegenpartei fur den Wertpapierfirma X | Wertpapierfirma X

Handelsplatz M

16 Identifikationscode des {LEI} der {LEI} des {LEI} des
Verkéaufers Wertpapierfirma X Kunden A Kunden B

28 Handelszeitpunkt a 2 0-a98 a 2 0198 a 2 0198

16T09: 20:1 16T09: 35 16T09: 35

29 Handelskapazitat aDEALGOG aDEALO ADEALO

30 Menge a300096 al1006¢6 a2000¢6

33 Preis a25.54%¢6 az25.54 a25. 54 ¢

36 Handelsplatz Segment {MIC} des AXOFF6 AXOFF6

Handelsplatzes M
62 Leerverkaufs-indikator AaSESHO ASESHO aUNDI o

XML-Darstellung:

Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3

<Tx>

<New>

é
<ExctgPty>123456789012345
67890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>1111111111111111111
1</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
16T09:20:15.374Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-09-
16T09:35:10Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpct
y>
<Qty>
<Unit>100</Unit>

<Tx>

pcty>

<New>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>

<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>1234567890123456789
O</LEI>

</ld>
</AcctOwnr>

</Buyr>
<Sellr>

<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBB
BBBB</LEI>

</ld>
</AcctOwnr>

</Sellr>

<Tx>

<TradDt>2018-09-

16T09:35:10Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC

<Qty>
<Unit>200</Unit>

</Qty>

<Pric>
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<Pric> </Qty> <Pric>
<MntryVal> <Pric> <MntryVal>
<Amt <Pric> <Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt> <MntryVal> Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal> <Amt </MntryVal>
</Pric> Ccy="EUR">25.54</Amt> </Pric>
</Pric> </MntryVal> </Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn> </Pric> <TradVn>XOFF</TradVn>

</Tx>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell
glnd>
é
</AddtlAttrbts>
</New>
<[Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>

</Tx>

[N

<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSellg
Ind>
é .
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<[Tx>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>UNDI</ShrtSell
glnd>
é
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Da die VeraulRRerung auf dem Markt in einer Verkaufsposition der Wertpapierfirma X resultieren wirde,
musste die Wertpapierfirma X dies in der Meldung 1 ausfillen, um dies anzuzeigen. Die Tatsache, dass
die Bucher der Wertpapierfirma X nach dem Erwerb von den Kunden wieder unverandert wéaren, spielt
dabei keine Rolle (siehe Abschnitt 5.27.2).

5.23.1.2 Wertpapierfirma X

handel t im Rahmen

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschaft melden?

Aander e

N Feld Werte Werte Werte
Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3
4 Iden?ﬁkatlonscode der (LEI} der {LEI} der (LEI} der
ausfuhrenden Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X
Einrichtung pap pap pap
7 Identifikationscode des {LEI} der
Kéaufers zentralen
Gegenpartei fur al NTCo a1 NTC6
den
Handelsplatz M
16 | dentifikationscode des a1 NTC6| {LEldesKundenA | {LEI}des Kunden B
Verkéaufers
28 Handelszeitpunkt 16T;a)92.23-2$;8374 42 0098 32 0098
.Z-c’). 16T09:20: 12 16T09: 20: 1
29 Handelskapazitat aAOTCo aAOQOTCéo aAOTCéo
30 Menge a3006¢6 alo006¢o6 a200¢6
33 Preis a25.54 az25.54%6 a25.54%6
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36 Handelsplatz Segment {MIC}
des aXOFFO AaXOFFO
Handelsplatzes M
62 Leerverkaufsindikator ASESHO aSELLO
XML-Darstellung:
Meldung 1 Meldung 2 | Meldung 3
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>

<ExctgPty>123456789012345
67890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1111111111111111111
1</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
" <TradDt>2018-09-
16T09:20:15.374Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

</Tx>

</New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
" <TradDt>2018-09-
16T09:20:15.374Z</TradDt>

<Tradg-].(-:pcty>AOTC</Tradngc
ty>

<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

é
<AddtlAttrbts>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBB
BBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
16T09:20:15.374Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
<[Tx>

<AddtlAttrbts>
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</Tx>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSellg
Ind>
é
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<ShrtSellgind>SELL</ShrtSell
glnd>
é
</AddtlAttrbts>
</New>
<[Tx>

Der Handelspreis und der Handelszeitpunkt sollten in allen drei Geschéaftsmeldungen tibereinstimmen.
Der Handelspreis sollte dem Marktpreis und der Handelszeitpunkt dem Zeitpunkt der marktseitigen
Ausfuhrung entsprechen. Die Meldungen 2 und 3 enthalten d i e

Ka

pazit?2t

A(AOTC)

am Handel spl at z

Zuteilungen des
ausgef ¢sdhrten

des Zeitpunkts der marktseitigen Ausfihrung in den Meldungen der Zuteilungen zum Kunden
beibehalten werden.

5.23.2 Mehrere Marktausfiihrungen fir mehrere Kunden

Beispiel 58

Drei Kunden der Wertpapierfirma X, Kunde A, Kunde B und Kunde C, erteilen Kaufauftrage tber 100,

200

und 300 Instrumente.

Die Wertpapierfirma X hat ihren Kunden einen Durchschnittspreis zugesichert und fuhrt die drei Auftrage
zu einem Sammelauftrag zusammen. Sie erfullt die Auftrdge in zwei Handelsgeschaften am

Handelsplatz M,

eines fir 400 Instrumente zu 99 SEK (Zeitpunkt:
11:32:27.431) und eines fur 200 Instrumente zu 100 SEK (Zeitpunkt:

15. September 2018 um
15. September 2018 um

11:42:54.192). Die Wertpapierfirma X teilt die Handelsgeschafte den Kunden um 12:15:23 desselben
Tages zu.

5.23.2.1 Wertpapierfirma X handelt fur eigene Rechnung (DEAL)

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Marktseite der Handelsgeschéafte melden?

;juesr;ﬂglr(:rt:ggicgﬂigﬁtmg {LEI} der Wertpapierfirma X {LEI} der Wertpapierfirma X
! Id.c_entlflkauonscode des {LEI} der Wertpapierfirma X {LEI} der Wertpapierfirma X
Kéaufers
16 Identifikationscode des {LEI) der ze'nEraIen {LEI} der ze'nEraIen
Verkaufers Gegenpartei fur den Gegenpartei fur den
Handelsplatz M Handelsplatz M
28 | Handelszeitpunkt a20m045T7T11:32: 2 a20mW85T11: 42: ¢
29 | Handelskapazitat aDEALG aDEALG
30 | Menge a400606 a200¢6
33 | Preis ag99é¢6 al1000¢6
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des Segment {MIC} des
Handelsplatzes M Handelsplatzes M

XML-Darstellung:

96

Gesch?af



* & *

Meldung 1 Meldung 2

<Tx> <Tx>
<New> <New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>400</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">99</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
<[Tx>
</New>
</Tx>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-09-15T11:42:54.
1927</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
<[Tx>

Werte Meldung 3

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Kundenseite der Handelsgeschéfte melden?

Werte Meldung 4 Werte Meldung 5

Identifikationscode
der ausfihrenden
Einrichtung

{LEI} der
Wertpapierfirma X

{LEI} der
Wertpapierfirma X

{LEI} der
Wertpapierfirma X
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7| ldentfikationscode | e jos kunden A | {LEI} des Kunden B | {LEI} des Kunden C
des Kaufers
16 | Identifikationscode {LEI} der {LEI} der {LEI} der
des Verkaufers Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X
28 | Handelszeitpunkt a 2 0-a98 a 2 0-a98 a 2 0-a98
15T12:15: 15T12:15: 15T12:15:
29 | Handelskapazitat aDEALOG aDEALGO aDEALO
30 | Menge al1000 a2000 a3000
33 | Preis a99,333333 a99,333333 a99,333333
36 | Handelsplatz aXOFF&6 aXOFF&6 aXOFFO

XML-Darstellung:

Meldung 3 Meldung 4 Meldung 5

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567
890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAA
AA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</
LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T12:15:23Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpct
y>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.3333333333333
</Amt>

</MntryVal>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBB
BBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T12:15:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.333333333333
3</Amt>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123
4567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>CCCcCccccececececce
CCCCCCC</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>123456789012345678
90</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T12:15:23Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.3333333333
333</Amt>
</MntryVal>
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</Pric> </MntryVal> </Pric>
</Pric> </Pric> </Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

Da die Wertpapierfirma X flr eigene Rechnung handelt (DEAL), spiegelt der Zeitpunkt fir die Meldung
der Kundenseite die Uhrzeiten wider, zu denen die Finanzinstrumente den Kunden zugeteilt wurden.

5.23.2.2 Wertpapierfirma X

handel t i

m Rahme

n

Aander e

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Marktseite der Handelsgeschéafte melden?

N Feld Werte Meldung 1 Werte Meldung 2 ‘
4 Identifikationscode der
ausfihrenden {LEI} der Wertpapierfirma X {LEI} der Wertpapierfirma X
Einrichtung
7 Id.t.'-.'ntlflkatlonscode des A1 NTC6 A1 NTC6
Kéaufers
16 Identlllflkatlonscode des (LEI} der zentralen Gegenpartei {LEI} der zgn'EraIen
Verkéaufers . Gegenpartei fur den
fur den Handelsplatz M
Handelsplatz M
28 | Handelszeitpunkt a20@mA45T11:32: 2 4204 5T11: 42: ¢
29 | Handelskapazitat aAOTCSo aAOTCo
30 | Menge a4000 a2000
33 | Preis a99¢ al1006¢6
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des Segment {MIC} des
Handelsplatzes M Handelsplatzes M

XML-Darstellung:

Meldung 1 Meldung 2

<Tx> <New>
<New>
é <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty | >
>
é <Buyr>
<Buyr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld> <IntI>INTC</Intl>
<IntI>INTC</Intl> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Buyr>
</Buyr> <Sellr>
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<Sellr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld> <LEI>11111111111111111111</LEI>
<LEI>11111111111111111111</LEI> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Sellr>
</Sellr>
<Tx> <Tx>

<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>400</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">99</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
<[Tx>
</New>
</Tx>

<TradDt>2018-09-
15T11:42:54.1927</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
<[Tx>

</New>
</Tx>

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Zuteilungen zu den Kunden melden?

N Feld Werte Meldung 3 Werte Meldung 4 Werte Meldung 5 ‘
4 | \dentfikationscode {LEI} der (LEI} der {LEI} der
der ausfthrenden Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X
Einrichtung pap pap pap
! Identlflllkatlonscode {LEI} des Kunden A | {LEI} des Kunden B {LEI} des Kunden C
des Kaufers
16 | Identifikationscode al NTC6 al NTC6 il NTC6
des Verkaufers
28 | Handelszeitpunkt a 2 0198 a 2 0-a98 a 2 0098
15T7T11:32:7 15T11:32:2 15T11:32: 2
29 | Handelskapazitat aAOTCo aAOTCS6 aAOTCéo
30 Menge al1006 a2006¢6 a3006¢6
33 | Preis a99’3633333399,333333 499,333333
36 | Handelsplatz aXOFF&6 aXOFF&6 aXOFFO

XML-Darstellung:

Meldung 5

Meldung 3 Meldung 4
<Tx> <Tx>
<New> <New>

<Tx>
<New>

100



<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.3333333333333
&/Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBB
BBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.3333333333333
&/Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>CCCCcCcccccecececce
CCCCCC</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.33333333333
3 XAmMt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

Die Granularitat des Zeitpunkts der marktseitigen Ausfiihrung sollte in den Meldungen der Zuteilungen

zum Kunden bei
(AOTC)ausgefuhrt wurden.

Handelt die Wertpapierfirma X

behalten

im Rahmen

wer den,

Aander e

da di e

der Zuteilungen zu den Kunden der ersten Ausfuhrung der Marktseite, und nicht dem Zeitpunkt der

letzten Ausfuhrung.

5.23.2.3 Wertpapierfirma X fiihrt sich deckende Kundenauftrage zusammen (MTCH)

Di e

Wertpapierfirma X

kann di e

unterschiedlichen Handelszeitpunkten ausfihrt.

Handel skapazit?at
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5.23.2.4 Wertpapierfirma X handelt im Rahmen einer gemischten Handelskapazitéat

Beispiel 59

Im Unterschied zum vorstehenden Beispiel erfiillt die Wertpapierfirma X einen Teil des Auftrags aus

ihren eigenen Blichern (200 Einheiten zu100SEK) .

Da

das

Kundensammel kont o

Tages ausgeglichen sein muss und die Firma X 200 Einheiten liefert, um die Auftrage mehrerer Kunden

teilweise zu erfillen, muss die Ubertragung vom eigenen Konto der Firma X

auf das

gemeldet werden. Damit werden der Betrag der Marktseite und die Zuteilungen zu den Kunden

ausgeglichen (Meldung 2).

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Marktseite der Handelsgeschéafte melden?

N Feld

Identifikationscode der
ausfuihrenden Einrichtung

Werte Meldung 1

{LEI} der Wertpapierfirma X

Werte Meldung 2

{LEI} der Wertpapierfirma X

7 Id.(.antlflkatlonscode des 21 NTC6 21 NTC6
Kéaufers
16 | Identifikationscode des {LEI} der zentralen
Verkaufers Gegenpartei fur den {LEI} der Wertpapierfirma X
Handelsplatz M
28 | Handelszeitpunkt a20@ma45T7T11: 32: 2 a20@ma45T11: 35:
29 | Handelskapazitat aAOTCoO aDEALGOG
30 | Menge a400¢6 a2000
33 | Preis a99é¢6 al100096
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des
Handelsplatzes M axXOFFO

XML-Darstellung:

Kont o

Meldung 1 Meldung 2 |
<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
y>
<Buyr>
<Buyr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld> <IntI>INTC</Intl>
<IntI>INTC</Intl|> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Buyr>
</Buyr> <Sellr>
<Sellr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld> <LEI>12345678901234567890</LEI>
<LE>11111111111111111111</LEI> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
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</AcctOwnr> </Sellr>
</Sellr>
<Tx>
<Tx> <TradDt>2018-09-15T11:35:30Z </TradDt>
<TradDt>2018-09- <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
15T11:32:27.431Z</TradDt> <Qty>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty> <Unit>200</Unit>
<Qty> </Qty>
<Unit>400</Unit> <Pric>
</Qty> <Pric>
<Pric> <MntryVal>
<Pric> <Amt Ccy="SEK">100</Amt>
<MntryVal> </MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">99</Amt> </Pric>
</MntryVal> </Pric>
</Pric> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Pric> </Tx>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx> </New>
</Tx>
</New>
</Tx>

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Zuteilungen zu den Kunden melden?

N Feld Werte Meldung 3 Werte Meldung 4 Werte Meldung 5
4 Identlflkz.i_tlonscode (LEI} der (LEI} der (LEI} der
der ausfuihrenden Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X
Einrichtung pap pap pap
! Identlfllikatlonscode {LEI} des Kunden A | {LEI} des Kunden B {LEI} des Kunden C
des Kaufers
16 Identlflkatlonscode A1 NTC6 A1 NTC6 21 NTC6
des Verkaufers
28 | Handelszeitpunkt a 2 0-a98 a 2 0-a98 a 2 0-a98
15T7T11:32:7 15T11:32:2 15T11:32: 2
29 | Handelskapazitat aAOTCO aAOTCO aAOTCoO
30 | Menge al100¢6 a2000 a3000¢6
33 | Preis a99'3633333399.333333 499.333333
36 | Handelsplatz aXOFF&6 aXOFF&6 aXOFFO
XML-Darstellung:
Meldung 3 Meldung 4 Meldung 5 |
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>

7890</ExctgPty>

<Buyr>

<ExctgPty>1234567890123456

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
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<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d> <|d>
<ld><LEI>AAAAAAAAAAAAAA | <LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBB | <LEI>CCCCCCCCCCCCCC
AAAAAA</LEI> BBB</LEI> CCCCCC</LEI>
</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld>
<IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl>
</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx> <Tx>

<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">93.3333333333333
</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">93.3333333333333
</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">93.33333333333
33</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
<[Tx>

Der Handelszeitpunkt fir die Zuteilungen zu den Kunden ist der Zeitpunkt der ersten marktseitigen
Ausfihrung. Die Granularitéat des Zeitpunkts der marktseitigen Ausfiihrung sollte in den Meldungen der
bei behalten
wur den.

Zuteilungen

5.23.2.5 Ausfuhrung mehrerer Geschéafte an verschiedenen Tagen, bei denen Wertpapierfirma X im
(AOTC)handel t

Ra h me n

Beispiel 60

Am 24. Juli 2018 erhalt die Wertpapierfirma X den Auftrag, 400 Instrumente fur den Kunden A und

zum Kunden
Kapazit2atan (AOTC)

Aander e

ausgef ¢hrt

Kapazit?2th

wer den,

600 Instrumente fiur den Kunden B zu erwerben. Der Auftrag wird in drei Tranchen ausgefthrt:

200 Einheiten am 24.07.2018 um 15:33:33 zu 100,21 EUR (Gegenpartei Wertpapierfirma Y)

300 Einheiten am 24.07.2018 um 17:55:55 zu 100,52 EUR (Gegenpartei Wertpapierfirma Z)
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500 Einheiten am 25.07.2018 um 13:11:11 zu 100,96 EUR (Gegenpartei Wertpapierfirma V mit der
LEl VVVVVVVVVVVVVVVVVVVYV)

Wie sollte die Wertpapierfirma X die Marktseite der Handelsgeschafte und die weitere Zuteilung

melden?

5.23.2.5.1 Kunden erhalten einen Durchschnittspreis

Auch wenn der Auftrag nicht vollstdndig ausgefiihrt wurde, muss am Ende des Tages eine Zuteilung zu
den Kunden erfolgen, da ein INTC-Konto keine Positionsveréanderugen fir mehr als einen Tag abbilden

kann..

Gemal den internen Verfahren der Wertpapierfirma X wird eine Gleichbehandlung der Kunden
vorgeschrieben, sodass keiner der Kunden bevorzugt wird.

Werte Werte

Werte Werte

Meldung 1 Meldung 2

Meldung 3 Meldung 4

4 Identifikations-
code der {LEI} der {LEI} der {LEI} der {LEI} der
ausfihrenden Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier-
Einrichtung firma X firma X firma X firma X
7 Identifikations-
code des - . - {LEI} des {LEI} des
Kéaufers al NTCo al NTCq Kunden A Kunden B
16 | Identifikations- {LEI} der {LEI} der
code des Wertpapier- Wertpapier- _ , _ ,
Verkaufers firmayY firma Z al NTCo al NTCo
28 | Handels- a2 0as8 az2o0ars a2 0as8 az20ar8
zeitpunkt 24T15:3324T7T17:5! 24T7T15:33 24T15: 33
29 | Handels- aAOTC6 aAOTC6 AaAOTCO aAOTC6
kapazitat
30 | Menge a200096 a300¢6 a2500o6 a250%¢6
33 | Preis al100. 2 a100. 5 a100. 3¢ a100. 39
36 | Handelsplatz aXOFFO aXOFF4g aXOFFO aXOFFoOo
XML-Darstellung:
Meldung 1 ' Meldung 2 Meldung 3 Meldung 4 |
<Tx> <Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New> <New>
<ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>12345678
01234567890</ExctgP | 01234567890</ExctgP | 01234567890</ExctgP | 901234567890</Exct
ty> ty> ty> gbty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<Ild> <ld> <ld> <|d>
<IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl> <LEI>AAAAAAAAAAA | <LEI>BBBBBBBBBB
</ld> </ld> AAAAAAAAA</LEI> BBBBBBBBBB</LEI>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </Id> </Id>
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</Buyr> </Buyr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
<Sellr> <Sellr> </Buyr> </Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <Sellr> <Sellr>
<ld> <ld> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d> <|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T15:33:33Z</TradDt
>

<TradgCpcty>AO0TC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.21</
Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<LE|>8888888388888
8888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T17:55:55Z</TradDt
>

<TradgCpcty>AO0TC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.52</
Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

</New>
<[Tx>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T15:33:33Z</TradDt
>

<TradgCpcty>A0TC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>250</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.396</
Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T15:33:33Z</TradD
>

<TradgCpcty>A0TC<
[TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>250</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.396
</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Tra
dvn>
</Tx>

</New>
<[Tx>

Hinsichtlich des am 25.07.2018 ausgefiihrten Geschéfts:

N Feld Werte Meldung 1 | Werte Meldung 2 Werte Meldung 3
4 Identlflka.t'tlonscode {LEI} der {LEI} der {LEI} der
der ausfuhrenden Wertpapierfirma X | Wertpapierfirma X Wertpapierfirma X
Einrichtung pap bap PP
7 Identifikationscode al NTC6 | {LEI} des Kunden A {LEI} des Kunden B

des Kaufers

16 | Identifikationscode (LEI} der Firma V al NTC6 a1l NTC6
des Verkaufers
28 | Handelszeitpunkt azoars azoas az2oas
25T13:11: 25T13:11: 25T13:11:
29 | Handelskapazitat aAOTCOo aAOTCo aAOTCo
30 | Menge as5006¢6 al50¢6 a3506o6
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33 | Preis al100. 96 a100. 96 al100. 96406

36 | Handelsplatz aXOFF&6 aXOFF&6 aXOFF&6
XML-Darstellung:

Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3

<Tx> <Tx> <Tx>

<New> <New> <New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>VVVVVVVVVVVVVVVVV
VVV</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
25T13:11:11Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.96</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
25T13:11:117</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>150</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.96</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBB
BBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
25T13:11:11Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>350</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.96</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
<[Tx>

5.23.2.5.2 Ausfuhrung der Auftrége in der Reihenfolge ihrer Erteilung
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Nach den internen Verfahren der Firma X gilt bei der Ausfiihrung zusammengelegter Geschéfte eine
Zeit-Prioritat hinsichtlich der Zuteilung zu ihren Kunden. Da die Wertpapierfirma X den Auftrag des
Kunden A zuerst erhalten hat, teilt sie dem Kunden A nach der vollstandigen Ausfiihrung des Auftrags
den Gesamtbetrag der Instrumente zu (400 zu einem Durchschnittspreis von 100,365 EUR). Der
Restbetrag der Ausfiihrung wird dem Kunden B zugeteilt.

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL

MNOPQRST</LEI>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>88888888888888

888888</LEI>

<LEI>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>

<LEI>BBBBBBBBB
BBBBBBBBBBB</L
El>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|ld>

Werte Werte Werte
Meldung 2 Meldung 3 Meldung 4
4 Identifikations-
code der {LEI} der {LEI} der {LEI} der {LEI} der
ausfihrenden Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier-
Einrichtung firma X firma X firma X firma X
7 Identifikations-
code des ~ . - ; LEI} des LEI} des
Kaufers al NTCo al NTCo Iiungen A Iiun;en B
16 | Identifikations-
code des {LEI} der {LEI} der
Verkaufers Wertpapier- Wertpapier- al NTCo al NTC¢
firmayY firma Z
28 | Handels- a2 0as8 az20ar8 a2 0as8 a20ar8
zeitpunkt 24T15:33 24T17:55 24T15: 33 24T15: 3¢
29 | Handels- aAOTC6 aAOTC6 aAOTC6| aAOTCG
kapazitat
30 | Menge a200090 a3006¢6 a4000 al100¢0
33 | Preis al100. 2 a100. 5 a100. 3¢ a100. 5
36 | Handelsplatz aXOFF&6 aXOFF&6 aXOFF&6 aXOFF&6
XML-Darstellung:
Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3 ‘ Meldung 4 ‘
<Tx> <Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New> <New>
<ExctgPty>1234567890 | <ExctgPty>1234567890 | <ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>123456
1234567890</ExctgPty | 1234567890</ExctgPty | 01234567890</ExctgP | 78901234567890</
> > ty> ExctgPty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld> <ld>
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</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr> <IntI>INTC</Intl>
</Sellr> </Sellr> </Sellr> </ld>
</AcctOwnr>
<Tx> <Tx> <Tx> </Sellr>
<TradDt>2018- <TradDt>2018- <TradDt>2018-
07- 07- 07- <Tx>
24T15:33:33Z</TradDt> | 24T17:55:55Z</TradDt> | 24T15:33:33Z</TradDt | <TradDt>2018-07-
<TradgCpcty>AOTC</T | <TradgCpcty>AOTC</T | > 24T15:33:33Z</Tra
radgCpcty> radgCpcty> <TradgCpcty>AOTC</ | dDt>
<Qty> <Qty> TradgCpcty>
<Qty> <TradgCpcty>AOT
<Unit>200</Unit> <Unit>300</Unit> C</TradgCpcty>
</Qty> </Qty> <Unit>400</Unit> <Qty>
<Pric> <Pric> </Qty>
<Pric> <Pric> <Pric> <Unit>100</Unit>
<MntryVal> <MntryVal> <Pric> </Qty>
<Amt <Amt <MntryVal> <Pric>
Ccy="EUR">100.21</A | Ccy="EUR">100.52</A <Amt <Pric>
mt> mt> Ccy="EUR">100.365<
</MntryVal> </MntryVal> /Amt> <MntryVal>
</Pric> </Pric> </MntryVal> <Amt
</Pric> </Pric> </Pric> Ccy="EUR">100.5
</Pric> 2</Amt>
<TradVn>XOFF</TradV | <TradVn>XOFF</TradV
n> n> <TradVn>XOFF</Trad | </MntryVal>
</Tx> </Tx> Vn> </Pric>
</Tx> </Pric>
</New> </New>
</Tx> </Tx> </New> <TradVn>XOFF</T
</Tx> radvn>
</Tx>
</New>
</Tx>
Das am 25.07.2018 ausgefiuhrte Geschaft wird dem KundenB zuget ei I t, und

Zu verwenden.

Feld Werte
4 | Identifikationscode der {LEI} der
ausfuhrenden Wertpapierfirma X
Einrichtung
7 Identifikationscode des {LEI} des
Kaufers Kunden B
16 | ldentifikationscode des | {LEIl} der Firma V
Verkaufers
28 | Handelszeitpunkt azoars
25T13:11
29 | Handelskapazitat aAOTCé6
30 | Menge as5006¢6
33 | Preis 4100. 9¢

XML-Darstellung

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP

ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
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36 | Handelsplatz aXOFFo <Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>VVVVVVVVVVVVVVVVVVVV</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-25T13:11:11Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">100.96</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
<[Tx>

</New>
</Tx>

524AZusammenf ¢hrung sich deckender Kun
ein OTF

Resultiert ein (ber ein organisiertes Handelssystem (OTF) ausgefiihrtes Geschéaft aus der
AZusammenf ¢¢hrung sich deckender Kundenauftr&ageni (MTC
Wertpapierfirma und meldet daher vergleichbar einer Wertpapierfirma . Alle Parteien, die ein Geschaft

Uber das OTF ausfihren, und das OTF geben im Feld Handelsplatz den Segment MIC des OTF an. Ein

OTF, das sich deckende Kundenauftrage zusammenfihrt (MTCH), fuhrt Kaufauftrage von einem oder

mehreren Kunden mit Verkaufsauftrdgen von einem oder mehreren Kunden zusammen.
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Beispiel 61

Wertpapierfirma X

Wertpapierfirma Z

Wertpapier

firma K

/ OTF Wertpapierfirma L
Wertpapierfirma Y

Die Wertpapierfirma K i ein OTF mit dem LEI OTFOTFOTFOTFOTFOTFOT, und dem Segment MIC

A0TFX6, in der Handel skapazlideént iafMTkCaH6i ounn dd edse WA | Ggoodrei tz
fuhrt einen Kaufauftrag fir offentliche Schuldtitel der Wertpapierfirmen X und Y mit zwei
Verkaufsauftragen zweier Wertpapierfirmen Z und L zusammen. Die Wertpapierfirma L hat den LEI
(71777777777777777777.

Die Wertpapierfirmen X und Y erwerben 300 bzw. 100 Anteile an offentlichen Schuldtiteln, und die
Wertpapierfirmen Z und L verauf3ern 150 bzw. 250 Anteile an 6ffentlichen Schuldtiteln.

Die Wertpapierfirmen X, Y, Z und L handeln alle fur eigene Rechnung (DEAL). Handler 1 hat fur die
Wertpapierfirma X die Anlageentscheidung getroffen und das Geschéft ausgefihrt. Handler 4 hat fir
die Wertpapierfirma Y die Anlageentscheidung getroffen und das Geschéaft ausgefiihrt. Handler 5 hat
fur die Wertpapierfirma Z die Anlageentscheidung getroffen und das Geschaft ausgefihrt. Handler 9 hat
fur die Wertpapierfirma L die Anlageentscheidung getroffen und das Geschéaft ausgefuhrt. Handler 9 ist
Patrick Down, ein irischer Staatsbirger, geboren am 14. Juli 1960.

Die Wertpapierfirma K fuhrt die Auftrdge am 9. Juni 2018 um 16:41:07.1234Z zu einem Preis von
42,70 EUR zusammen.

Die Wertpapierfirma Z verkauft ohne Ausnahmetatbestand leer und fir die Wertpapierfirma L verkauft
nicht leer.

Wie sollte die Wertpapierfirma K (OTF) das Geschaft melden?

N Feld Werte Werte Werte Werte
Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3 Meldung 4
4 Identifikations-
code der {LEI} der {LEI} der {LEI} der {LEI} der
ausfuhrenden Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier-
Einrichtung Firma K Firma K Firma K firma K
7 Identifikations-
code des {LEI} der {LEI} der
Kéaufers Wertpapier- Wertpapier- al NTCO al NTCGE
firma X firmaY
16 Identifikations-
code des {LEI} der {LEI} der
Verkaufers al NTC6 al NTC6 Wertpapier- Wertpapierfirm
firma Z alL
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28 | Handels- a 2 0068 a2 0068 a2 0068 a2 0068
zeitpunkt 09T16:41:07.12 | 09T16:41:07.123 | 09T16:41:07.123 | 09T16:41:07.12
326 Z6 Z6 326
29 | Handels- AMTCH6 AaMTCH6 aMTCH6 AaMTCH6
kapazitat
30 | Menge a3000 al100¢o al506¢6 a2500
33 | Preis a42. 7c¢ a42.70 a42.7%0 ad42. 7«
36 | Handelsplatz aSegment|l aSegment| aSegment|aSegment
der der der der
Wertpapierfirma | Wertpapierfirma | Wertpapierfirma | Wertpapierfirm
K/ OTFO K/ OTFO K/ OTFO aK/ OTF«
59 ;Ar‘::]sef::glténc?er [Kennung des [Kennung des [Kennung des [Kennung des
Firma Algorithmus} Algorithmus} Algorithmus} Algorithmus}
62 | Leerverkaufs- ASESHG ASELLS
indikator
XML-Darstellung:
Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3 Meldung 4
<Tx> <Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New> <New>
<ExctgPty>OTFOTFOT | <ExctgPty>OTFOTFOT | <ExctgPty>OTFOTFOT | <ExctgPty>OTFOT
FOTFOTFOTFOT</Exc | FOTFOTFOTFOT</Exc | FOTFOTFOTFOT</Exc | FOTFOTFOTFOTF
tgPty> tgPty> tgPty> OT</ExctgPty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<Id> <ld> <ld> <Ild>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888888888
888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>77777777777
T77777777</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-06-
09T16:41:07.123Z</
TradDt>

<TradgCpcty>MTC
H</TradgCpcty>
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<Qty> <Qty> <Qty> <Qty>
<Unit>300</Unit> <Unit>100</Unit> <Unit>150</Unit> <Unit>250</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty> </Qty>
<Pric> <Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric> <Pric>
<MntryVal> <MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Amt <Amt <Amt <Amt
Ccy="EUR">42.7</Amt | Ccy="EUR">42.7</Amt | Ccy="EUR">42.7</Amt | Ccy="EUR">42.7</
> > > Amt>
</MntryVal> </MntryVal> </MntryVal>
</Pric> </Pric> </Pric> </MntryVal>
</Pric> </Pric> </Pric> </Pric>
<TradVn>OTFX</Trad </Pric>
Vn> <TradVn>OTFX</Trad | <TradVn>OTFX</Trad
</Tx> vn> Vn> <TradVn>OTFX</Tr
v <[Tx> <[Tx> adVn>
<ExctgPrsn> </Tx>
<ExctgPrsn> <ExctgPrsn>
<Algo>1234ABC</Algo <ExctgPrsn>
> <Algo>1234ABC</Algo | <Algo>1234ABC</Algo
</ExctgPrsn> > > <Algo>1234ABC</A
</ExctgPrsn> </ExctgPrsn> lgo>
</New> <AddtlAttrbts> </ExctgPrsn>
</Tx> </New> <AddtlAttrbts>
</Tx> <ShrtSellgind>SESH</
ShrtSellgind> <ShrtSellgind>SEL
é L</ShrtSellgind>
</AddtlAttrbts> é
</New> </AddtlAttrbts>
</Tx> </New>
</Tx>
Da auf beiden Seiten mehr als ein Kunde betroffen

werden, um die Kauferseite mit der Verkauferseite zu verbinden. Siehe Abschnitt 5.23.

Wie sollten die Kunden des OTF die ausgefiihrten Handelsgeschéafte melden?

\ Feld Werte Werte Werte Werte
N Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3 Meldung 4
4 Identifikations-
code der {LEI} der {LEI} der {LEI} der {LEI} der
ausfuhrenden Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier- Wertpapierfirm
Einrichtung firma X firmayY firma Z alL
7 Identifikations-
code des {LEI} der {LEI} der {LEI} der {LEI} der
Kaufers Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier-
firma X firma'Y firma K firma K
16 | Identifikations-
code des {LEI} der {LEI} der {LEI} der {LEI} der
Verkaufers Wertpapier- Wertpapier- Wertpapierfirm | Wertpapierfirm
Firma K Firma K az alL
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28 | Handels- a 2 0068 a 2 0068 a 2 0068 a2 0068
zeitpunkt 09T16:41:07.12 | 09T16:41:07.123 | 09T16:41:07.12 | 09T16:41:07.12
326 Z0 326 326
29 | Handels- ADEAL 6 aDEALG ADEALS aDEALG
kapazitat
30 | Menge a3000 al1000 al500o0 a2500
33 | Preis a42.74¢ a42.706 ad42. 7c¢c ad42. 7«
36 | Handelsplatz aSegment| aSegment aSegmentlaSegment
der der der der
Wertpapierfirma | Wertpapierfirma | Wertpapierfirm | Wertpapierfirm
K/ OTFO K/ OTFO aK/ OTF aK/ OTF«
°9 ?]L:]Sef::glténger {NATIONAL_ID} | {NATIONAL_ID} | {NATIONAL_ID | {NATIONAL_ID
Firma von Handler 1 von Handler 4 } von Handler 5 | } von Handler 9
62 | Leerverkaufs- ASESHG6 aSELLSG
indikator
XML-Darstellung:
Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3 Meldung 4
<Tx> <Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New> <New>
<ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>ABCDEFG | <ExctgPty>888888888 | <ExctgPty>7777777
01234567890</ExctgPt | HIJIKLMNOPQRST</Ex K 88888888888</ExctgPt | 7777777777777</E
y> ctgPty> y> xctgPty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<Ild> <ld> <ld> <|d>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>OTFOTFOTFOT
FOTFOTFOT</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>OTFOTFOTFOT
FOTFOTFOT</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<LEI>OTFOTFOTFOT
FOTFOTFOT</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888888888
888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<LEI>OTFOTFOTF
OTFOTFOTFOT</L
El>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>77777777777
T77777777</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-06-

09T16:41:07.1237</
TradDt>
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<TradgCpcty>DEAL</T | <TradgCpcty>DEAL</T | <TradgCpcty>DEAL</T | <TradgCpcty>DEAL
radgCpcty> radgCpcty> radgCpcty> </TradgCpcty>
<Qty> <Qty> <Qty> <Qty>
<Unit>300</Unit> <Unit>100</Unit> <Unit>150</Unit> <Unit>250</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty> </Qty>
<Pric> <Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric> <Pric>
<MntryVal> <MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Amt <Amt <Amt <Amt

Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Trad
Vn>

</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>
e
<Othr>

<|d>CA111222333444
5555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>
é
<Othr>

<Id>FR19631202MARI
ECLAIR</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</
Prtry>

</SchmeNm>

</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
<[Tx>

Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>
é
<Othr>

<Id>F11234567890A</I
d>
<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</
ShrtSellgind>
é
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Ccy="EUR">42.7</
Amt>

</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFEX</Tr
adVvn>
<[Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<Id>IE19600714PA
TRIDOWN#</Id>
<SchmeNm>

<Prtry>CONCAT</P
rtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SEL
L</ShrtSellgind>
é
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

5.25 Wertbasierte Geschéafte mit verbleibender Einheit

Solche Geschéfte

kénnen

sich ergeben,

wenn

Wertpapierfirmen

zusammengelegte Handelsgeschéfte als kostengiinstige Optionen anbieten.

Kleinanlegern téaglich
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Beispiel 62

@ \ Wertpapier-

firma X
(Handler 1)

Wertpapier- Handels-

firma 'Y platz M
(Handler 4)

Kunde B

Zwei Kunden der spanischen Wertpapierfirma X mochten das gleiche Finanzinstrument erwerben: der
Kunde A fiir einen Wert von 400 EUR und der Kunde B fiir einen Wert von 200 EUR. Handler 1 sendet
den Sammelauftrag Giber 600 EUR an die Wertpapierfirma Y. Handler 4 fuhrt den Auftrag am 24. Juni
2018 um 14:25:30.1264 am Handelsplatz M fiir finf Einheiten des Instruments zu einem Preis von
120 EUR in einer Ausflihrung aus und bestétigt der Wertpapierfirma X die vollstandige Ausfiihrung. Die
Wertpapierfirma X teilt dem Kunden A drei dieser Einheiten mit einem Wert von 360 EUR und dem
Kunden B eine Einheit mit einem Wert von 120 EUR zu. Die verbleibende Einheit des Instruments wird
Uber die Systeme der Wertpapierfirma X (ALGOABC) dem eigenen Konto mit dem Ziel zugeteilt, sie bei
Gelegenheit zu verduRern. Das Halten der verbleibenden Einheit dient administrativen Zwecken und
nicht der Eigenanlage.

Die Wertpapierfirma X erfiillt nicht die Voraussetzungen fur die Ubermittlung eines Auftrags gemafR
Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission.

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschaft melden?

Werte Werte Werte Werte
Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3 Meldung 4
4 Identifikationscode
der ausfuihrenden {LEI} der {LEI} der {LEI} der {LEI} der
Einrichtung Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier- Wertpapier-
firma X firma X firma X firma X
7 Identifikationscode
des Kaufers
al NTCé¢ Wer{:;)igigr?‘irrma {LEI} des {LEl} des
X Kunden A Kunden B
12 | Kaufentscheidungs
-trager
16 | Identifikationscode
des Verkaufers {LEI} der
Wertpapier- al NTCH6 al NTC¢ al NTCGE
firmaY
21 | Code des Verkauf-
entscheidungs-
tragers
28 | Handelszeitpunkt a2 0068 a2 0068 a 2 0068 a2 0068
24T14:2Y24T14:2524T14:2824T14: 2°¢
29 | Handelskapazitat aAOTCoO aDEALOG aAOTCo aAO0OTCO
30 | Menge aso ale a3o alo
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* esm
* *
* & *
33 | Preis al12006 al12006 al1200 al1200
34 | Wwahrung des AEURG AEURG AEURG AEURG
Preises
36 | Handelsplatz aXOFF&¢6 aXOFF&6 aXOFF§6 aXOFFO
57 | Anlage-
entscheidung {Kennung des
innerhalb der Firma Algorithmus}
58 | Land der Zweig-
niederlassung, die
fur die Person
verantwortlich ist,
die die Anlage-
entscheidung trifft
59 Ausfthrung {NATIONAL _| {(NATIONAL_ID | {NATIONAL_ID
innerhalb der Firma D} von {Kennung des }von Handler 1 | }von Handler 1
Handler 1 Algorithmus}
60 | Land der Zweig-
niederlassung, die
die Aufsichts-
verantwortung fur
die fur die AESG AES6 AES6
Ausfuhrung
verantwortliche
Person hat
XML-Darstellung:
Meldung 1 Meldung 2 Meldung 3 Meldung 4
Marktseite Kundenseite Kundenseite Kundenseite
<Tx> <Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New> <New>
é
<ExctgPty>123456789
<ExctgPty>1234567 | <ExctgPty>123456789 | 01234567890</ExctgP | <ExctgPty>123456789
8901234567890</Ex | 01234567890</ExctgP | ty> 01234567890</ExctgPt
ctgPty> ty> y>
<Buyr>
<Buyr> <Buyr> <AcctOwnr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <ld> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJ

KLMNOPQRST</LEI
>

</ld>

<LEI>1234567890123
4567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>

<LEI>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>

<LEI>BBBBBBBBBBB
BBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
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* *
* esm
* 5 N *‘k
</AcctOwnr> </Sellr> </Sellr> </Sellr>
</Sellr>
- <Tx> <Tx> <Tx>
<Tx> <TradDt>2018- <TradDt>2018- <TradDt>2018-
06- 06- 06-
<TradDt>2018-06- 24T14:25:30Z</TradDt | 24T14:25:30Z</TradDt | 24T14:25:30Z</TradDt
24T14:25:30Z</Trad | > > >
Dt>
<TradgCpcty>DEAL</ | <TradgCpcty>AOTC</ | <TradgCpcty>AOTC</T
<TradgCpcty>AOTC | TradgCpcty> TradgCpcty> radgCpcty>
</TradgCpcty> <Qty> <Qty> <Qty>
<Qty> <Unit>1</Unit> <Unit>3</Unit> <Unit>1</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty>
<Unit>5</Unit> <Pric> <Pric> <Pric>
</Qty> <Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Pric> <Amt <Amt <Amt
<MntryVal> | Ccy="EUR">120</Amt | Ccy="EUR">120</Amt | Ccy="EUR">120</Amt>
<Amt > > </MntryVal>
Ccy="EUR">120</A </MntryVal> </MntryVal> </Pric>
mt> </Pric> </Pric> </Pric>
</MntryVal> </Pric> </Pric>
</Pric> <TradVn>XOFF</Trad | <TradVn>XOFF</Trad
</Pric> <TradVn>XOFF</Trad | Vn> Vn>
vn> </Tx> </Tx>
<TradVn>XOFF</Tra </Tx>
dvn> <ExctgPrsn> <ExctgPrsn>
</Tx> <Prsn> <Prsn>
<InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn> <CtryOfBrnch>ES</Ctr | <CtryOfBrnch>ES</Ctr
<Algo>ALGOABC</Al | yOfBrnch> yOfBrnch>
<Prsn> go> <Othr> <Othr>
<Id>CA111222333444
<CtryOfBrnch>ES</ | </InvstmtDcsnPrsn> <ld>CA111222333444 | 5555</Id>
CtryOfBrnch> <ExctgPrsn> 5555</1d> <SchmeNm>
<Othr> <SchmeNm> <Cd>CCPT</Cd>
<Id>CA11122233344 | <Algo>ALGOABC</AI <Cd>CCPT</Cd> </SchmeNm>
45555</Id> go> </SchmeNm> </Othr>
<SchmeNm> </ExctgPrsn> </Othr> </Prsn>
<Cd>CCPT</Cd> </Prsn> </ExctgPrsn>
</SchmeNm> </New> </ExctgPrsn>
</Othr> </Tx> </New>
</Prsn> </New> </Tx>
</ExctgPrsn> </Tx>
</New>
</Tx>

Die Felder 58 und 60 bleiben in Meldung 2 leer, weil in den Feldern 57 und 59 ein Code zur Identifikation
eines Algorithmus angegeben wird. Fur die Meldungen 1, 3 und 4 bleibt die Anlageentscheidung
innerhalb der Firma (Feld 57) leer, weil die WertpapierfirmaX i m Rahmen Aander e
handelt. Da keine Zweigniederlassung beteiligt ist, wird in Feld 60 der Landercode des Landes der
Wertpapierfirma X (ES) angegeben.
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Die gleiche Situation kann sich ergeben, wenn eine Wertpapierfirma unter einem
Vermdgensverwaltungsmandat fir einen Kunden tétig ist.

Hinsichtlich der verbleibenden Einheit wirde in Feld 57 der Code zur Identifikation des Algorithmus der
Firma angegeben werden, da die Anlageentscheidung zwar von der Firma, aber nicht von einer
nattrlichen Person getroffen wird.

5.26 Meldeketten und Ubermittlung

Dieser Abschnitt enthalt Beispiele fir:

a) Ketten, die die Voraussetzungen aus Artikel 4 Absatz 1 Buchstaben a und b der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission nicht erflllen (Unterabschnitt Error! Reference
source not found.).

b) Ketten, die die Voraussetzungen aus Artikel 4 Absatz 1 Buchstaben a und b der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission erfiillen, aber nicht alle anderen
Voraussetzungen aus Artikel 4 (Unterabschnitt 5.26.2).

c) Ketten, bei denen eine Ubermittlung stattfindet und alle Wertpapierfirmen die
Voraussetzungen aus Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission
erfillen (Unterabschnitt 5.26.3).

d) Ketten, bei denen einige Wertpapierfirmen die Voraussetzungen aus Artikel 4 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission erfilllen (Unterabschnitt 5.26.4).

Eine allgemeine Erlauterung der Begriffe Kette und Ubermittlung enthalt Abschnitt Error! Reference
source not found. in Teil I.

Beispiel 63

Wert- Wert- Wert-

> papier- papier- papier-

firma X firma Y firma zZ
(Handler 1) (Handler 4) (Handler 5)

Kunde 1 der Wertpapierfirma X beschlief3t, einige Aktien zu verauf3ern, und beauftragt die

Wertpapierfirma X. Handler 1 nimmt den Auftrag von Kunde 1 an und sendet ihn an die

Wertpapierfirma Y. Handler 4 nimmt den Auftrag der Wertpapierfirma X an und sendet ihn an die

Wertpapierfirma Z. Handler 5 bei der Wertpapierfirma Z nimmt den Auftrag der Wertpapierfirma Y an.
Daraufhin sendet der Al gorithmuZdedtrag@id2B 457 der Wert
Handelsplatz M. Der Auftrag wird von der Wertpapierfirma Z am 1. Juli 2018 um 13:40:23.4672 zu

einem Preis von 32,50 EUR Uber das Auftragsbuch des Handelsplatzes M ausgefiihrt. Der

HandelsplatzM ver gi bt den I dentifikationscode a123406 fg¢¢r da

5.26.1 Ketten, die die Voraussetzungen aus Artikel 4 Absatz 1 Buchstaben a und b
nicht erfullen

Die folgenden Beispiele veranschaulichen, wie Geschéfte im Kontext von Ketten gemeldet werden, die

die Voraussetzungen aus Artikel 4 Absatz 1 Buchstaben a und b nicht erfiillen und bei denen jede
Wertpapierfirma ihre unmittelbare Gegenpartei oder ihren unmittelbaren Kunden in der Meldung angibt.
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Die Beispiele zeigen auRerdem, wie die Felder 25-27 zur Ubermittlung fiir dieses Szenario auszufiillen
sind. In diesem Szenario resultiert das von einer Wertpapierfirma ausgefihrte Geschaft aus der
AZusammenf ¢hrung

Rechnungh

dieser Leitlinien enthalten.

Beispiel 64

(DEAL) .

si ch
Ei ne

deckender
all gemei ne

Kundenauftr2ageh
Erl 2ut 232nTeglldi eser

Die Wertpapierfirmen Y und Z fuhren sich deckende Kundenauftrage zusammen (MTCH), und die
Wertpapierfirma X handelt fur eigene Rechnung (DEAL).

Wie sollten die Wertpapierfirmen X, Y und Z das Geschéaft melden?

Werte
Meldung 1

Wertpapier-
firma z

Werte
Meldung 1
Wertpapier-

firmayY

Werte
Meldung 1
Wertpapier-

firma X

Werte
Meldung 2
Wertpapier-

firma X

3 Vom Handelsplatz
vergebener ~
Identifikationscode fur das alzs4
Geschaft
4 Identifikationscode der {LEI} der {LEI} der {LEI} der {LEI} der
ausfiihrenden Einrichtung Wertpapier- Wertpapier- | Wertpapier- Wertpapier-
firma Z firmaY firma X firma X
7 Identifikationscode des {LEI} der
Kaufers zentralen -y ep der {LEI} der {LEI} der
Gegenpartei ) . .
far den We_rtpapler- We_rtpapler- We_rtpapler-
firma Z firma X firmaY
Handelsplatz
M
16 | ldentifikationscode des {LEI} der {LEI} der {NATIONAL_ {LEI} der
Verkéaufers Wertpapier- Wertpapier- ID} von Wertpapier-
firmayY firma X Kunde 1 firma X
25 | Indikator fur die ~ _ = =
Ubermittlung eines Auftrags afals afals afals afals
26 | ldentifikationscode der
Ubermittelnden Firma fur
den Kaufer
27 | Identifikationscode der
Ubermittelnden Firma fur
den Verkéaufer
28 | Handelszeitpunkt az2o0as az2o0ars az2o0ars azoars
01T13:40:23. | 01T13:40:23 | 01T13:40:23 | 01T13:40:23Z
46726 Z6 Z0 o]
29 | Handelskapazitat a MT CH aMTCH aDEAL aDEAL
33 | Preis a32.5 a32.5 a32.5 a32.>5
34 | Wahrung des Preises aEURO aEURO AaEURO aEURO
36 | Handelsplatz jﬁ?i; AXOFF| aXOFF| aXOFF«
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* esm
* *
* & *
Handelsplatz
esM
57 | Anlageentscheidung {NATIONAL_ | {NATIONAL I
innerhalb der Firma ID} von D} von
Handler 1 Handler 1
59 | Ausfihrung innerhalb der {Kennung {NATIONAL_ | {NATIONAL_ | {NATIONAL_I
Firma des ID} von ID} von D} von
Algorithmus} Handler 4 Handler 1 Handler 1

XML-Darstellung:

Meldung 1 von Meldung 1 von Meldung 1 von
Wertpapierfirma Z Wertpapierfirma Y Wertpapierfirma X

Meldung 2 von

<Tx>
<New>

<ExctgPty>888888888
88888888888</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>1111111111111
1111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</
Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-
01T13:40:23.467Z</Tr
adDt>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>

<Pric>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFG
HIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>8888888838888
8888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>1234567890123
4567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</
Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradD
>

<TradgCpcty>MTCH<
/TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<Prsn>
é
<Othr>

<Id>FR19620604JEAN
#COCTE</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry
>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>

</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</T

rnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>

Wertpapierfirma X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678
901234567890</Exct
gPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>

<LEI>ABCDEFGHIJK
LMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>123456789012
34567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false<
/Trnsmssnind>

</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-
01T13:40:23Z</Trad
Dt>

<TradgCpcty>MTCH
</TradgCpcty>

121



* esm
* *
* % *
<Pric> <MntryVal> <TradDt>2018- <Pric>
<MntryVal> <Amt 07- <Pric>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Am | 01T13:40:23Z</TradDt <MntryVal>
Ccy="EUR">32.5</Am | t> > <Amt

>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</Trad
Vn>

<TradPIlcMtchgld>123
4</TradPIcMtchgld>

</Tx>
<ExctgPrsn>
<Algo>ALGO012345</
Algo>
</ExctgPrsn>
</New>
</Tx>

</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>

</Tx>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

é
<Othr>

<Id>FR19631202MAR

IECLAIR</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</
Prtry>
</SchmeNm>

</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>

</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<Othr>

<ld>CA111222333444
5555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>

</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
é
<Othr>
<ld>CA111222333444
5555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Ccy="EUR">32.5</A
mt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Tra
dvn>

<[Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<Othr>

<ld>CA11122233344
45555</1d>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>

</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
é
<Othr>

<|d>CA11122233344
45555</1d>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
<[Tx>

122



Feld 25: Keine der Firmen hat einen Auftrag Ubermittelt, da sie entweder fur eigene Rechnung handein
(DEAL) oder sich deckende Kundenauftrage zusammenfihren (MTCH). Daher geben alle Firmen in
diesem Feld afalseo6 an.

Felder 26 und 27: Eine Empfangerfirma muss diese Felder nur ausfillen, wenn die
Ubermittlungsvoraussetzungen erfiillt sind. Da dies nicht der Fall ist, ist keine Angabe erforderlich.

Der Zeitpunkt und der Preis eines bestimmten Geschéafts sollten in den Meldungen der Handelspartner
jeweils Ubereinstimmen (z. B. sollte der Zeitpunkt des von der Wertpapierfirma Z gemeldeten Geschéfts
mit der Wertpapierfirma Y mit dem Zeitpunkt Ubereinstimmen, den die Wertpapierfirma Y fur das
Geschaft mit der Wertpapierfirma Z meldet), wobei die unterschiedlichen Anforderungen an die
Granularitat zu bertucksichtigen sind (siehe Abschnitt 7.2 Uber die Granularitdt von Zeitstempeln).
GemaR Feld 28 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission muss nur bei der Meldung
der Marktseite eines Geschéfts an einem Handelsplatz die Granularitat den Anforderungen von Artikel 3
und Tabelle 2 des Anhangs der Delegierten Verordnung (EU) 2017/574 der Kommission entsprechen.
In den Meldungen der Wertpapierfirmen X und Y muss die Zeit also nur sekundengenau angegeben
werden (eine Meldung mit einer héheren Granularitat ist jedoch zuldssig). Die Wertpapierfirma X kann
den von der Wertpapierfirma Y bestatigten Ausfiihrungszeitpunkt angeben. Die Wertpapierfirma X kann
fur den Handel mit Kunde 1 einen anderen Zeitpunkt und einen anderen Preis angeben als fir das
Geschaft mit der Wertpapierfirma Y, weil die Zuteilung von Anteilen zum Kunden zu einem anderen
Zeitpunkt und zu einem anderen Preis stattfinden kann als das Geschéaft mit der marktseitigen
Gegenpartei.

5.26.2 Ketten, die die Voraussetzungen aus Artikel 4 Absatz 1 Buchstaben a und b
erfillen, aber nicht alle anderen Voraussetzungen aus Artikel 4

Die folgenden Beispiele zeigen, dass die Meldung von Ketten, die die Voraussetzungen aus Artikel 4
Absatz 1 Buchstaben a und b erfillen, aber nicht alle anderen Voraussetzungen aus Artikel 4, im

Wesentlichen der Meldung von Ketten entspricht, die keine der Voraussetzungen aus Artikel 4 erfiillen.
Die einzige Ausnahme bildet hierbei Feld 25.

5.26.2.1 Einfache Kette

Beispiel 65

Trading Venue

Investment

Firm X M

Investment

(Trader 1 invest decn
Trader 2 execution)

Firm ¥

Client A Kunde A
Investment Firm X Wertpapierfirma X
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* esm
* *
* & *
(Trader 1 invest decn (Handler 1 Anlageentscheidung
Trader 2 execution) Héandler 2 Ausfiihrung)
Investment Firm Y Wertpapierfirma Y
Trading Venue M Handelsplatz M

Handler 1 ist fur den Kunden A unter einem Vermdgensverwaltungsmandat tétig und trifft die
Anlageentscheidung, fur ihn ein Finanzinstrument zu erwerben. Handler 2 erteilt der Wertpapierfirma Y
den Auftrag, das Instrument zu erwerben. Die Wertpapierfirma Y, die sich deckende Kundenauftrage
zusammenfihrt (MTCH), fuhrt den Auftrag am 1. Juni 2018 um 14:51:09.123 zu einem Preis von
32,50 EUR am HandelsplatzM ¢ ber einen Al gorithmus mit dem I dentif

Der Handelsplatz M vergibtdenlde nt i f i kati onscode a123406 f¢r das Gescth

Wie sollten die Wertpapierfirmen Y und X das Geschéft melden?

Werte Meldung Werte Meldung
Wertpapier- Wertpapier-

firmayY firma X
3 Vom Handelsplatz
vergebener
Identifikationscode fuir al12346¢6
das Geschaft
4 Identifikationscode der
ausfihrenden {LEI} der Wertpapierfirma Y {LEI} der Wertpapierfirma X
Einrichtung
7 Identifikationscode des
Kéaufers
12 | Code des
Kaufentscheidungs- {LEI} der Wertpapierfirma X
tragers
16 | Identifikationscode des {LEI} der zentralen

Verkaufers Gegenpartei fur den {LEI} der Wertpapierfirma Y
Handelsplatz M

{LEI} der Wertpapierfirma X {LEI} des Kunden A

25 Indikator fir die

Ubermittlung eines af al sebd »trueo

Auftrags
26 Identifikationscode der

Ubermittelnden Firma

fur den Kaufer
27 Identifikationscode der

Ubermittelnden Firma

fir den Verkaufer
28 | Handelszeitpunkt a200H1T14:51:0 a2006H1T14:51:
29 | Handelskapazitat AMTCHO6 aAO0TCO
33 | Preis a32.5%6 a32.5%6
34 | Wahrung des Preises aEURDO AaEURSOG
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des aXOFF&6

Handelsplatzes M

57 | Anlageentscheidung

innerhalb der Firma {NATIONAL_ID} von Handler 1
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59 | Ausfuihrung innerhalb
der Firma

{Kennung des Algorithmus} {NATIONAL_ID} von Handler 2

XML-Darstellung:

Meldung der Wertpapierfirma Y Meldung der Wertpapierfirma X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Ex
ctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
01T14:51:09.123Z</TradDt>
<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPIlcMtchgld>1234</TradPIcMtchgld>
</Tx>
é
<ExctgPrsn>
<Algo>ALG012345</Algo>
</ExctgPrsn>
é
</New>
</Tx>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA<Z/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-01T14:51:09Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
é
<|lnvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
é
<Othr>
<ld>CA1112223334445555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
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e

</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

e

<Othr>

<ld>GBAB123456C</Id>

<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Die Wertpapierfirma Y berlcksichtigt in ihrer Meldung nicht den der Wertpapierfirma X vorgelagerten

Anleger

und gibt die Wertpapierfirma X als Kaufer

an.

Entsprechend bertcksichtigt

die

Wertpapierfirma X auch nicht den der Wertpapierfirma Y nachgelagerten Handelsplatz und gibt im Feld

féer den

Die Wertpapierfirma X gibt in ihrer Geschéaftsmeldung im Feld 2 5

Handel spl at z

daher

aXOFFbOo

atruebo

an.

an, da

di e

Ubermittelt, obwohl die Voraussetzungen aus Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der
Kommission nicht erfullt sind. Aus dem gleichen Grund bleiben die Felder 26 und 27 leer.

Ware die Wertpapierfirma X keine Wertpapierfirma und wiirde daher gar keine Ubermittlung stattfinden,
wirde die zustéandige Behdrde nur die Meldung der Wertpapierfirma Y erhalten.

5.26.2.2 Langere Kette

Beispiel 66

Das nachfolgende Beispiel basiert auf dem Szenario, das zu Beginn von Abschnitt 5.26 beschrieben

wurde. Im Unterschied dazu handeln die Wertpapierfirmen X, Y

Kapazit2tA (AOTC).

N Feld

Werte Meldung

und

Werte Meldung

Z hier

Werte Meldung

jedoch

Wertpapierfirma Z = Wertpapierfirma Y | Wertpapierfirma X

3 Vom Handelsplatz
vergebener

Identifikationscode fur altzsao
das Geschéaft

4 Iden'.tllflkatlonscode der (LEI} der (LEI} der (LEI} der
ausfuhrenden Wertpapierfirma Z Wertpapierfirma Y Wertpapierfirma X
Einrichtung pap pap pap

7 Id.t.entlflkatlonscode des {LEI} der zent.ra.!en (LEI} der (LEI} der
Kaufers Gegenpartei fur Wertpapierfirma Z Wertpapierfirma Y

den Handelsplatz M pap pap

16 | Identifikationscode des {LEI} der {LEI} der

Verkaufers Wertpapierfirma Y Wertpapierfirma X {LEl} des Kunden A
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* esm
* *
* * *
25 | Indikator fur die
Ubermittlung eines af al sec atruebod atrueod
Auftrags
26 | Identifikationscode der
Ubermittelnden Firma fir
den Kaufer
27 | Identifikationscode der
Ubermittelnden Firma fir
den Verkaufer
28 | Handelszeitpunkt azoars az2o0as azoars
01T13:40:7 01T7T13:40 01T13: 40:
29 | Handelskapazitat aAO0OTCO aAOTCoOo aAOTCOo
33 | Preis a32.506 a32.50o0 a32.5%o6
34 | Wahrung des Preises AEURDO AaEURS AaEURO
36 | Handelsplatz Segment {MIC} des AXOFF6 AXOFF6
Handelsplatzes M

XML-Darstellung:

Meldung der

Wertpapierfirma Z

Meldung der
Wertpapierfirma Y

Meldung der
Wertpapierfirma X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>8888888888888888
8888</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssn
Ind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMN
OPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>88888888888888888888<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>12345678901234567890<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>true</Trnsmssnl
nd>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradDt>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123
4567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNO
PQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAA
AAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>true</Trnsm
ssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
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<TradgCpcty>AOTC</TradgCpc
ty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>1234</TradPI
cMtchgld>

</Tx>
é
</New>
</Tx>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCpc
ty>
é
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
é
</New>
</Tx>

<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
é
</New>
</Tx>

Der Handelszeitpunkt sollte in

allen Meldungen

identisch sein, wobei

die unterschiedlichen

Anforderungen an die Granularitéat des Zeitstempels fiir die Firmen zu beriicksichtigen sind (siehe
Abschnitt 7.2 Uber die Granularitdt von Zeitstempeln). Der Grund besteht darin, dass die Firmen im

Rahmen Aander e

Kapazit2atin (AOTC)

handel n und

erfolgen. Nur die Meldung der Marktseite eines Geschéfts an einem Handelsplatz muss den
Anforderungen von Artikel 3 und Tabelle 2 des Anhangs der Delegierten Verordnung (EU) 2017/574
der Kommission entsprechen. In den Meldungen der Wertpapierfirmen X und Y muss die Zeit also nur
sekundengenau angegeben werden (eine Meldung mit einer hoheren Granularitat ist jedoch zulassig).
Die Wertpapierfirma Y kann den von der Wertpapierfirma Z bestatigten Ausfliihrungszeitpunkt angeben,
und die Wertpapierfirma X kann den von der Wertpapierfirma Y bestétigten Zeitpunkt melden.

Diese Meldung entspricht der Meldung von Ketten, bei denen die Wertpapierfirmen sich deckende

Kundenauftr2ge
fer die | bermit

zusammenf ¢ihren

tlung eines

( MTCH) .
AuftragsfrueHi ean,gewemn dd

Die einzi

Ubermittlungsvoraussetzungen nicht erfiillt sind. Wertpapierfirmen, die sich deckende Kundenauftrage

zusammenf ¢ghren

Unabhéngig davon,

Wertpapierfirmen X und Y im Feld 3 6

( MTCH) und daher

ob es sich um ein derivatives Finanzinstrument handelt,
aXOFFbo6

den Code

direkt am Handelsplatz ausgefuhrt wird.

keine

mussen die

angeben, da
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5.26.2.3 Ketten mit nicht der MiFIR unterliegenden Firmen

5.26.2.3.1 Ubermittlung eines Auftrags an eine nicht meldepflichtige Firma

Beispiel 67

Die Wertpapierfirma X trifft unter einem Vermdgensverwaltungsmandat eine Anlageentscheidung tber
den Erwerb eines meldepflichtigen Finanzinstruments fiir den Kunden A. Handler 1 trifft die
Anlageentscheidung, und Handler 2 sendet den Auftrag zur Ausfiihrung an die Tochtergesellschaft der

Firma X, die Firma G. Die Wertpapierfirma X

handel t i m

Rahmen

Firma G mit Sitz in den USA und der LEI GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGE ist eine eigene
Rechtspersonlichkeit.

Wie sollte die Wertpapierfirma X das Geschéaft melden?

S T S

der Firma

|4 | Identifikationscode der | {LEI} der
ausfihrenden Wertpapierfirma X
Einrichtung

7 Identifikationscode des {LEI} des
Kéaufers Kunden A

12 | Code des {LEI} der
Kaufentscheidungs- Wertpapierfirma X
tragers

16 | Identifikationscode des | {LEI} der Firma G
Verkaufers

21 | Code des
Verkaufentscheidungs-
tragers

25 | Indikator fur die atrueod
Ubermittlung eines
Auftrags

36 | Handelsplatz aXOFF&6

57 | Anlageentscheidung {NATIONAL_ID}
innerhalb der Firma von Handler 1

59 | Ausfihrung innerhalb {NATIONAL_ID}

von Handler 2

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGK/LEI
>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnind>true</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
é
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
é
<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
é
<Othr>
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