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Focal 6n gCathaoirleach

Is mér agam an Tuarascail Bhlianttil 6n Udaras Eorpach Urrias agus Margai

(UEUM) do 2011 a chur i lathair, an chéad bhliain againn i mbun oibriochtai.

Bliain ba ea i inar tharla go leor, chomh fada is a bhain sé linne, mar Udaras Eorpach
Maoirseachta (UEM) nua, agus le margai airgeadais na hEorpa. Nuair a ghabh UEUM chuige
a rol mar rialtéir Eorpach um margai urrds an 1 Eandir 2011, bhi na margai sin éagobhsai,
bail a chuaigh chun donais nios deireanai sa bhliain nuair a thit an luach go mor ar na margai

Eorpacha.

Gan bheann ar bhail mhargai airgeadais na hEorpa, 4fach, rdl soiléir ba ea an rdl a sannadh
do UEUM agus creidim go rabhamar inchurtha leis an dtshldn a bhi tugtha ag an Aontas
Eorpach (AE). Baineadh amach an méid sin mar go rabhamar i mbun faireachais ar an
margadh ar fud na hEorpa, i ndlathchomhar leis na hUdarais Naisitinta Innitala (ONI), gur
bhunaiomar comhordd treisitil lenar n-tdariis ghaolmhara, an tUdaras Eorpach
Baincéireachta (UEB), an tUdarés Arachais agus Pinsin Ghairme Eorpach (UAPGE) agus an
Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS), chun an tiomargadh riosca a aithint. Bhain
obair UEUM freisin leis na piosai éagstila den reachtaiocht nua a bhaineann leis na margai
airgeadais a chur chun feidhme; ceapadh iad chun dul i ngleic le roinnt de na heasnaimh i
riala agus i maoirseacht na margai airgeadais ar tharraing an ghéarchéim airgeadais aird

orthu.

O tharla gur chuir UEUM tts, i gcomhar leis na comhlachtai agus na maoirseoiri Eorpacha
nua eile ar leibhéal naisitunta, leis an bproiseas fada a bhaineann le reachtaiocht a athra, agus
lena chur chun feidhme, b’ionann sin agus freagra cuimsitheach a bheith tugtha ag an Eoraip
ar an ngéarchéim airgeadais. Is é mo bhartiil phearsanta féin le buntt UEUM go bhfuil tis
curtha le ré nua ina mbreathnéfar i ndiaidh an chaoi a dtabharfar cosaint d’infheisteoiri, agus
go n-airitheofar go mbeidh na margai ar fud an Aontais Eorpaigh ag feidhmit go maith agus
go mbeidh siad cobhsai. Tugann an t-aiseolas dearfach agus an tacaiocht a fuair mé sa 12 mi
seo caite agus mé i mo Chathaoirleach ar UEUM déchas dom go bhfuilimid ar an mboéthar

ceart chun na spriocanna seo a bhaint amach.

Le cois a réil i ndéanamh agus i gcomhordu rialacha, is 6 UEUM an t-aon UEM a bhfuil
freagrachtai maoirseachta diri 4 bhfeidhmit aige i leith rannphéirtithe na margai.
Feidhmionn sé iad seo sa réimse rithdbhachtach sin, maoirseacht na ngniomhaireachtai

ratala creidmheasa (GRCanna), nach raibh faoi réir rialachain roimhe seo. O Itil 2011 i leith,
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is 6 UEUM an t-aon mhaoirseoir um GRCanna san AE agus ni mér d’aon ghniomhaireacht
ratadla creidmheasa a dteastaionn uaithi gné a sheoladh anseo iarratas ar chlara a chur
chuigesean. I 2011, chlaraigh UEUM 16 GRC san ioml4n, lenar airiodh priomhghniomhaithe
an mhargaidh amhail Fitch, Moody’s agus Standard & Poor’s, agus ina theannta sin chlaraigh
sé raon de sholathraithe ratalacha eile at4 ag feidhmit san AE. Eacht ann féin é na GRCanna
a thabhairt faoi mhaoirseacht Eorpach agus is réamhriachtanas é do phroiseas ratala nios
féonta a chuideoidh le feidhmit nios fearr 6 na margai. Lena airithia go mbeidh na rialacha
nua maidir le trédhearcacht, neamhspleachas agus rialachas inmheéanach 4 gcomhlionadh go
leantinach ag na GRCanna, rinne UEUM freisin a chéad chigireachtai ar an lathair i Nollaig
2011 agus, cé nach raibh iontu sin ach an chéad chéim i gcur chun feidhme réim
formhaoirseachta na GRCanna, is gné rialta den obair mhaoirseachta a dhéanfaimid san

earndil seo den mhargadh a bheidh iontu.

Cé gur réimse iad na GRCanna a raibh sé tibhachtach don Udarés diriti orthu ina chéad
bhliain do6, ni raibh ann, afach, ach cuid den raon leathan gniomhaiochta ar tugadh faithi i
rith na bliana. Airiodh leis na buaicphointi aghaidh a thabhairt ar shaincheisteanna amhail
na rialacha iompair beartaithe do ghnothlachtai a bhionn ag gabhail don Tradail
Ardmbhiniciochta (TA) agus diol cisti infheistiochta struchttraithe né Cisti arna dTradail ar
an Malartan (CTM), agus an obair bheartais ar na rialacha nua sin 6n AE ar gA do UEUM
comhairle a thabhairt agus caighdedin theicnitila a sholathar ina leith. Go deimhin féin ba
chostiil, uaireanta, gur muid an rialtéir um acrainmneacha don reachtaiocht urras agus muid
tumtha ina leithéidi seo de ghiorrichain - MiFID II, EMIR, UCITS, AIFMD agus GRC III.

Creidim go ndearna UEUM riar maith oibre i 2011 lena dhintitir a leagan sios i nd4il le ceann
dar bpriomhchuspéiri, is é sin a bheith gniomhach i ndail le feabhsa i gcosaint na n-
infheisteoiri san AE, tri lion airithe gniomhartha a dhéanamh dirithe ar mhargai fonta agus
athléimneacha a chothd mar a mbeidh an fhaisnéis is g4 ag infheisteoiri chun cinnti
infheistiochta feasacha a dhéanamh. Agus dalai margaidh mar ata faoi lathair t4 fonn ar
infheisteoiri deiridh fo6s na faltais is airde is féidir a fhail, rud a thugann isteach iad i réimsi
nar chleacht siad. Mar threagra ar an téir a bhi ag teacht ar dhorndn amhain de thairgi den
sort, d’eisigh UEUM an chéad rabhadh riamh a tugadh d’infheisteoiri san AE faoi na rioscai a

bhain le bheith ag infheistiti i dtairgi malairte eachtrai.

Ni hiad na hinfheisteoiri deiridh an t-aon dream a dteastaionn cosaint uathu. D4 bhri sin,
nuair a bhiothas imnioch an fomhar seo caite faoi na torthai a d’théadfadh a bheith le raflai
agus le diol folamh, chomhordaigh agus chomhchuibhigh an tUdar4s an obair a bhain le

toirmisc a thabhairt isteach ar ghlansuiomhanna gearra in instititidi airgeadais ar lion airithe



de mhargai Eorpacha. Ina theannta sin, d'eisigh an tUdaréas raitis faoin gcaoi cheart le
rialacha cuntasaiochta a chur i bhfeidhm nuair a bhitear ag déileéil le fiachas ceannasach. Ba
mhaith liom freisin an deis seo a thapti chun mo bhuiochas a ghabhail leis na daoine go léir a
chinntigh go n-éireodh go maith le UEUM i 2011. Mo bhuiochas le mo chomhghleacaithe in
udaréis naisiinta an AE a threoraigh, ina gcdil déibh mar chomhaltai ar an mBord
Maoirseoiri, obair UEUM ar na saolta corracha seo. Agus ta bujochas tuillte ag mo
chomhchomhaltai ar an mBord Stitarthoéiri as a ndathracht agus a ndiograis agus iad ag
leagan ar an Udaras a rith, lena n-iritear clar oibre ilbhliantdil a chur i dtoll a chéile,

buiséadt agus acmhainni foirne.

Ar deireadh, ba mhaith liom mo bhuiochas 6 chroi a chur in il do bhaill foirne uile UEUM as
a dtiomantas i gcaitheamh na bliana seo caite, agus as an sarchaighdean oibre a rinne siad
thar ceann na heagraiochta le cuspoéiri an Udarais maidir le cosaint na hinfheistiochta a

fheabhst agus le margai airgeadais cobhsai agus ar dhea-theidhmit a threisid san AE.

Taim ag tnith le bheith i gceannas ar an bhfoireann seo d’Eorpaigh dhiograiseacha, foireann

ata fos ag fas.

Steven Maijoor
Cathaoirleach
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Focal on Stiarthoir Feidhmiachain

Anuraidh a bunaiodh an tUdaras Eorpach Urriis agus Margai nua. Taimse, an
Stitrthéir Feidhmidchain, brodiil go bhfuil ar mo chumas tuairisc a thabhairt
ar an gcéad bhliain thabhachtach ag UEUM ag feidhmix.

Diishlan ann féin i gedinsi ar bith tabhairt faoi Udaras Eorpach nua a bhunt, ach bunaiodh
UEUM trath a raibh deacrachtai sna margai airgeadais Eorpacha agus trath ar théinig
borradh suntasach faoi thionscnaimh reachtacha mar thoradh ar an ngéarchéim airgeadais.
Ina theannta sin, ba righearr an t-achar a bhi ann 6 rinneadh an cinneadh deiridh an
tUdarés, agus a Chomhtdarais Eorpacha Maoirseachta a bhunt, i Me4an Fémbhair 2010 agus

an chéad 14 ar tosaiodh ag feidhmit an 1 Eanéir 2011.

Caitheadh na mionna tosaigh ag dearadh agus ag leabd bonn oibriochta agus n6sanna
imeachta an Udarais nua, lena n-airitear nésanna imeachta cinnteoireachta, an Cathaoirleach
agus an Stiartho6ir Feidhmitchiin a roghnt, mar aon leis na noésanna imeachta tosaigh
airgeadais agus AD. De bhreis ar na dashlin riarachiin seo a bhi ann i dtiis ama bhog UEUM

a oifigi trasna na Séine go dti a cheanncheathrt nua i 7% arrondissement Pharas.

D’éirigh leis an Udaras go leor da chuspéiri nua a chur i gerich sa chéad bhliain d6 ag
feidhmid. Ba é an priomhchuspoir, i dtréimhse iomlan na hidirlinne, na hoibriochtai a bheith
fioréifeachtach go seasta — ionas go bhféadfai spriocanna tdbhachtacha a bhaint amach, ar
spriocanna iad a bhi leagtha amach inar gclar oibre uaillmhianach i leith toradh an bheartais
a chur i bhfeidhm agus tas a chur le maoirseacht dhireach ar na GRCanna, chomh maith le

cosaint na n-infheisteoiri, cobhsaiocht airgeadais agus gniomhaiochtai um chéineasu.

O thaobh leagan amach oibriochtai de, chomhchuimsigh UEUM 35 ball foirne 6 CRUE
(Coiste na Rialtoiri Urris Eorpach) i dtas 2011, ach bhi an lion sin ardaithe go 60 faoi
dheireadh na bliana mar thoradh ar earcaiocht i réimsi uile na heagraiochta. Rinneadh
athstruchtara ar an leagan amach inmheanach ar theacht an Chathaoirligh nua agus ar mo
theacht féin mar Stiartho6ir Feidhmiachain in earrach/samhradh na bliana 2011 agus leis sin
bunaiodh lion airithe rannan agus aonad nua a léirionn na freagrachtai dlithitla ata ar
UEUM. B’éigean lion airithe ceapachan tibhachtach a dhéanamh a thacédh leis an struchttr
nua agus mar thoradh ar phroiseas fada agus cuimsitheach roghnoireachta roghnaiodh lion
airithe iarrthoiri ardoilte agus cumasacha chun dul i gceannas ar na réimsi nua; ba rialtais,

eagraiochtai idirndisiinta, comhlachtai rialdla agus an earnail phriobhaideach a gculrai.



D’thag sé sin go raibh bonn laidir bainistiochta faoin eagraiocht 6n bhféomhar ar aghaidh, rud

a neartaigh ar a chumas caram a dhéanamh da fhreagrachtai.

Ina chail d6 mar ghniomhaireacht AE, is go do UEUM a éirithia go leanfaidh a nésanna
imeachta airgeadais, solathair agus nosanna imeachta eile riarachain na rialacha diana ata
leagtha sios le reachtaiocht an AE. Chuir an eagraiocht coéras cuntas an AE (ABAC) chun
feidhme go rathnil agus leasaigh sé na n6ésanna imeachta inmheanacha a bhi ann lena airithia
go gcomhlionfadh siad na rialacha nua seo. Taispeantar sa chéad raiteas cuntas bliantail 6
UEUM do 2011, at4 le hlarscribhinn B den tuarascail seo, go raibh ar gcaiteachas do 2011
20% faoin mbuiséad agus is toradh maith é sin agus gan ach a chéad bhliain caite ag Udaras
nua de chuid an AE ag feidhmid. Réimse amhdéin ina raibh 4r ngniomhaiocht ar gedl sa
sceideal ba ea TF, agus 6 tharla moill a bheith ar roinnt mhaith den chlar reachtach ni

fhéadfai an oiread tionscadal is a bhi beartaithe ag an tds a thost sa bhliain 2011.

Ba mhaith liomsa freisin, mar a rinne Steven, buiochas a ghabhail le baill foirne uile UEUM
as a saothar, a ndiograis agus as an obair mhor a rinne siad ina nduine agus ina nduine agus i
dteannta a chéile ionas go n-éireodh go maith leis an Udarés ina chéad bhliain. Ba mhaith
liom go hairithe buiochas a ghabhail leo sitid a bhi ar a dteanndicheall sa tréimhse idirlinne
chun an eagraiocht nua a bhunt agus a bhi ann i 2011 nuair a bhi si ag méadd. Buiochas ar
leith le Carlo Comporti a d’fhAg UEUM i ndeireadh 2011 ach a raibh cion oibre suntasach

déanta aige 6 thaobh bhunti na heagraiochta de.

Verena Ross
Stiarthoéir Feidhmiachain
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Rél agus Cuspéiri UEUM

Cosaint na n-infheisteoiri a fheabhst agus margai airgeadais cobhsai agus ar dhea-theidhmit
a chur chun cinn san Aontas Eorpach (AE) an misean atd ag UEUM. Ina chail d6 mar
institidid neamhsple4ch, cuirfidh UEUM an aidhm seo i gerich tri leabhar rialacha aonair a
bhuntt do mhargai airgeadais an AE agus trina Airithit go gcuirfear i bhfeidhm go
comhsheasmhach é ar fud an AE. Cuidionn UEUM le rialt na ngnélachtai seirbhisi airgeadais
ag a bhfuil cladach uile-Eorpach, tri mhaoirseacht dhireach né tri chomhorda gniomhach na

gniomhaiochta naisitinta maoirseachta.

Saintréithe eagriachain UEUM
Sé shaintréith is ea iad seo a leanas a chuireann sios ar UEUM agus ar an gcaoi a

gcomhlionann sé a mhisean agus a chuspéiri.

« Eorpach: Is ar leas an AE a ghniomhaionn UEUM agus é i mbun a chtraimi. Is 1éirit
ian eagraiocht ar an éagstlacht ata san AE;

« Neambhspleach: T4 UEUM neamhspleach ar instititidi an AE, ar tidarais naisitinta
agus ar rannphairtithe na margai airgeadais;

« Combhoibritheach: Lionra AE de mhaoirseoiri um margai airgeadais is ea UEUM
agus na hidarais néaisitnta le chéile. Comhoibrionn sé leis na comhlachtai Eorpacha
iomchui go 1éir, lena n-airitear an tUdaras Eorpach Baincéireachta (UEB), an tUdaras
Arachais agus Pinsin Ghairme (UAPGE) agus an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach
(BERS); comhoibrionn sé freisin le rialtoiri taobh amuigh den AE,;

« Cuntasach: Cinnteoireacht thrédhearcach i cinnteoireacht UEUM agus déile4lann sé
lena gheallsealbho6iri go hoscailte agus go cuimsitheach. T4 an eagraiocht cuntasach
do Pharlaimint na hEorpa, don Chomhairle Eorpach, don Choimisiiin Eorpach agus
don phobal i gcoitinne;

« Gairmiuil: Féachann UEUM le foirfeacht ghairmitil a bhaint amach tri bhaill foirne
den scoth ardoilte i saineolas teicnitil, eolas agus taithi ar na margai airgeadais a
fhostq, agus tri chleachtais agus nésanna imeachta fonta a leantint; agus

« FKifeachtach: Usiideann UEUM a acmhainni go héifeachtach chun go mbeidh nios
mo d’éifeacht aige i ndéil le cosaint na n-intheisteoiri agus le margai cobhsai agus ar

dhea-theidhmia a chur chun cinn san AE.



Rialachas UEUM
Rialaionn dha chomhlacht ollmhéra chinnteoireachta UEUM: an Bord Maoirseoiri (BM) agus

an Bord Stitrthéiri (BS). T4 Cathaoirleach lanaimseartha ar an Udaras, Steven Maijoor, agus
Stitrthoir Feidhmitichain, Verena Ross. In aitreabh UEUM i bParas atd an Cathaoirleach
agus an Stiarthoéir Feidhmitchain lonnaithe agus is téarma oifige caig bliana ata & chur
isteach acu, téarma a bhféadfar é a fhadt uair amhain. Is é an Cathaoirleach at4 freagrach as
obair an Bhoird Maoirseoiri a ullmhu agus is eisean a bhionn ina chathaoirleach ar chruinnia
an Bhoird Maoirseoiri agus ar chruinnii an Bhoird Stiarthéiri araon. Is eisean freisin a

dhéanann ionadaiocht go seachtrach thar ceann an Udarais.

Is i an Stitrthoéir Feidhmitchain ata freagrach as gnothai an Udarais a riar 6 14 go 14, lena n-
airitear gnothai foirne, an Clar Oibre bliantadil a chur i dtoll a chéile agus a chur chun
feidhme, an réamhdhréacht de bhuiséad an Udarais a chur i dtoll a chéile agus obair an
Bhoird Stitrthéiri a ullmhn.

Bord Maoirseoiri UEUM

Ceannasaithe an 27 Gidaras naisianta ata ar an mBord Maoirseoiri, mar aon le breathnoiri 6n
gCoimisitin Eorpach, 6n UEB agus UAPGE agus BERS. Ina theannta sin, tugadh cuireadh
don Iorua, don foslainn agus don Lichtinstéin' freastal mar bhuanbhreathnéiri. Treoraionn
an Bord obair UEUM agus is air atd an fhreagracht cinnteoireachta maidir le tuairimi,
treoirlinte agus moltai an Udarais a ghlacadh, maidir le cinnti agus caighdedin theicnitila a

eisiaint agus maidir le comhairle a thabhairt d'instititidi an AE.

Ta liosta Chomhaltai an Bhoird agus achoimri a gcruinnithe ar fail ar laithrean gréasain

UEUM: www.esma.europa.eu/bos

Bord Bainistiochta UEUM

Seisear comhalta ata ar an mBord Bainistiochta; ta siad ar an mBord Maoirseoiri agus ba iad
comhaltai an dara Boird sin a roghnaigh iad le bheith air. T4 Steven Maijoor, Cathaoirleach
UEUM, ina chomhalta ar an mBord Stitirthéiri agus is eisean freisin a chathaoirleach. Bionn
an Stiartho6ir Feidhmitchéain agus ionadai 6n gCoimisiin Eorpach (CE) i lathair mar

rannphdirtithe gan cheart vétala (ach amhéin go mbeidh véta ag an CE ar ghnéthai buiséid).

1 Chuir UMA Lichtinstéin iarraidh faoi bhraid UEUM tar éis do Pharlaimint Lichtinstéin dli a ghlacadh ag
least an Achta um Udaras Margaidh Airgeadais ((AUMA”) a thainig i bhfeidhm an 1 Eandir 2011. Is creat
dlithitil é an AUMA maidir le comhar agus le faisnéis a mhalartt idir an UMA agus a chontraphéirtithe
eachtracha. Leasaigh an AUMA go mér na sasrai ctinaimh ar féidir leis an UMA iad a thairiscint chun na
caighdedin idirnaisitinta a chomhlionadh i réimse an chomhair mhaoirseachta agus na malairte faisnéise,
ambhail an reachtaiocht a bhaineann le UEUM/MCI UEUM agus leis an AE.



Is é priomhrol an Bhoird Bhainistiochta diriti ar ghnéithe bainistiochta an Udarais, amhail an

Clar Oibre ilbhliantuil a chur i dtoll a chéile, an buiséad agus acmhainni foirne.

Ta tuairisc ar Chomhaltai an Bhoird agus achoimri a geruinnithe ar fail ar laithrean gréasain

an UEUM ar: www.esma.europa.eu/mb

An Gripa Geallsealbhéiri um Urriis agus um Margai de chuid UEUM

Bunaiodh an Gruapa Geallsealbhéiri um Urriis agus um Margai le Rialachdn bunaitheach
UEUM ar mhaithe le comhairliichan le geallsealbhdiri a éascti i réimsi a bhaineann le
ctiraimi an Udarais. Is go do UEUM dul i gcombhairle leis an nGripa i ndail lena dhréacht da
threoirlinte agus da chaighdedin theicnitila. Thainig an 30 ball atd sa Ghruapa le chéile den
chéad uair in Itil 2011 agus cheap UEUM iad go ceann tréimhse dha bhliain go leith tar éis d6
glao oscailte ar iarrthoiri a sheoladh. Eatarthu, ionadaithe is ea iad thar ceann rannphéirtithe
an mhargaidh airgeadais agus a bhfostaithe, thar ceann tomhalt6iri agus tisdideoiri deiridh

eile na seirbhisi airgeadais agus thar ceann fiontar beag agus meanmhéide.

I 2011, thogh an Grupa Guillaume Prache, ionadai tomhaltéra, ina Chathaoirleach ar an
nGrupa. T4 tacaiocht aige 6 na Comhchathaoirligh Peter de Proft, ionadai tsaideoiri na
seirbhisi airgeadais, agus Judith Hardt, ionadai rannphdirtithe an mhargaidh airgeadais.
Thionéil an Gruapa tri chruinnid iomlanacha i 2011, agus ta achoimri da chruinnithe ar:

www.esma.europa.eu/smsg

Cuspéiri UEUM

Is ar rialadil fhonta agus éifeachtach na margai urrds a bhraithfidh fas, slaine agus
éifeachtilacht mhargai airgeadais agus gheilleagar an Aontais Eorpaigh (AE). Beidh an rialail
éifeachtach rithabhachtach ionas go mbeidh rannphairtithe an mhargaidh muinineach agus
ionas go gcothéfar an muinin sin. D’fhonn na geoinniollacha seo a chotht, bunaiodh UEUM
ina Udar4s neamhsple4ch de chuid an AE chun comhchuibhit sna rialacha maoirseachta

agus sna cleachtais mhaoirseachta araon a fheabhsu.

Fénann UEUM mar bhunaitheoir caighdean i ndail le reachtaiocht a bhaineann le hurrtis
agus tugann sé comhairle theicnitiil ma fhaigheann sé sainordd 6n gCoimisian, chun go
mbeidh rialacha comhchuibhithe ann agus chun go gcuirfear chun feidhme iad ar fud an
Aontais. T4 rél tdbhachtach aige freisin i ndail le maoirseacht dhireach ar ghniomhaithe
airgeadais ag a bhfuil clidach uile-Eorpach, amhail gniomhaireachtai ratala creidmheasa faoi

lathair no6 stortha tradala (ST) amach anseo.

10



Uirlis thabhachtach 1 tuarascéil bhliantil UEUM chun cuntasacht a 4irithiti nuair a chuirtear
an obair a rinne an tUdar4s i gcéimheas lena chuspéiri agus leis an gClar Oibre blianttil. T4
sé chuspoir a n-oibrionn sé fathu, leagtha sios ag an Udaras d6 féin ionas go mbeidh tuiscint

nios fearr le fail ar an rol ata aige; is iad sin:

Maoirseacht

Is ar aon ghripa amhain de rannphairtithe ar na margai airgeadais, is iad sin na
gniomhaireachtai ratila creidmheasa, atd cumhachtai maoirseachta diri UEUM dirithe faoi
lathair. O 1 Iail 2011 i leith, is ¢ UEUM an comhlacht at4 freagrach maidir le clara agus
maoirseacht na GRCanna san Aontas Eorpach. Ina theannta sin, t& cumhachtai maoirseachta
diri curtha ag Rialach4in nua 6n AE leis an sainordd atd ag an Udaras maidir le stortha

tradala.

Ghlac UEUM de chiiram air féin dul i mbun maoirseachta ar rannphéirtithe an mhargaidh
airgeadais ag a bhfuil clidach uile-AE, rannphairtithe a bhféadfadh tionchar a bheith acu ar
shlaine mhargai airgeadais an AE. Cuideoidh sé sin le go mbeidh na margai airgeadais fonta

agus sabhailte agus leis sin go mbeidh tacaiocht ann chun infheisteoiri a chosaint.

Leabhar Rialacha Aonair

Sa rél atd aige mar bhunaitheoir caighde4n, t4 UEUM ag obair ar chaighde4in theicnitla
rialdla chomhchuibhithe a bhunt (CTR) i réimsi éagstila den rialil urris. O tharla go
ndréachtajonn sé na caighdedin seo, ta pairt ag an Udaras i mbunt leabhar rialacha aonair de
chuid an AE a mbeidh feidhm aige maidir le rannphairtithe uile an mhargaidh agus maidir le
cothromaiocht ar fud an Aontais. Beidh an leabhar rialacha aonair mar bhunts le harda i
gcaighdean agus i1 gcomhsheasmhacht na maoirseachta naisitinta, le feabhst agus
comhsheasmhacht i gcosaint na n-infheisteoiri ar fud an Aontais agus le treisid ar an

bhformhaoirseacht ar ghrapai trasteorann.

Coineasu

Bunaiodh UEUM ar mhaithe le céineasti maoirseachta a chothti rud a laghdédh arbatraiste
rialala a tharlaionn mar thoradh ar chleachtais mhaoirseachta éagsiala mar nach é amhain go
bhféadfadh siad slaine, éifeachtilacht agus feidhmia orddil na margai a laga ach go

bhféadfadh siad freisin sa deireadh thiar an chobhsaiocht airgeadais a laga.

Seolann UEUM athbhreithnithe piarai ar reachtaiocht reatha an AE i réimse na rialala urris

ar mhaithe le cleachtais mhaoirseachta chéra agus chothroma a chotht. Ina theannta sin, ta
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lion airithe uirlisi ag UEUM chun céineast rialdla a bhaint amach, lena n-airitear tuairimi a

eisidint agus, an n6s imeachta um shart dhli an Aontais, da dtiocfadh sé go dti sin.

T4 sé d’aidhm ag an Udaras leas a bhaint as a obair um chéineast lena ghniomhaiochtai i
réimsi eile den Chlar Oibre a chur chun cinn freisin, lena n-airitear an leabhar rialacha aonair
a theabhsu tri threoirlinte agus moltai a eisitint i réimsi nach ionann na slite ina gcuirtear i
bhfeidhm é agus tri chomhairle a thabhairt don Choimisitin faoi réimsi ina bhféadfadh gur
gha reachtaiocht athbhreithnithe chun cleachtais mhaoirseachta a chur i gcomhréim lena

chéile.

Cosaint na n-Infheisteoiri

Thug an Rialachan lenar bunaiodh UEUM ré] ceannasach don Udarés chun an trédhearcacht,
an tsimpliocht agus an choir sna margai urrds a chur chun cinn ar mhaithe le tomhaltoiri
tairgi n6 seirbhisi airgeadais. Bailionn UEUM sonrai faoi threochtai tomhaltéra, déanann sé
iad a anailisia agus a thuairiscia lena airithia go mbeidh an chosaint chéanna ag infheisteoiri
is cuma ca ndioltar an tairge n6 cén tairge a bhionn & dhiol, agus cuireann sé litriocht
airgeadais agus tionscnaimh oideachais chun cinn freisin chomh maith le cuiditt chun na

rialacha comhchoiteanna ar nochtadh a fheabhst.

T4 sé tibhachtach do UEUM a bheith i mbun monatébireachta ar ghnijomhaiochtai airgeadais
nua agus orthu sin atd ann mar go dtabharfaidh sé seo deis d6 a mheas cibé ar cheart
treoirlinte agus moltai a ghlacadh ag féachaint le margai urrtis sdbhéilte agus fonta a chur

chun cinn, agus lena airithiti go bhfeabhso6far cosaint na n-intheisteoiri ar fud an Aontais.

M4 aithnionn UEUM tairgi ar féidir leo, de réir naddir, a bheith ina mbagairti
tromchuiseacha d’infheisteoiri, féachfaidh sé le rabhaidh a eisitiint. Ma thagann na tograi
reatha maidir leis an reachtaiocht i bhfeidhm féadfaidh UEUM, mar rogha dheiridh, tairgi
4irithe a thoirmeasc go sealadach. Direoidh UEUM san obair a dhéanfar sa réimse seo ar a
airithia go mbeidh an fhaisnéis airgeadais a sholathréidh rannphéirtithe an mhargaidh

d’infheisteoiri soiléir, intuigthe agus go gcomhlionfaidh si na rialacha ata ann faoi lathair.

Cobhsaiocht airgeadais

Is rithabhachtach an ni é go ndéanfaidh UEUM anailisiti go leantinach ar threochtai, agus go
n-éireoidh leis go luath rioscai agus leochaileachtai féideartha a aithint ag leibhéal
micreastuamachta, thar teorainneacha agus earnalacha, chun go mbeidh ar a chumas oibria

chun cobhsafocht airgeadais mhargai urrs an AE a chosaint. Chuige sin tabharfaidh UEUM
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faoi anailisi eacnamaiocha a dhéanamh ar na margai urrts Eorpacha agus déanfaidh sé

samhail den tionchar a bheadh ag forbairti féideartha ar an margadh.

Cuirfidh UEUM a fhionnachtana in itl go rialta, agus ar bhonn ad hoc mas g4, do na
hinstititidi eile sa Chéras Eorpach um Maoirseacht Airgeadais, do na hUEManna eile agus do
BERS. Is ar chomhiomland na sonrai micreastuamachta a bheidh bailithe ag maoirseoiri a
bhraithfidh sé an baol don gheilleagar i gcoitinne 6 thiomargadh mhacrairioscai féideartha a
aithint. Da bhri sin, beidh sé rithabhachtach na cinnteoiri riachtanacha uile a choinneéil ar
an eolas go rialta, lena n-airitear, ag leibhéal an AE, an Coiste um Sheirbhisi Airgeadais (CSA)
agus an Tabla um Chobhsaiocht Airgeadais de chuid an Choiste Eacnamaioch agus
Airgeadais (CEA-TCA) ar chucu a seolfaidh UEUM a thuarascalacha rialta.

An bonn eagrachain

Chun go geuirfidh UEUM a chtiraimi iomadtla i gerich agus é ag feidhmiti mar bhunaitheoir
caighdean agus mar mhaoirseoir, ni moér do6 oibrit1 go héifeachtach agus go héifeachtiil mar
ghniomhaireacht AE mar go gceanglaitear air an raon iomlan de rialacha agus de n6sanna
imeachta an AE a chomhlionadh. E bheith trédhearcach agus cuntasach mar eagraiocht an
tiomantas atd ag UEUM, agus is uirlis thabhachtach i an Tuarascail Bhlianttil seo chun
minit a thabhairt ar an gcaoi ina ndéanann an tUdar4s a chuid oibre i gcéimheas lena
chuspoiri, tuarascail ina dtaispeanann sé a chuntasacht d’institiaidi an AE agus don phobal i

gcoitinne.
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UEUM Bliain nios faide anonn - Abhair, Caraimi agus
Morghniomhartha

Bhain tri phriomhghné le hobair UEUM ina chéad bhliain d6 ag feidhmit: an tsraith forbraiochta eile
a bhain leis an ngéarchéim airgeadais, an leantint ar aghaidh leis an gclar don athra rialdla agus an
mhaoirseacht ar na GRCanna a chur chun feidhme. D’ainneoin ctrsai crua ar na margai ghabh UEUM
a phriomhrol comhordaithe chuige féin i ndail le maoirseacht mhargai an AE, lenar airiodh a bheith
gniomhach i mbun monatoireachta ar thorbairti agus ar rioscai, agus gniomh na n-tidaras néaisianta
innidil a chomhordd, go moér moér maidir le diol folamh, tuairisciti airgeadais, micreastruchtair an

mhargaidh agus imréiteach agus socraiocht.

Nior mhoilligh UEUM ach oiread agus é ag dul i mbun a réil nua mar bhunaitheoir caighdedn an AE
do mhargai urrts faoi phiosai éagsila né nua reachtaiochta no6 faoi phiosai reachtaiochta a bheidh le
hathbhreithnia go luath. Bhain siad seo le margai (MiFID), a mbonneagar (EMIR), trédhearcacht (TD,
PD, IFRS ) agus feidhmit ordail (diol folamh, MAD), le rialacha do rannphéirtithe an mhargaidh
airgeadais amhail GRC (GRC II agus III) agus cisti infheistiochta (UCITS, AIFMD).

Lean UEUM da chuid oibre i ndéil le roinnt na taithi agus na gcleachtas is fearr idir maoirseoiri
naisiunta a éasct, go héairithe sa réimse a bhaineann le faireachas an mhargaidh ach freisin i réimsi
amhail réamheolairi agus tairiscinti tdthcheangail. Bhunaigh an tUdaras caidreamh oibre at4 laidir

agus rathiil leis na hUEManna eile, go déthaobhach agus trid an gComhchoiste araon, agus le BERS.

Sdil ar mhaoirseacht GRCanna, ar bheartas agus ar chosaint na n-
infheisteoiri

Rinneadh dul chun cinn go luath ar phriomhchuspéir rialidla UEUM maidir le maoirseacht
fhonta a dhéanamh ar rannphairtithe an mhargaidh ag a bhfuil clidach uile-Eorpach sa
mhéid, faoi Iil 2011, gurbh eisean amhéain a bhi ina mhaoirseoir ar GRCanna san Eoraip.
Faoi dheireadh na bliana, bhi 15 GRC san iomlan, lena n-diritear priomhghniomhaithe
amhail DBRS, Fitch, Moody’s agus Standard & Poor’s claraithe ag an Udaras, i gcomhar leis
na maoirseoiri naisitinta. Tar éis an chlaraithe, rinne UEUM a chéad chigireachtai ar an
lathair ag teannadh le deireadh 2011 agus é d’aidhm leo a scriadu cibé an raibh na GRCanna

ag comhlionadh na gceanglas at4 leagtha amach sa Rialachan maidir le GRCanna.

Caitheadh cuid mhér d’acmhainni UEUM ar fhorbairti nua beartais maidir le ceanglais
tradéla faoi MiFID, agus bhreithnigh an tUdaras cibé ar chomhlion tri thogra nua le haghaidh
tarscaoilti trédhearcachta réamhthradala faoi MiFID an ceanglas, d’thoilsigh sé a dhearcadh
deireanach ar thradail ardmhiniciochta (TA) uathoibrithe agus lean sé d4 chuid oibre ar

thrachtearrai agus ar gach gné den phroiseas athbhreithnithe atd & dhéanamh ar MiFID. I
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ndail le saincheisteanna iarthradéala, mar thoradh ar an treochléar rialala a leag Gripa an
Fhichead amach, rinne UEUM obair ullmhtich4in le haghaidh na gcaighdeén teicnitil ata
beartaithe maidir leis an rialachdn ar dhiorthaigh thar an gcuntar, Imréiteach na
gContraphairtithe Larnacha (ICL) agus Stortha Tradala (An Rialachan um an Bonneagar
Margaidh Eorpach - EMIR). I réimse na hearndla bainistiochta cisti de, bunaithe ar na
priomhthreoracha maidir le UCITS agus AIFMD, cheap UEUM rialacha mionsonraithe do
bhainisteoiri cisti infheistiochta malartacha, d’thorbair sé socruithe praiticiala le haghaidh
trasui déanach ar Threoir UCITS IV agus thosaigh sé ag breathnu isteach i gCisti arna
dTradail ar an Malartan agus ar UCITS struchttraithe lena &irithit go bhfuil an leibhéal

céanna de chosaint na n-infheisteoiri agus de thrédhearcacht an tairge ann do na cisti go 1éir.

Abhar tabhachtach eile ar chlar UEUM don bhliain 2011 ba ea a airithiti go mbionn an
leibhéal ceart de thrédhearcacht ann de bharr faisnéise d’ardchaighde4n. Bhi monatoireacht i
gceist leis seo mar aon le dearcadh an Udarais ar na saincheisteanna sin a chur ar a stile do
lucht tuairiscithe cursai airgeadais go hidirnaisitinta agus do chomhlachtai idirnaisiinta
bunaithe caighdean. Agus an rol seo 4 chur de aige, bhi UEUM péirteach i bhforbairt na
gCaighdean Idirnaisitinta um Thuairiscit Airgeadais (CITA) agus thug sé tuairimi maidir le
saincheisteanna bainteach le cuntasaiocht, amhail CITA a chur i bhfeidhm nuair a bhitear ag

déileail le fiachas ceannasach.

Chomh maith leis an rol beartais tabhachtach sin d4 chuid, lean an tUdaras den obair a bhain
le taithi a roinnt agus plé a spreagadh idir na maoirseoiri ndisitinta i dtaobh saincheisteanna
ar thaireachas an mhargaidh agus ar adbhair a bhaineann leis an Réamheolaire agus leis na
Treoracha maidir le Trédhearcacht, Tairiscinti Tathcheangail, etc. Rinne an tUdarés dul chun

cinn freisin san obair a bhi ar sitl aige i gcomhar leis na hUEManna eile agus le BERS.

Ach oiread le cosaint na dtomhaltéiri airgeadais a fheabhsu tri rialacha agus tri cheanglais
bhreise d’idirghabhélaithe agus do bhainisteoiri cisti, d’eisigh UEUM a chéad rabhadh uile-
Eorpach chuig infheisteoiri faoi mhalairt eachtrach. Ba é ba chuspéir leis seo rabhadh a
thabhairt d’infheisteoiri agus iad a chur ar an eolas faoi na rioscai a bhainfeadh, b’théidir, le

tairgi den sort.

UEUM mar ghniomhaireacht AE

D’fhorbair UEUM a eagraiocht inmheanach freisin chomh maith le bheith ag dirit ar an rél
ati aige 6 thaobh beartais agus maoirseachta de. Airiodh leis sin rialacha agus nésanna
imeachta a cheapadh agus a chur chun feidhme ionas go bhféadfadh rialachas UEUM

feidhmit i gceart agus ionas go bhféadfadh sé a dhualgais a chomhlionadh mar a cheap a
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reachtaiocht bhunaitheach do6. Ba iad maoinia, acmhainni daonna, corais faisnéise (TF) agus

l6istiocht na réimsi a cludaiodh.

Cheap UEUM a rialacha agus a n6sanna imeachta don eagraiocht agus chuir sé chun feidhme
iad ionas go mbeadh sé i gcomhréir le ceanglais an AE — ambhail solathar, iocaiocht agus
rialacha earcaiochta. Chabhraigh na nésanna imeachta seo le UEUM a fhoireann a mhéada 6
35 ball foirne in Eanair 2011 go dti 100 ball foirne faoi dheireadh 2012, le cois tuilleadh a
chur lena bhonneagar. Rinneadh athstruchtara ar an eagraiocht inmheanach ar theacht an
Chathaoirligh agus an Stiarthéra Feidhmitichain nua in earrach/samhradh na bliana 2011
agus d4 thoradh sin bunaiodh lion irithe rannin agus aonad nua chun na freagrachtai

dlithitla ati ar an Udaraés a léiria.

D’éirigh le UEUM coéras cuntas an AE (ABAC) a chur chun feidhme sa chéad ctipla mi a raibh
sé ag feidhmid agus bhunaigh sé na nésanna imeachta airgeadais ba gha le go bhféadfadh sé
rialacha an AE a leantint maidir le caiteachas todhchai a ghealladh agus iocaiochtai a
dhéanamh. Le go bhféadfadh UEUM oibrid, ba gh4 freisin nésanna imeachta solathair a chur
chun feidhme agus ba gha proisis dhochta agus thrédhearcacha a leantint cibé cineal

roghnoireachta a dhéanfai ar sholathraithe.

I 14r 2011, aistriodh UEUM as na hoifigi i bP4ras go dti an ait ina bhfuil sé anois, sé sin 103
Rue de Grenelle. Bhi an t-aistrit riachtanach chun fénamh don lion foirne a bhi ag dul i méid
agus freisin mar gur theastaigh tuilleadh seomrai cruinnithe chun fénamh do chruinnithe le
hidardis naisiinta innidla agus le pairtithe seachtracha, cruinnithe amhail éisteachtai
oscailte mar shampla. Dtishlan l6istiochta ba ea é d’eagraiocht nach raibh i bhfad ar an bhféd

ach bogadh gan cur isteach in aon chor ar riar an ghno.

Bhi na dashléin l6istiochta laethtilla a bhaineann le heagraiocht a bhionn ag fas go tréan sach
suntasach, agus dashlain TF san 4ireamh. Seachas sin, lean an tUdarés air ag reachtail an
bhunachair shonrai thras-Eorpaigh le haghaidh tuarascélacha ar idirbhearta agus d’fthorbair
sé réiteach rathuil TF chun ratalacha stairiila GRC a fthoilsid. Bhi an dul chun cinn ar lion
airithe de thionscadail TF eile nios moille nA mar a ceapadh de dheasca na moilleanna

suntasacha sna prdisis reachtacha, i réimse na ndiorthach thar an gcuntar, mar shampla.
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