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AVERTISMENT

ESMA, ABE si EIOPA avertizeaza consumatorii cu privire la riscurile monedelor virtuale

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), Autoritatea Bancara
Europeanad (ABE) si Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA)
(denumite in continuare ,cele trei AES") avertizeaza consumatorii cu privire la riscurile mari
de cumparare si/sau detinere a asa-numitelor monede virtuale.

Monedele virtuale disponibile in prezent sunt o reprezentare digitala de valoare, care nu sunt
emise si nici garantate de o banca centrala sau de o autoritate publica si nu au statut legal de
moneda sau de bani. Sunt extrem de riscante, in general nu sunt sustinute de niciun fel de
active corporale si nu sunt reglementate prin legislatia UE, prin urmare nu ofera
consumatorilor nicio protectie juridica. Cele trei AES sunt preocupate de faptul ca un numar
tot mai mare de consumatori cumpara monede virtuale, in special in speranta ca valoarea lor
va continua sa creasca, dar nu sunt constienti de riscul mare de a-si pierde banii investiti.

Monede virtuale ca bitcoin, ripple, ether si multe altele au fost foarte volatile in ultimul timp,
ceea ce inseamna ca au existat fluctuatii zilnice majore in pretul lor. De exemplu, in 2017
valoarea bitcoinului a crescut brusc de la circa 1 000 EUR in ianuarie la peste 16 000 EUR la
jumatatea lunii decembrie, dupa care a scazut cu aproape 70% panala 5 000 EUR la inceputul
lui februarie. Mai recent a recuperat aproximativ 40% din scadere, iar in prezent se
tranzactioneaza la aproximativ 7 000 EUR. Capitalizarea totala pe piata a celor mai mari 100
de monede virtuale se anunta a depasi echivalentul a 330 miliarde EUR la nivel global in
prezent.

De este riscant pentru consumatori sa cumpere monede virtuale?

Cele trei AES avertizeaza consumatorii despre faptul ca monedele virtuale pot fi extrem de
riscante si sunt de obicei foarte speculative. in cazul in care cumpérati monede virtuale,
trebuie sa fiti constient ca exista un risc foarte mare sa pierdeti o suma mare sau chiar toti
banii investiti. Cand cumparati monede virtuale sau produse financiare prin care consumatorii
sunt expusi direct la monede virtuale, va expuneti la o serie de riscuri, Si anume:

- Volatilitate extrema si risc de bula — Majoritatea monedelor virtuale sunt supuse unei
volatilitati extreme a pretului si au aratat semne clare ale unei bule speculative. Daca
va hotarati sd cumparati monede virtuale sau produse financiare cu monede virtuale
la baza, trebuie sa fiti constient ca puteti pierde o suma mare sau chiar toti banii
investiti.



Lipsa de protectie — in ciuda cerintelor UE privind combaterea spélarii de bani care
vor intra Tn vigoare ceva mai tarziu in 2018 si care vor deveni aplicabile furnizorilor de
portofele digitale si platforme de schimb pentru monede virtuale, monedele virtuale vor
ramane nereglementate prin legislatia UE. in mod similar, schimburile in care sunt
tranzactionate monede virtuale si portofelele digitale folosite pentru detinerea,
pastrarea si transferul de monede virtuale nu sunt nici ele reglementate prin legislatia
UE. Acest lucru inseamna ca, daca veti cumpara sau detine monede virtuale, nu veti
beneficia de garantiile si protectiile asociate serviciilor financiare reglementate. De
exemplu, daca o platforma de schimb pentru monede virtuale sau un furnizor de
portofele digitale da faliment, isi inceteaza activitatea sau este victima unui atac
cibernetic, a unei deturnari de fonduri sau a unei confiscari de active ca urmare a unor
actiuni de aplicare a legii, legislatia UE nu ofera nicio protectie juridica specifica care
sa va protejeze de pierderi si nicio garantie ca veti recapata accesul la monedele
virtuale detinute. Aceste riscuri s-au concretizat deja in numeroase randuri in intreaga
lume.

Lipsa de optiuni de iesire - Daca hotarati s& cumparati monede virtuale, riscati sa nu
va puteti tranzactiona monedele virtuale sau sa nu le puteti schimba in monede
traditionale, de exemplu in euro, pentru o perioada lunga de timp. Prin urmare, veti
putea suferi pierderi.

Lipsa de transparenta a pretului - Stabilirea pretului monedelor virtuale este adesea
netransparenta. Prin urmare, exista un risc mare sa nu primiti un pret corect si exact
la cumpararea sau vanzarea de monede virtuale.

intreruperi operationale - Unele schimburi cu monede virtuale au suferit grave
probleme operationale, cum ar fi intreruperile de tranzactionare. In timpul acestor
intreruperi, consumatorii nu au putut s& cumpere si sa vanda monede virtuale in
momentul in care au dorit sa faca acest lucru si au suferit pierderi din cauza fluctuatiei
de pret a monedelor virtuale detinute pe durata intreruperii.

Informatii inselatoare - Informatiile puse la dispozitia consumatorilor care doresc sa
cumpere monede virtuale, dacd aceste informatii sunt oferite, sunt in majoritatea
cazurilor incomplete, greu de inteles, nu dezvaluie in mod adecvat riscurile asociate
cu monedele virtuale si pot fi deci inselatoare.

Caracterului inadecvat al monedelor virtuale pentru majoritatea scopuri, inclusiv
pentru investitii sau planuri de pensii - Volatilitatea mare a monedelor,
incertitudinea evolutiei lor si lipsa de fiabilitate a platformelor de schimb pentru monede
virtuale si a furnizorilor de portofele digitale fac ca monedele virtuale sa fie nepotrivite
pentru majoritatea consumatorilor, inclusiv pentru cei cu orizont de investitii pe termen
scurt, dar in special pentru cei care urmaresc obiective pe termen lung, cum ar fi
economiile pentru pensie.



Ce puteti face pentru a va proteja?

Daca va hotarati s& cumparati monede virtuale sau produse financiare care presupun
expunere directa la monede virtuale, trebuie sa le intelegeti bine caracteristicile, precum si
riscurile pe care vi le asumati. Nu investiti bani pe care nu va permiteti sa-i pierdeti. Trebuie
sa va asigurati ca va luati masuri de precautie adecvate si actualizate pe dispozitivele si
echipamentele pe care le folositi pentru accesarea monedelor virtuale sau pentru cumpararea,
stocarea sau transferul lor. De asemenea, trebuie sa stiti cd cumpararea de monede virtuale
de la o firma reglementata pentru servicii financiare nu reduce riscurile de mai sus.

Informatii generale

Acest avertisment se intemeiaza pe articolul 9 alineatul (3) din regulamentele de infiintare ale
celor trei AES si vine in urma publicarii a doua declaratii de catre ESMA privind ofertele initiale
de monede!? din noiembrie 2017, precum si a unui avertisment mai vechi® adresat
consumatorilor si a doud avize*® privind monede virtuale, publicate de ABE in decembrie 2013,
iulie 2014 si august 2016.

Monedele virtuale pot exista sub diferite forme. Prima moneda virtuala a fost bitcoinul, lansat
in 2009. De atunci au mai aparut multe monede virtuale, cum ar fi ripple, ether sau litecoin.
Majoritatea lor se sprijina pe tehnologia registrelor distribuite, numita in general si
,blockchain“®. Acest avertisment nu se refera la aceasta tehnologie, nici la alte posibile aplicatii
ale acesteia.

! https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-828 ico_statement_firms.pdf

2 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-829 ico_statement_investors.pdf

3 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/598344/EBA+Warning+on+Virtual+Currencies.pdf

4 http://www.eba.europa.eu/documents/10180/657547/EBA-Op-2014-08+Opinion+on+Virtual+Currencies.pdf
Shttps://www.eba.europa.eu/documents/10180/1547217/EBA+Opinion+on+the+Commission’s+proposal+to+bring-+virtual+curre
ncy+entities+into+the+scope+of+4AMLD

6 ESMA a publicat un raport referitor la aplicarile, avantajele si riscurile posibile ale tehnologiei registrelor distribuite in februarie
2017.
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