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|.  Ambito de aplicacéo

Destinatarios

1. As presentes orienta¢des aplicam-se aos repositorios de titularizacoes.

O qué?

2. As presentes orientacGes aplicam-se em relacdo a obrigacdo de os repositorios de
titularizacdes verificarem se a utilizacdo das op¢cdes «No Data» huma apresentacdo de
dados nao impede que a comunicacao de dados seja suficientemente representativa das
exposi¢cdes subjacentes na titularizacdo, nos termos do artigo 4.°, n.° 2, alinea d), do
Regulamento Delegado relativo as normas operacionais aplicaveis aos repositérios de

titularizacoes.

Quando?

3. Estas orientacdes serao traduzidas em todas as linguas oficiais da UE e publicadas no
sitio Web da ESMA. A ESMA ira considerar estas orientacdes para efeitos de supervisédo
a partir de 1 de janeiro de 2021.

ll. Referéncias legislativas, abreviaturas e definicdes

Referéncias legislativas

Regulamento «<ESMA»

Regulamento da Titularizagéo

Regulamento Delegado
relativo as normas

1JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
2JO L 347 de 28.12.2017, p. 35.
3JO L 289 de 3.9.2020, p. 335.

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisao
n. 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da
Comisséao (%)

Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que estabelece um
regime geral para a titularizacéo e cria um regime especifico
para a titularizagdo simples, transparente e padronizada, e
gue altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e
2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE)
n.° 648/2012 (?)

Regulamento Delegado (UE) 2020/1229 de 29 de novembro
de 2019 (°®) que complementa o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito as normas técnicas de regulamentacdo sobre as



operacionais apliciveis aos
repositérios de titularizacdes

Regulamento Delegado
relativo aos requisitos de
divulgacao de titularizacdes

Abreviaturas

ESMA
Definigdes

aplicacao de opcdes «No

Data»

relatério de tipo de exposicdo

lll. Objetivo

normas operacionais aplicaveis aos repositérios de
titularizacbes em matéria de recolha, agregacao,
comparacdo, acesso e verificacdo da exaustividade e
coeréncia de dados

Regulamento Delegado (UE) 2020/1224 da Comisséo de 16
de outubro de 2019 () que complementa o Regulamento
(UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho no
gue respeita as normas técnicas de regulamentacdo que
especificam as informacées e o0s elementos de uma
titularizacdo a disponibilizar pelo cedente, pelo patrocinador
e pela EOET

Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

as opcles «No data» estabelecidas no artigo 9.° n.° 3, do
Regulamento Delegado relativo aos requisitos de divulgagao
de titularizag@es, excluindo «ND5»

as informacdes referidas num dos anexos Il a Xl do
Regulamento Delegado relativo aos requisitos de divulgagao
de titulariza¢bes, que séo reportadas numa apresentacdo de
dados para uma titularizagdo, com excluséo das informacdes
sobre exposi¢des subjacentes inativas referidas no artigo 2.°,
n.° 5, alinea b), desse regulamento

4. As presentes orientagdes baseiam-se no artigo 16.°, n.° 1, do Regulamento ESMA. As
presentes orientacdes tém por objetivo estabelecer praticas de supervisao coerentes,
eficientes e eficazes no @mbito do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira e garantir
uma aplicagdo comum, uniforme e coerente do Regulamento da Titularizagdo. Estas
orientagbes atingem esses objetivos estabelecendo limiares em circunstancias cuja

utiizacdo de opcodes

«No Data»

impede a apresentacdo de dados de ser

«suficientemente representativa das exposicdes subjacentes na titularizacdo» na acec¢ao
do artigo 4.2, n.° 2, alinea d), do Regulamento Delegado relativo as normas operacionais
aplicaveis aos repositorios de titularizaces.

4JO L 289, 3.9.2020, p. 1.



V.

Deveres de conformidade e de comunicacao de
informacao

Natureza juridica das presentes orientacdes

5.

Em conformidade com o disposto no artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento ESMA, os
repositérios de titularizacbes desenvolvem todos os esfor¢os para dar cumprimento as
presentes orientacoes.

A ESMA avaliara a aplicacdo das presentes orientagBes pelos repositorios de
titularizac6es mediante a sua permanente supervisao direta.

Obrigacéo de prestacéo de informagéo

7.

V.

10.

Os repositérios de titularizagdes ndo sédo obrigados a confirmar se ddo cumprimento as
presentes orientagoes.

OrientacOes sobre os limiares relativos a exaustividade
e coerénciados dados dos repositérios de titularizagcdes

Os repositérios de titularizacdo devem assegurar que as opg¢des «No Data» nédo
impedem que a apresentacdo de dados seja suficientemente representativa das
exposicdes subjacentes na titularizagdo, em conformidade com o artigo 4.°, n.° 2, alinea
d), do Regulamento Delegado relativo as normas operacionais aplicaveis aos
repositérios de titularizacdes, determinando:

(a) as percentagens de campos preenchidos com «No Data» aplicaveis a cada
relatério de tipo de exposicdo nesse envio de dados; e

(b) se o numero dessas percentagens excede algum dos limiares aplicaveis a esses
relatorios de tipo de exposicao.

Para efeitos da alinea a) do n.° 8, os repositérios de titularizac6es devem determinar as
percentagens de campos preenchidos com «No Data» num relatério de tipo de
exposic¢ao:

(a) determinando o numero de op¢cbes «No Data» aplicaveis, comunicado em cada
campo nesse relatério de tipo de exposicéo; e

(b) dividindo cada um desses numeros de campos pelo nimero total de exposi¢des
subjacentes reportadas nesse relatério de tipo de exposicéo.

Para efeitos da alinea b) do n.° 8, os repositérios de titularizacdes devem determinar se
0 numero de percentagens de campos preenchidos com «No Data» aplicaveis a um
relatorio de tipo de exposicdo excede os limiares aplicaveis a esse relatério de tipo de
exposi¢éo, determinando:

(a) o numero de percentagens de campos no relatério de tipo de exposi¢cdo que sao:
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11.

12.

0] superiores a 0% e inferiores a 10% («Percentagem de ocorréncia do Limiar
1»); e
(i) iguais ou superiores a 10% («Percentagem de ocorréncia do Limiar 2»);

(b) se a percentagem de ocorréncia do Limiar 1 excede o Limiar 1 estabelecido no
anexo A aplicivel a esse relatério de tipo de exposigéo; e

(c) se a percentagem de ocorréncia do Limiar 2 excede o Limiar 2 estabelecido no
anexo A aplicavel a esse relatério de tipo de exposicéo.

Se for excedido um dos limiares estabelecidos no anexo A relativamente a qualquer dos
relatérios de tipo de exposicao, 0s repositérios de titularizacdes devem considerar que
as opcdes «No Data» impedem que a apresentacdo desses dados seja suficientemente
representativa das exposi¢cdes subjacentes, em conformidade com o artigo 4.°, n.° 2,
alinea d), do Regulamento Delegado relativo as normas operacionais do repositério de
titularizagéo.

No anexo B, sdo apresentados exemplos de aplicagbes de verificagdo da
representatividade, em conformidade com os pontos 8 a 11, para relatérios de tipo de
exposicao sobre «bens imobilidrios residenciais» no dmbito de uma apresentacdo de
dados para uma titularizacao.



VI. Anexo

ANEXO A

Limiares aplicaveis aos relatorios de tipos de exposicao

Anexo do Regulamento
Delegado relativo aos Relatério de tipo de

N : ~ - Limiar 2
requisitos de divulgacéo exposicao

de titularizacdes

I Bens !mobl!lquos 30 30
residenciais
m Bens |mob.|I|<_ar|os 50 50
comerciais
\Y) Empresas 35 35
\/ Automovel 15 15
VI Consumidor 15 15
VI Cartdes de crédito 10 10
VIII Locacdes 15 15
IX Esotérica 61 61
Complemento para
X exposicdes nao 203 203
produtivas
X Papgl comerc[al 39 39
garantido por ativos




ANEXO B

Parte 1. Exemplo de aplicacdo de uma verificacdo de representatividade de um relatorio de tipo de exposi¢cao de amostra com 100

posicdes de risco subjacentes a bens imobiliarios residenciais

Empréstimo# Resident Regido Situacédo Rendimento Verificagcdo do Data da Data de Canal de Objetivo Réacio Tipo de Margem Intervalo Réacio
e Geogréfica profissional priméario rendimento originagao vencimento originacao Divida/Re taxa de atual da de revisao loan-to-
— Devedor principal da ndimento juro taxa de da taxa de value
titularizagcao (%) juro (%) juro original
(meses) (%)
1 Y BE351 SETOR PUBLICO 30.478 EUR ND1 2010-12-17 2026-12-17 CORRETOR COMPRA 5 VARIAVEL 151 3 45
2 Y BE351 SETOR PUBLICO 60.324 EUR ND1 2014-05-27 2032-09-17 INTERNET COMPRA 28 VARIAVEL 1,52 3 50
3 Y BE351 SETOR PRIVADO 33.678 EUR ND1 2011-02-15 2030-07-09 INTERNET COMPRA 9 FIXA ND5 ND5 31
4 Y BE351 ND1 ND1 ND1 2010-07-04 2032-07-26 ND1 ND1 ND1 FIXA ND5 ND5 ND1
5 N BE351 ND1 ND1 ND1 2009-03-05 2027-07-06 ND1 ND1 ND1 FIXA ND5 ND5 ND1
6 N BE351 ND1 74.308 EUR ND1 2009-01-10 2025-12-24 ND1 ND1 ND1 FIXA ND5 ND5 ND1
7 N BE351 ND1 89.875 EUR ND1 2008-03-19 2029-08-15 RAMO ND1 ND1 FIXA ND5 ND5 ND1
8 N BE201 SETOR PRIVADO 23.304 EUR ND1 2019-11-20 2031-08-15 RAMO LIBERAGAO DE 15 VARIAVEL 1,23 6 56
CAPITAL
PROPRIO
9 Y BE201 SETOR PRIVADO 27.336 EUR ND1 2017-12-05 2035-07-18 RAMO CONSTRUGAO 27 FIXA ND5 ND5 55
10 Y BE201 SETOR PRIVADO 45.479 EUR ND1 2011-02-05 2027-08-14 INTERNET CONSTRUCAO 11 FIXA ND5 ND5 58
11 Y BE201 SETOR PRIVADO 25.322 EUR ND1 2014-09-06 2033-03-11 INTERNET CONSTRUGAO 9 VARIAVEL 1,29 6 57
12 Y BE201 SETOR PRIVADO 89.267 EUR ND1 2011-03-28 2031-03-24 RAMO COMPRA 14 VARIAVEL 1,73 6 37
13 Y BE201 SETOR PRIVADO 97.123 EUR ND1 2010-11-16 2032-11-03 RAMO COMPRA 16 VARIAVEL 1,56 6 58
14 Y BE442 SETOR PRIVADO 20.948 EUR ND1 2009-11-09 2027-12-22 RAMO COMPRA 13 VARIAVEL 1,08 6 39
15 Y BE442 ND1 ND1 ND1 2009-11-04 2026-09-18 ND1 ND1 ND1 FIXA ND5 ND5 63
16 Y BE442 ND1 ND1 ND1 2008-08-27 2030-02-08 ND1 ND1 ND1 FIXA ND5 ND5 64
17 Y BE442 SETOR PUBLICO 39.029 EUR ND1 2017-04-15 2031-10-30 ND1 ND1 ND1 FIXA ND5 ND5 33
18 Y BE442 SETOR PRIVADO 75.081 EUR ND1 2018-07-09 2036-02-17 ND1 ND1 ND1 FIXA ND5 ND5 43
19 N BE442 SETOR PRIVADO 52.688 EUR ND1 2011-11-25 2028-08-10 RAMO COMPRA 16 VARIAVEL 1,43 6 41
20 N BE442 SETOR PRIVADO 35.467 EUR ND1 2015-03-11 2033-04-26 RAMO COMPRA 7 VARIAVEL 1,26 6 62
- - - - - ND1 - - - - - - - - -
- - - - - ND1 - - - - - - - - -
- - - - - ND1 - - - - - - - - -
100 Y BE331 DESEMPREGADO 95.741 EUR ND1 2017-05-20 2032-04-07 RAMO COMPRA 8 FIXA ND5 ND5 55
P/ meméria:
As opgdes
ND1-NDA sdo NAO NAO SIM SIM SIM SIM SIM SIM SIM SIM NAO NAO NAO SIM
permitidas
neste
campo?
% de
utilizagdo de Nao Nao 6% 4% 100 % 0% 0% 7% 8% 8% Nao Nao Nao 4%
opcdes «No aplicavel aplicavel aplicavel aplicavel aplicavel

Data»




Parte 2: Exemplo de aplicacdo de uma verificacéo representativa de quatro cenarios do relatdrio do tipo de exposicao a bens imobiliarios residenciais

Limiares aplicaveis

Bens
imobiliario
Relatério de tipo de exposicao S
residencia
is
Limiar 1 30
Limiar 2 30
Executar verificagéo 1 Cenério 1 Cenério 2 Cenério 3 Cenério 4

1. Qual é o limiar percentual? 10 % 10 % 10 % 10 %
2. Qual é o numero de campos individuais onde a percentagem de campos preenchidos com «No Data» 10 14 31 34

€ superior a 0% e inferior a 10 % (Percentagem de ocorréncia do Limiar 1)?

3. Qual é o Limiar 1? (isto é, o limiar do nimero de campos para a verificacdo 1) 30 30 30 30

4. A percentagem de ocorréncia do Limiar 1 é inferior ao Limiar 1? (Sim = PASSA / N&o = FALHA) PASSA PASSA FALHA FALHA

Executar verificagéo 2

1. Qual é o limiar percentual? 10 % 10 % 10 % 10 %
2. Qual é o nimero de campos individuais onde a percentagem de campos preenchidos com «No Data»

L . L o 16 32 18 33

€ igual ou superior a 10 % (Percentagem de ocorréncia do Limiar 2)?

3. Qual é o Limiar 2? (isto é, o limiar do nimero de campos para a verificagédo 2) 30 30 30 30

PASSA FALHA PASSA FALHA

4. A percentagem de ocorréncia do Limiar 2 é inferior ao Limiar 2? (Sim = PASSA / N&o = FALHA)




MEDIDAS A TOMAR PELO REPOSITORIO DE TITULARIZAGAO NO QUE RESPEITA A
VERIFICACAO DA REPRESENTATIVIDADE DA APRESENTACAO DE DADOS:

ACEITAR

REJEITAR

REJEITAR

REJEITAR
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