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Usmernenia



1 Rozsah p6sobnosti

Adresati usmerneni

Tieto usmernenia sa tykaju ratingovych agentur so sidlom v Unii a zaregistrovanych organom
ESMA (dalej len ,ratingové agentury EU*) v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢.1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agentdrach?! (dalej len
,nariadenie o ratingovych agenturach®).

Predmet usmerneni

Tieto usmernenia sa tykaju konkrétnych zalezitosti suvisiacich so zverejiovanim uverovych
ratingov, ratingovych vyhladov a metodik a modelov ratingovymi agentarami zaregistrovanymi
v EU v sllade s &lankom 10 ods. 1, 2, 5 a prilohou |, oddielom D, &astou |, bodmi 1,2, 4 a5
a ¢astou Ill, bodmi 1, 2, 2a a 4.

Casové obdobie
Tieto usmernenia budl preloZzené do vsetkych uradnych jazykov EU a uverejnené na

webovom sidle organu ESMA. Organ ESMA bude brat do Gvahy tieto usmernenia na ucely
svojho dohladu od 30. marca 2020.

10.v.EUL 302,17.11.2009, s. 1.



2 Vymedzenie pojmov, odkazy na pravne predpisy

a akronymy

Uplatriuje sa toto vymedzenie pojmov:

Ratingova agentura

Ratingova agentura (credit rating agency, CRA)

Nariadenie o ratingovych

Nariadenie  Eurépskeho parlamentu aRady (ES)
€. 1060/2009  zo 16. septembra 2009 o ratingovych

agenturach agentirach [naposledy zmenené nariadenim (EU)
€. 462/2013]
ESMA Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy

Nariadenie o ESMA

Nariadenie  Europskeho parlamentu aRady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné
papiere atrhy) aktorym sa meni adopifa rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES
(nariadenie 0 ESMA)

Faktory ESG

Environmentélne faktory, socidlne faktory alebo faktory
riadenia

3 Ucel

1. Ugelom tychto usmerneni je zlepsit konzistentnost informécii, ktorych zverejnenie sa
vyzaduje od ratingovych agentur ako sucast’ urcitych ratingovych €innosti. Tieto informacie
sa spravidla uvadzaju v tlaCovych oznameniach alebo spravach o ratingovej €innosti.

4 Povinnosti tykajuce sa suladu a podavania sprav

4.1 Status usmerneni

2. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia o ESMA. Podla
¢lanku 16 ods. 3 nariadenia 0 ESMA musia ratingové agentury vynalozit vSetko Usilie na

dodrzanie tychto usmerneni.

4.2 Poziadavky na podavanie sprav

3. Organ ESMA posudi uplathovanie tychto usmerneni ratingovymi agentarami
prostrednictvom priebezného dohfadu a monitorovania pravidelného podavania sprav
ratingovych agentdr organu ESMA.




5

Usmernenia

5.1 Poziadavky tykajuce sa tlaGovych oznameni alebo sprav

Vi.

Vii.

Viil.

zverejiiovanych v sulade s ¢lankom 10 ods. 1, 2 a 5.

Organ ESMA zastava nazor, Ze uverovy rating alebo ratingovy vyhlad zverejneny
a predlozeny v zmysle ¢lanku 10 ods. 1, 2,5 a prilohy |, oddielu D, &astil, bodov 1, 2,
2a, 4 a5 by mali sprevadzat tlaCové oznamenia alebo spravy, v ktorych su vysvetlené
kfu€ové podkladové prvky uverového ratingu alebo ratingového vyhladu a ktoré obsahuju
prinajmensom tieto prvky:

jednoznacné vyhlasenie alebo identifikator, €i bol Uverovy rating schvaleny v sulade
s nariadenim o ratingovych agentdrach;

jednoznacné vyhlasenie, Ci je uverovy rating nevyziadanym uverovym ratingom;

v pripade nevyziadaného uverového ratingu objasnenie urovne ucasti hodnotenych
subjektov s pouzitim tejto schémy:

Nevyziadany uverovy rating

s ugastou hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej | [ANO] [NIE]
strany

s pristupom k internym dokumentom [ANO] [NIE]
s pristupom k riadeniu [ANO] [NIE]

meno, pracovné zaradenie a kontaktné daje veduceho ratingového analytika a meno
a zaradenie osoby, ktora nesie hlavnu zodpovednost za schvalenie uverového
ratingu, spolu s menom a adresou pravnickej osoby zodpovednej za Uverovy rating;

identifikujuce odkazy pre kazdy vyznamny zdroj uvedeny v tlaovej sprave ako
kfu€ovy stimul €innosti uverového ratingu;

nazvy zakladnych metodickych a vecnych modelov pouzivanych pri urCovani
averového ratingu, uvedené s datumom nadobudnutia u€innosti alebo Cislom verzie.
Pre kazdu metodiku by mal byt uvedeny odkaz na tuto metodiku. Pre kazdy vecny
model by mal byt uvedeny odkaz na opis tohto modelu;

jednoznacne identifikovany oddiel venovany ¢innostiam alebo udalostiam, ktoré by
mohli viest’ k zvySeniu alebo zniZeniu Uverového ratingu, spolu s Gverovymi ratingmi
najlepSich a najhorSich scenarov, s osobitnymi odsekmi tykajacimi sa faktorov, ktoré
by mohli viest’ k zvySeniu, a €innosti alebo udalosti, ktoré by mohli viest' k zniZeniu;

vysvetlujuci odsek s uvedenim, kde mébze pouzivatel ratingu najst informacie
0 vyzname kazdej ratingovej kategorie vratane vymedzenia pojmov zlyhania alebo
obnovenia a analyzy citlivosti prislusnych hlavnych ratingovych predpokladov,



napriklad matematickych alebo korelacnych predpokladov. Ak je to uvedené v oddiele
zakladnej metodiky, aj odkaz na oddiel metodiky;

ix.  vyhlasenie vysvetlujuce, ¢i bol rating oznameny hodnotenému subjektu a ¢i bol

5.

Zmeneny po tomto oznameni pred jeho vydanim.

V sulade s prilohou |, oddielom D, bodom 5, ak by =zahrnutie Uplne podrobnych
podkladovych informacii o uvedenych prvkoch do tlatového oznamenia alebo spravy
sprevadzajucej uverovy rating alebo ratingovy vyhlad bolo neprimerane dlhé, organ ESMA
oCakava, Ze ratingové agentury objasnia a uvedu zretefny odkaz, kde su takéto podrobné
podkladové informacie priamo a lahko pristupné prostrednictvom priameho webového
odkazu. Napriek tomu organ ESMA zastava nazor, Ze zahrnutie zakladu uvedenych prvkov
do tladového oznamenia alebo spravy je potrebné a primerané celkovej dizke tlatového
oznamenia alebo spravy.

5.2 Poziadavky tykajuce sa ¢lanku 10 ods. 1 a 2 a prilohy I, oddielu D,

6.

Casti |, bodov 2a a5

Ak faktory ESG boli kli€ovym stimulom zmeny Uverového ratingu alebo ratingového
vyhladu, ktory bol zverejneny a predlozeny podla ¢lanku 10 ods.1 a2 a prilohy |,
oddielu D, cCastil, bodov?2a a5, orgdn ESMA ocfakava, Ze ratingové agentury
v sprevadzajucom tlaovom oznameni alebo sprave:

uvedu, Ci niektory z kfu€ovych stimulov zmeny Gverového ratingu alebo ratingového
vyhlfadu zodpoveda kategorizacii faktorov ESG ratingovej agentury;

identifikuju kfu€ové stimuly, ktoré ratingova agentura povazovala za faktory ESG;

vysvetlia, preco tieto faktory ESG boli dbolezité pre uverovy rating alebo ratingovy
vyhlad;

uvedu odkaz bud na €ast’ webového sidla ratingovej agentury obsahujucu usmernenia
s vysvetlenim, ako sa faktory ESG posudzuju ako suc€ast prislusnych uverovych
ratingov ratingovej agentury, alebo dokument, v ktorom je vysvetlené, ako sa faktory
ESG posudzuju v ramci prislusnych metodik ratingovej agentury alebo suvisiacich
modelov.



