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CZESTO ZADAWANE PYTANIA

Srodki ESMA w zakresie interwencji produktowej w stosunku do kontraktow
réznic kursowych (CFD) i opcji binarnych oferowanych inwestorom detalicznym

Srodki ESMA w zakresie interwencji produktowej

ESMA uzgodnita $rodki w stosunku do opcji binarnych i kontraktow réznic kursowych, w tym
rolowanego kontraktu walutowego typu spot (kontrakty CFD). Uzgodnione srodki sa
nastepujace:

Opcje binarne

Srodek zakazuje wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy opcji binarnych
inwestorom detalicznym.

Kontrakty CFD

Srodek ogranicza wprowadzanie do obrotu, dystrybucje lub sprzedaz CFD inwestorom
detalicznym do sytuaciji, w ktorych zapewnione sg wszystkie ponizsze srodki ochrony:
e ograniczenie dzwigni finansowej przy otwarciu pozycji miedzy 30:1 a 2:1, co podlega
zmianie zgodnie ze zmiennoscig instrumentu bazowego::
= 30:1 w przypadku gtownych par walut;
= 20:1 w przypadku par walut innych niz gtéwne, ztota i gtdbwnych indekséw
gietdowych;
= 10:1 w przypadku towarow innych niz ztoto i indeksow gietdowych innych
niz gtowne;
= 5:1 w przypadku pojedynczych instrumentéw kapitatowych i wszelkich
bazowych niewymienionych w inny sposab;
= 2:1 w przypadku kryptowalut;
e zasada depozytu zabezpieczajgcego uzasadniajgcego zamkniecie dla kazdego
rachunku;
e ochrona przed ujemnym saldem dla kazdego rachunku;
e zakaz zawierania transakcji zachecajgcych do uzyskania swiadczenz; oraz
e standardowe ostrzezenie o ryzyku.

10graniczenie dzwigni finansowej ustalono w taki sposéb, by inwestorzy detaliczni inwestujgcy w CDF ponosili ryzyko na
poréownywalnym poziomie niezaleznie od instrumentu bazowego. Wyzsze wskazniki dzwigni sg w szczegdlnosci dozwolone dla
CFD na wzglednie stabilne aktywa, a nizsze wskazniki dzwigni — na wzglednie zmienne aktywa.

2 Swiadczenia niepieniezne w stosunku do narzedzi informacyjnych i badawczych sg wylgczone z zakazu.
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Dlaczego ESMA wybrata te srodki?

Kontrakty CFD i opcje binarne to z zasady ryzykowne i ztozone produkty. W ostatnich
latach ESMA i wtasciwe organy krajowe byly coraz bardziej zaniepokojone szybkim
wzrostem we wprowadzaniu na rynek, dystrybucji lub sprzedazy tych produktéw
inwestorom detalicznym w Unii Europejskiej.

Aby rozwia¢ te obawy, ESMA wydata konkretne ostrzezenia oraz opracowata pytania i
odpowiedzi poswiecone tej kwestii. Ponadto ESMA koordynuje prace wspolnej grupy i
grupy zadaniowej, ktorych celem jest rozwigzanie kwestii zwigzanych z szeregiem
dostawcéw oferujgcych CFD i inne produkty spekulacyjne inwestorom detalicznym w
réznych pahnstwach w Unii Europejskiej, a takze monitorowanie oferty tych produktéw dla
inwestoréw detalicznych.

Ponadto niektore wiasciwe organy krajowe przyjety krajowe sSrodki ograniczajgce
oferowanie tych produktéw inwestorom detalicznym.

Pomimo tych dziatan wcigz istniejg powazne obawy, ze ryzyko dla ochrony inwestora
stwarzane przez te produkty nie jest wystarczajgco kontrolowane ani ograniczane.

Zgodnie z oswiadczeniami z 29 czerwca 2017 r. i 15 grudnia 2017 r. ESMA uzgodnita w
zwigzku z tym Srodki w zakresie interwencji produktowe;j.

Od kiedy srodki te maja zastosowanie?

Srodki te muszg zostaé przettumaczone na wszystkie jezyki urzedowe Unii Europejskiej.
Ttumaczenie juz sie rozpoczeto i potrwa kilka tygodni.

Po zakonczeniu ttumaczenia ESMA planuje przyjg¢ srodki w jezykach urzedowych Unii
Europejskiej.

Przyjete srodki zostang przestane do publikacji w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
w jezykach urzedowych Unii Europejskiej.

Srodek dotyczacy opgiji binarnych zacznie obowigzywac miesigc po publikacji w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej. Srodek dotyczacy kontraktéw CFD zacznie obowigzywaé
dwa miesigce po publikacji w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Jak dtugo te srodki beda mialy zastosowanie?

Te $rodki bedg miaty zastosowanie przez trzy miesigce, po czym ich obowigzywanie moze
zostac przedtuzone.

Do kogo srodki te beda miaty zastosowanie?

Srodki te majg zastosowanie do kazdej osoby wprowadzajgcej na rynek, dystrybuujgcej
lub sprzedajacej kontrakty CFD lub opcje binarne inwestorom detalicznym w Unii,
potrzebujgcej zezwolenia na dokonywanie tych czynnosci zgodnie z nowym systemem
MiFID.

Obejmuje to firmy inwestycyjne i banki.
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W jaki sposéb srodki te beda miaty zastosowanie?

Srodki te bedg miaty bezposrednie zastosowanie. Oznacza to, ze aby miaty
zastosowanie, nie muszg zosta¢ wdrozone za posrednictwem oddzielnego
dziatania krajowego.

Dostawcy produktow sg zobowigzani do przestrzegania tych srodkéw od dnia ich
wejscia w zycie. Wtasciwe organy krajowe bedg nadzorowaé dostawcow
produktow w celu zapewnienia przestrzegania tych srodkow.

Produkty
Czym sa CFD?

CFD to zlozone instrumenty finansowe, czesto oferowane na platformach online. Sg forma
transakcji na instrumentach pochodnych.

Transakcje na CFD umozliwiajg spekulacje co do wzrostu lub spadku ceny, poziomu lub
wartosci bazowego instrumentu finansowego, w tym takich klas aktywow jak waluty,
indeksy, towary, akcje i obligacje rzgdowe. Nie trzeba by¢ witascicielem instrumentu
bazowego.

CFD sg zwykle oferowane wraz z dzwignig, co oznacza, ze nalezy wytozy¢ tylko czesé
catkowitej wartosci inwestycji. Jednak koszty finansowania i transakcji (takie jak réznice
pomiedzy ceng kupna a ceng sprzedazy) sg zwykle oparte na catkowitej wartosci
inwestyciji.

Dzwignia zwielokrotnia réwniez wptyw zmian ceny zaréwno na zyski, jak i straty. Oznacza
to, ze mozna bardzo szybko straci¢ pienigdze. Dzwignia moze przyczyni¢ sie do
poniesienia strat w tak szybkim tempie, ze w rezultacie mozna by¢ winnym dostawcy
produktu duze sumy pieniedzy.

Zdarzenie majgce miejsce na rynku w styczniu 2015 r., kiedy warto$¢ euro wobec franka
szwajcarskiego spadfa w nagly i dramatyczny sposéb, podkreslito znaczenie ochrony
przed ujemnym saldem. W wyniku tego zdarzenia, wobec braku ochrony przed ujemnym
saldem, niektérzy inwestorzy detaliczni byli winni dostawcom znaczne kwoty pieniezne,
czesto przekraczajgce ich mozliwosci sptaty.

Co to sg opcje binarne?

Opcje binarne umozliwiajg uzyskanie wczesniej okreslonej statej wyptaty, jesli instrument
bazowy spetni pewne wczesniej okreslone warunki, zwykle w ustalonym okresie czasu.

Czestg forma opciji binarnej jest otrzymanie statej wyptaty, jesli cena instrumentu
bazowego, jak np. kursu wymiany, akcji lub towaru, osiggnie okreslony poziom. Na
przyktad opcja binarna moze zosta¢ wystawiona o godz. 11.00, z ofertg zwrotu, jesli
cena ztota wzrosnie do godz.15.00 tego samego dnia. Jesli cena ztota jest nizsza o
godz.15.00 niz o 11.00, inwestor traci zainwestowang kwote.

Z powodu cech opcji binarnych inwestorzy detaliczni zwykle tracg pienigdze na tych
produktach i nie majg wyraznego alternatywnego celu inwestycyjnego (np.
zabezpieczenie przed ryzykiem).
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o Wszystkie rodzaje opciji binarnych oferowane inwestorom detalicznym sg objete
srodkiem ESMA. Na przyktad czasami opcje binarne znane sg pod nazwg ,zaktady
binarne”, dlatego Ze majg bardzo spekulacyjny charakter, a wyptata jest ustalona w
podobny sposob do zaktadow bukmacherskich, takich jak podczas wydarzen sportowych
lub politycznych.

¢ Opcje binarne rdznig sie od innych opcji. Inne opcje, w przeciwienstwie do opcji
binarnych, nie zapewniajg statej wyptaty. Zamiast tego, zwrot z opcji ma zakres ciggty.
Typowymi przyktadami sg opcje kupna lub sprzedazy, ktére czesto zwane sg opcjami
waniliowymi. Na przyktad opcja sprzedazy jest tym wiecej warta, im bardziej cena
instrumentu bazowego spadnie ponizej ceny wykonania. Z tego powodu opcje
niebinarne, takie jak opcje waniliowe mogg by¢ odpowiednie do zabezpieczania innej
inwestyciji.

Ochrona inwestorow

Dlaczego ESMA wczesniej nie podjeta dziatan?

e Uprawnienia ESMA do tymczasowego ograniczenia lub zakazu wprowadzania do
obrotu, dystrybucji lub sprzedazy tych produktéw obowigzujg dopiero od 3 stycznia 2018
r. jako cze$¢ wzmacniania ochrony inwestoréw wprowadzonego przez nowy system
MIFID.

o Weczesniej ESMA i niektore wlasciwe organy krajowe wielokrotnie ostrzegaty przed
ryzykiem zwigzanym z CFD i opcjami binarnymi. Niektore wtasciwe organy krajowe
podjety rowniez srodki krajowe. Jednak szkody wyrzgdzone inwestorom detalicznym
przez te produkty w Unii Europejskiej nadal wystepujg i dlatego konieczne jest, by ESMA
skorzystata z nowych uprawnien.

Jestem inwestorem detalicznym i wcigz chce zawieraé transakcje CFD, czy moge?

e Kiedy $rodki wejdg w zycie, wcigz bedzie mozna zawieraé transakcje CFD. Srodki te
wprowadzajg pewne ograniczenia co do rodzajow CFD oferowanych inwestorom
detalicznym i sposobéw ich wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy
inwestorom, w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z transakcjami CFD.

Jestem inwestorem detalicznym i mam otwarte pozycje CFD lub opcje binarne, co
nalezatoby zrobi¢?

e Srodki majg zastosowanie do dostawcéw produktéw. Jako inwestor nie musisz
podejmowac dziatah.

Jednak po wejsciu Srodkébw w zycie dobrze jest sprawdzi¢ u swojego/swoich
dostawcy(-6w), czy otrzymate$/-as poziom ochrony wymagany zgodnie ze srodkiem
ESMA.

A co z klientami profesjonalnymi, ktérzy chcg zawieraé transakcje na opcje
binarne/CFD?

e Srodki te majg zastosowanie jedynie do inwestoréw detalicznych. Klienci profesjonalni
nie sg objeci ich zakresem.
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Nalezy podkresli¢, ze klienci profesjonalni nie majg takiej samej ochrony inwestorskiej
ani praw do odszkodowania jak inwestorzy detaliczni.

Jezeli jako inwestor detaliczny chcesz nadal zawierac transakcje CFD bez podlegania
ograniczeniom natozonym przez ESMA lub nadal zawiera¢ transakcje na opcjach
binarnych, nalezy to oméwi¢ ze swoim dostawcy i starannie rozwazy¢ mozliwosé
zostania klientem profesjonalnym.

Co do tej kwestii, ESMA odnotowuje, ze nowy system MiFID ma restrykcyjne zasady
dotyczgce kategoryzacji inwestorow detalicznych jako klientow profesjonalnych.

A co z dostawcami opcji binarnych dziatajgcymi bez licenc;ji?

Srodki ESMA w stosunku do opcji binarnych wynikajg z wysokiego ryzyka zwigzanego z
samymi produktami.

Jednak ESMA ma swiadomos¢, ze dziatajgce bez licencji jednostki $wiadczg ustugi w
zakresie opcji binarnych w catej Unii Europejskie;.

Dostawcy ustug inwestycyjnych dziatajacy bez licencji stanowig odrebny i powazny
problem dla wszystkich panstw cztonkowskich, ktory nie ogranicza sie do dziatan
zwigzanych z opcjami binarnymi.

Srodki w zakresie interwencji produktowej

CFD

Czym jest zasada depozytu zabezpieczajgcego uzasadniajgcego zamkniecie (ang.
margin close-out, MCO)?

Zasada depozytu zabezpieczajgcego uzasadniajgcego zamkniecie ujednolica procent
zabezpieczenia, przy ktérym dostawcy CFD zobowigzani sg zamkng¢ CFD lub wiele
CFD.

Wynikiem tego ujednolicenia jest jasne i spéjne podejscie wsréd dostawcow,
pomagajgce inwestorom w zrozumieniu, co sie stanie z ich inwestycjami, jesli
doswiadczg niekorzystnych zmian cen.

MCO ustalono na 50% w celu zapewnienia, ze depozyt zabezpieczajacy inwestoréw nie
zmalat prawie do zera. Jest to zgodne z dotychczasowymi przyktadami dobrych praktyk
w sektorze. Zasada ta nie uniemozliwi inwestorom wyboru uzupetnienia swojego
zabezpieczenia, jesli tego bedg chcieli.

Czym jest zasada depozytu zabezpieczajgcego uzasadniajgcego zamkniecie (ang.
margin close-out, MCO) dla rachunku?

W szczegdlnosci jesli catkowity depozyt zabezpieczajgcy na rachunku spada ponizej
50% kwoty zabezpieczenia poczatkowego wymaganego w stosunku do otwartych CFD,
dostawca musi zamkng¢ jeden lub wiecej CFD.

Zasada MCO nie okresla, ktore pozycje nalezy zamkng¢, ani w jakiej kolejno$ci.
Niektorzy inwestorzy nakazujg obecnie swoim dostawcom zamkniecie pozycji w
okreslonym porzadku. W innych przypadkach istniejgcej praktyki rynkowej MCO wdraza

5
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sie wedtug poszczegodlnych pozyciji, tj. kazdy pojedynczy CFD jest zamykany, jesl
depozyt zabezpieczajgcy z nim powigzany spada ponizej pewnego poziomu. Te rozne
sposoby wdrazania MCO wcigz bedg mozliwe, ale co wazne, prog catkowitego depozytu
zabezpieczajgcego na rachunku, na ktérym uruchamia sie MCO, zostanie ujednolicony
do poziomu 50%.

Co to jest ochrona przed ujemnym saldem?

Ochrona przed ujemnym saldem ogranicza maksymalne straty, jakie inwestor detaliczny
moze poniesc. Utworzono jg jako zabezpieczenie, w przypadku kiedy MCO nie dziata
skutecznie w wyniku nagtej zmiany cen.

Dzieki wprowadzeniu ochrony przed ujemnym saldem na rachunku, inwestor nigdy nie
moze straci¢ wiecej niz catkowitg sume zainwestowang w transakcje CFD. Niemozliwa
bedzie strata rezydualna ani obowigzek dostarczenia dodatkowych funduszy poza tymi
na rachunku transakcji CFD inwestora.

Poniewaz zasada MCO (wraz z putapami dzwigni finansowej) zapewnia bufor w
normalnych warunkach rynkowych, oczekuje sie, ze zasada ochrony przed ujemnym
saldem bedzie potrzebna tylko w rzadkich sytuacjach, w ekstremalnych warunkach
rynkowych. Jest to jednak bardzo wazne zabezpieczenie.

Zdarzenie majgce miejsce na rynku w styczniu 2015 r., kiedy warto$¢ euro wobec franka
szwajcarskiego spadfa w nagty i dramatyczny sposob, podkreslito znaczenie ochrony
przed ujemnym saldem. W wyniku tego zdarzenia, wobec braku ochrony przed ujemnym
saldem, niektérzy inwestorzy detaliczni byli winni dostawcom znaczne kwoty pieniezne,
czesto przekraczajace ich mozliwosci sptaty.

Co to jest dzwignia finansowa?

Dzwignia finansowa oznacza pozyczanie kapitatu w celu uzyskania wigkszej ekspozyciji.

Na przyktad dzwignia 20:1 oznacza, ze za kazde zainwestowane 5 euro dostawca
produktu zapewni ekspozycje réwng 100 euro (€5 x 20). W tym celu dostawca pozycza
inwestorowi, z ekonomicznego punktu widzenia, 95 euro (€100-€5).

Co oznacza ograniczenie dzwigni?

Ograniczenie dzwigni o np. 5:1 przy otwarciu CFD wymaga od klienta dokonania
poczatkowego zabezpieczenia na poziomie co najmniej 20% poczgtkowej catkowitej
ekspozycji CFD.

| podobnie, ograniczenie dzwigni np. o 20:1 przy otwarciu CFD wymaga od klienta
dokonania poczatkowego zabezpieczenia na poziomie co najmniej 5% poczatkowej
catkowitej ekspozycji CFD.

Ograniczenie dzwigni natozone srodkiem dotyczgacym CFD okresla maksymalng
dzwignie, jakg doradcy mogg zaoferowac przy otwarciu CFD.

Ograniczenie dzwigni przy otwarciu pozycji nazywa sie réwniez ,poczgtkowg ochrong
depozytu zabezpieczajgcego”. Termin ten podkresla, ze dzieki wymogowi poczgtkowego
zamieszczenia pewnej kwoty depozytu zabezpieczajgcego zwigzanego z catkowitg
poczatkowg ekspozycjg (np. ograniczenie dzwigni), inwestor otrzymuje ochrone przez
niektorymi rodzajami ryzyka. Obejmujg one:
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o ryzyko, ze opfaty (takie jak koszty finansowania lub optaty za transakcje) majace
zastosowanie do catej poczgtkowej ekspozycji natychmiast znacznie zmniejszajg
lub wyczerpujg w catosci depozyt zabezpieczajgcy; oraz

o ryzyko, ze nawet mate zmiany cen instrumentu bazowego powodujg duze zmiany
w dostepnym depozycie zabezpieczajgcym inwestora, co moze wywotac duze
straty.

Dlaczego istniejg réozne ograniczenia dzwigni?

Ryzyko w zakresie CFD jest zwiekszane dzwignig CFD. Wptyw dzwigni zwieksza sie, gdy
wartosc¢ instrumentu bazowego CFD (wartos¢ referencyjna) jest zmienna. Niektore
instrumenty bazowe sg bardziej zmienne niz inne. Ustalenie r6znych ograniczen dzwigni
pomaga zapewnic staty poziom ryzyka dla inwestoréw.

Dlaczego istnieje szczegolne postepowanie w przypadku zlota?

Ryzyko w zakresie CFD jest zwiekszane dzwignig CFD. Wptyw dzwigni zwigksza sie,
gdy wartos¢ instrumentu bazowego CFD (wartos¢ referencyjna) jest zmienna. Niektére
instrumenty bazowe sg bardziej zmienne niz inne. Ustalenie réznych ograniczen dzwigni
pomaga zapewni¢ staty poziom ryzyka dla inwestoréw.

CFD na towary przypisuje sie ograniczenie dzwigni wynoszgce 10:1, zgodnie ze
zmiennoscig cen aktywow, takich jak ropa naftowa, w przeszitosci. Jednak ESMA
przyznaje, ze ztoto podlega nizszej historycznej zmiennosci cen niz wiele innych
towaréw. Z tego powodu dla ztota wprowadza sie mniej surowe ograniczenie dzwigni na
poziomie 20:1.

Dlaczego wystepuje réznica miedzy giéwnymi walutami/indeksami a
walutami/indeksami innymi niz gtéwne?

Ryzyko w zakresie CFD jest zwiekszane dzwignig CFD. Wptyw dzwigni zwieksza sie, gdy
wartosc¢ instrumentu bazowego CFD (wartos¢ referencyjna) jest zmienna. Niektore
instrumenty bazowe sg bardziej zmienne niz inne. Ustalenie réznych ograniczen dzwigni
pomaga zapewni¢ staty poziom ryzyka dla inwestoréw.

Istnieje znaczna rdéznica miedzy zmiennoscig gtéwnych walut/indekséw a walut/indeksow
innych niz giéwne. Z tego powodu przypisuje sie rézne ograniczenie dzwigni dla
gtéwnych walut/indeksow i walut/indekséw innych niz gtéwne.

Gtéwne waluty to pary walut sktadajace sie z ktorychkolwiek dwdch nastepujgcych walut:
dolar amerykanski, euro, jen japonski, funt szterling, dolar kanadyjski lub frank
szwajcarski. Wszystkie pozostate waluty uznaje sie za inne niz gtéwne.

Gtéwne indeksy to ktérekolwiek z nastepujgcych indeksoéw akcyjnych: Financial Times
Stock Exchange 100 (FTSE 100); Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40); Deutsche
Bourse AG German Stock Index 30 (DAX30); Dow Jones Industrial Average (DJIA);
Standard & Poors 500 (S&P 500); NASDAQ Composite Index (NASDAQ), NASDAQ 100
Index (NASDAQ 100); Nikkei Index (Nikkei 225); Standard & Poors / Australian Securities
Exchange 200 (ASX 200); EURO STOXX 50 Index (EURO STOXX 50). Wszystkie
pozostate indeksy uznaje sie za inne niz gtéwne.
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Opcje binarne

Dlaczego opcje binarne s3 traktowane inaczej niz CFD?

Srodek ESMA zakazuje wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy opcji
binarnych inwestorom detalicznym. Odmiennie niz w przypadku CFD, dzwignia nie ma
zastosowania do opcji binarnych, ale opcje te sg jednak wyjgtkowo ryzykowne.

Z ekonomicznego punktu widzenia opcje binarne sg zasadniczo podobne do produktéw
hazardowych, ktore nie sg wlasciwe do zabezpieczenia ryzyka ani do innych celéw
ekonomicznych, ktére mogtyby stanowi¢ jakgkolwiek korzysé.

Podstawa prawna

Jaka jest podstawa prawna tych srodkéw?

Srodki wydano na podstawie art. 40 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (,MiFIR").

Przepis ten daje uprawnienia ESMA miedzy innymi do wprowadzenia tymczasowego
zakazu lub ograniczenia wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy pewnych
instrumentow finansowych lub instrumentéw finansowych o pewnych okreslonych
cechach, a takze rodzaju dziatalnosci lub praktyki finansowe;j.

W jaki sposéb srodki zostang przyjete i od kiedy beda miaty zastosowanie?

Srodki te muszg zostaé przettumaczone na wszystkie jezyki urzedowe Unii Europejskie;.
Ttumaczenie juz sie rozpoczeto i potrwa kilka tygodni.

Po zakonczeniu ttumaczenia ESMA planuje przyja¢ srodki w jezykach urzedowych Unii
Europejskie;j.

Przyjete srodki zostang przestane do publikacji w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej w jezykach urzedowych Unii Europejskiej.

Srodek dotyczacy opcji binarnych zacznie obowigzywac miesigc po publikacji w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej. Srodek dotyczgcy kontraktéw CFD zacznie
obowigzywac¢ dwa miesigce po publikacji w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskie;.

Te $rodki bedg miaty zastosowanie przez trzy miesigce, po czym ich obowigzywanie
moze zostac przedtuzone.

Zaproszenie ESMA do zgtaszania uwag

Czego dotyczyto zaproszenie ESMA do zgtaszania uwag?

W dniu 18 stycznia 2018 r. ESMA opublikowata zaproszenie do zgtaszania uwag
dotyczace propozycji Srodkéw w zakresie interwencji produktowej obejmujacych CFD
and opcje binarne oferowane inwestorom detalicznym. Termin zgtaszania uwag w
ramach tego zaproszenia mingt 5 lutego 2018 r.
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Kto odpowiedziat na to zaproszenie do zgtaszania uwag?

o ESMA otrzymata okoto 18 500 odpowiedzi na zaproszenie do zgtaszania uwag, co
stanowito najwiekszy odzew, jaki ESMA kiedykolwiek uzyskata w odpowiedzi na takie
zaproszenie.

¢ Odpowiedzi nadestali dostawcy, organizacje handlowe, gietdy i brokerzy z sektora CFD
i/lub opciji binarnych, przedstawiciele konsumentow i osoby prywatne.

o Liczba respondentow indywidualnych jest nizsza niz wspomniana wyzej liczba, poniewaz
ESMA otrzymata réwniez:

o po kilka odpowiedzi od tych samych respondentoéw (np. odpowiedz na kazdy z
proponowanych $rodkéw dotyczgcych CFD w oddzielnym e-mailu); oraz
o podwdjne odpowiedzi od tych samych respondentéw.

Brexit

W jaki spos6b decyzja Zjednoczonego Kroélestwa o wystgpieniu z Unii Europejskiej
wplynie na te srodki?

e Srodki podjete przez ESMA w zakresie interwencji produktowej majg zastosowanie we
wszystkich panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej.

e W dniu 29 marca 2017 r. Zjednoczone Krélestwo powiadomito Rade Europejska o
zamiarze wystgpienia z Unii Europejskiej zgodnie z art. 50 Traktatu o Unii Europejskiej.
Z zastrzezeniem przedtuzenia terminu wystgpienia, data wystgpienia bedzie stanowi¢
date wejscia w zycie umowy o wystgpieniu lub, w przypadku jej braku, dwa lata po
notyfikacji w dniu 30 marca 2019 r. Do tego momentu Zjednoczone Krélestwo jest
panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej. Dlatego tez brytyjscy dostawcy produktow
beda zobowigzani do stosowania sie do srodkéw ESMA w zakresie interwencji
produktowej.



