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LEMUMS

ar ko atjauno pagaidu prasibu fiziskam vai juridiskam personam, kam ir neto
Isas pozicijas, uz laiku pazeminat neto iso poziciju pazinosanas robezveértibas
attieciba uz to uznémumu emitéto akciju kapitalu, kuru akcijas ir atlauts tirgot
reguléta tirga, virs noteiktas robezveértibas, informet kompetentas iestades
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 236/2012
28. panta 1. punkta a) apakSpunktu
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EIROPAS VERTSPAPIRU UN TIRGU IESTADES UZRAUDZIBAS PADOME,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu, jo pasi ta IX pielikumu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24.novembra Regulu (ES)
Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Veértspapiru un tirgu
iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce|l Komisijas Lémumu 2009/77/EK(*), un jo
Tpasi tas 9. panta 5. punktu, 43. panta 1. punktu un 44. panta 1. punktu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 14. marta Regulu (ES) Nr. 236/2012
par Tso pardo$anu un daziem kreditriska mijmainas darjjumu aspektiem(?), un jo Tpasi tas
28. panta 1. punktu,

nemot véra Komisijas 2012. gada 5. jilija Delegéto regulu (ES) Nr. 918/2012, ar kuru Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 236/2012 par 1so pardoSanu un daziem kreditriska
mijmainas darjjumu aspektiem papildina attieciba uz definicijam, neto Tso poziciju
aprékinaSanu, segtiem valsts kreditriska mijmainas darijumiem, informé8anas sliekSniem,
likviditates sliekSniem, ko pieméro ierobezojumu apturéSanai, ievérojamiem finansu
instrumentu vértibas kritumiem un negativiem notikumiem(®), un jo Tpasi tas 24. pantu,

nemot véra Eiropas Vértspapiru un tirgus iestades (EVTI) 2020. gada 16. marta Lémumu (ES)
Nr. 2020/525(*%), pieprasot fiziskdm vai juridiskdm personam, kam ir neto Tsas pozicijas, uz
laiku pazeminat neto Tso poziciju pazinoSanas robezveértibas attieciba uz to uznémumu emitéto
akciju kapitalu, kuru akcijas ir atlauts tirgot reguléta tirga, virs noteiktas robezveértibas, informét
kompetentas iestddes saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 236/2012 28. panta 1. punkta a) apakSpunktu,

ta ka:

1. levads

(1) ArLemumu (ES) 2020/525 EVTI pieprasija fiziskam vai juridiskam personam, kam ir neto
Isa@s pozicijas attieciba uz to uznémumu emitéto akciju kapitalu, kuru akcijas ir atlauts
tirgot reguléta tirgd, informét kompetentas iestades par visam Sadam pozicijam, kuras
sasniedz, parsniedz vai ir zem 0,1% no emitéta akciju kapitala saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 236/2012 28. panta 1. punkta a) apakSpunktu.

1OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.
20V L 86, 24.3.2012., 1. Ipp.
30V L 274, 9.10.2012., 1. Ipp.

40V L 116, 15.4.2020., 5.-13. Ipp.
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EVTI Lemuma (ES) 2020/525 noteiktais pasakums attiecas uz nepiecieSamibu valstu
kompetentajam iestddém un EVTI apzinaties tds neto Tsas pozicijas, kuras tirgus
dalibnieki ir izveidojusi attieciba uz akcijam, ko atlauts tirgot reguléta tirgu, nemot véra
nesenos arkartas notikumus finansu tirgos.

Saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 28. pantu EVTI ir japarskata Sis pasakums ar
atbilstoSu regularitati un vismaz reizi trts ménesos.

EVTI ir veikusi So izvertéjumu pamatojoties uz snieguma raditaju analzi, ieskaitot cenas,
nepastavibu, kreditriska mijmainas darijumus, k& ari neto 1so poziciju attistibu, jo Tpasi
starp 0,1 un 0,2%, kas ir vienmeérigi pieauguSas no briza, kad stajas speka sakotnéjais
2020. gada 16. marta Iemums. Saskana ar veikto analizi EVTI ir pienémusi lemumu, ka
tai jaatjauno pasakums uz trim papildu ménesiem.

2. Pasakuma spéja noverst attiecigos apdraudéjumus un parrobezu ietekmi
(Regulas (ES) Nr. 236/2012 28. panta 2. punkta a) apakSpunkts)

a. Finansu tirgu pienacigas darbibas un integritates apdraudéjums

Covid-19 pandémija turpina bdtiski nelabvéhgi ietekmét realo ekonomiku Eiropas
Savieniba un jebkada nakotnes atveseloSanas perspektiva joprojam ir neskaidra. Lai gan
ES finan3u tirgi kops 2020. gada 16. marta ir daléji atguvusi zaudéjumus, ST neskaidriba
ietekmé art to nakotnes attistibu.

Eiropas birzu indeksi demonstré trauslu tirgus vidi, kura, panemot 2020. gada 20. februari
par atskaites punktu, salidzindjuma ar 2020. gada 4. juniju Eurostoxx 50 ir zaudégjis
aptuveni 13% vértibas [1. attéls], ietekméjot visas nozares. Cenu samazinadSanas ir
izplatita arT Savieniba, jo 24 jurisdikcijas akciju tirgi ir zaudéjusi vismaz 10% no vértibas,
salidzinot 4. janija cenas ar 2020. gada 20. februara cenam. Saja laika perioda Eiropas
kredttiestazu akciju cenas ir zaudéjusas no 9 Iidz 48% no savas vértibas.

Lai gan VSTOXX meéritais svarstigums, kas ir netieSais svarstigums balstits uz
Eurostoxx 50 cenam, arT ir ievérojami krities no td augstaka limena marta, kad tas
parsniedza 80%, svarstigums joprojam ir aptuveni 14% virs 20. februari vérojama limena.
EVTI uzskata, ka patreizéjie svarstiguma limeni joprojam parsniedz tos, kas ir parastos
tirgus apstaklos.[3. attéls].

Lidzigus apsvérumus var izdarit attieciba uz kreditriska mijmainas darfjumiem, kuros
neskatoties uz samazinajumu attieciba uz datiem, kas tika ieglti 15. marta, Eiropas
korporativo emitentu limeni saglabajas 22 bazes punktus virs 20. februara limena (iTraxx
Europe) un Eiropas finanSu emitentiem - 29 bazes punktus virs imena (iTraxx European
Financials) [5. attéls]. Nemot véra, ka kreditriska mijmainas darijumiem (CDS) finansu
krizes laika bija dominé&jo$a loma, var uzskatit, ka kamér CDS likmju starpiba saglabajas
augsta, finansu tirgi joprojam atrodas loti nenoteikta vide.
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(9) To akciju skaits, kuru tirdznieciba atlauta regulétajos tirgos EEZ, un kuram neto Tsa
pozicija tika registréta starp 12. martu (kad pazino$anas robezvértiba bija 0,2%) un
2020. gada 16. martu (kad pazinoSanas robezveértiba tika pazeminata lidz 0,1%) pieauga
par aptuveni 10%. Procentualais pieaugums eiro vértibas zina (balstoties uz akciju cenam
uz 2020. gada 10. februari) bija aptuveni 15%, savukart akciju kapitala izteiksmé tas bija
aptuveni 11%. Turklat akciju procentualad dala ar neto iso poziciju no 0,1 [idz 0,2% 16.
marta bija aptuveni 7%. Sis skaitlis neietver §T diapazona pozicijas, kas veicinaja neto Tso
poziciju uzkrasanos virs 0,2%. Papildus, procentuala dala ar akcijam ar neto Tso poziciju
starp 0,1 un 0,2% laika perioda no 16. marta Iidz 1. janijam ir vienmeérigi pieaugusi un
vidéji ir aptuveni 11% [8. attéls]. Lidz ar to var secinat, ka neto Tso poziciju pieaugums
16. marta bija vérojams saistiba ar attiecigu poziciju procentualu daudzumu starp 0,1 un
0,2%, par kuram bija japazino, jo EVTI noteiktais zemakais pazinoSanas robezvértiba
stajas speka Saja diena.

(10) Tadejadi, ievérojama cenu samazinasanas kopuma, relativi augstais svarstigums, augsta
CDS likmju starpiba un pieaugosais neto 1so poziciju skaits parada, ka Savienibas finansu
tirgi joprojam ir nestabili. Sads tirgu stavoklis rada lielaku iesp&jamibu, ka Tsas pozicijas
pardoSanas spiediens nakamajos méneSos varétu izraisit vai pastiprinat negativas
parmainas, kas savukart var negativi ietekmét tadus faktorus ka tirgus uzticiba vai cenu
noteikS§anas mehanisma integritate.

(11) EVTI uzskata, ka iepriek$ aprakstito apstaklu kombinacija nopietni apdraud finansu tirgu
pienacigu darbibu un integritati.

b. Visas Savienibas finanSu sistémas vai tas dalas apdraudéjums

(12)Ka paskaidrojusi ECB sava Finansu stabilitates parskata(®), finanSu stabilitate ir
nosacijums, ko ievérojot, finanSu sistéma, kura ietilpst finansu starpnieki, tirgi un tirgu
infrastruktdra, ir spéjiga izturét satricindjumus un novérst finansu nelidzsvarotibu.

(13) Covid-19 pandémija turpina batiski negativi ietekmét realo ekonomiku Savieniba. Ka jau
maija tika zinots EVTI Risk Dashboard(®), esosa trausla tirgus vide radis "ilgstosu riska
periodu institucionalajiem un privatajiem iegulditajiem saistiba ar turpmakam-— iespéjams
butiskam — tirgus korekcijam un saskata |oti lielus riskus visam EVTI uzdevumam". Saja
saistiba EVTI bridinaja sabiedribu par iesp&jamo jaunako finandu tirgus darbibu un
pamata esosas saimnieciskas darbibas nodalisanu.

(14) Cenu samazinajumi, kas veérojami kop$ marta, ir radijusi nestabilitates situaciju saistiba ar
lielako dalu, ja ne visam akcijam, ko atlauts tirgot reguléta tirgd, kad turpmakam cenu
samazinajumam, kuru neizraisitu papildu pamatinformacija, varétu bat loti nevélamas
sekas.

5 https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/ecb.fsr201911~facad0251f.en.html.

5 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1179_risk_dashboard_no.1_2020.pdf.



- esma
(15) Pasreizeja neskaidraja situacija, bdtisku pardoSanas piedavajumu daudzumu un
neparastu akciju cenu svarstigumu var radit dazadi faktori, tostarp lielaks to tirgus

dalibnieku skaits, kuri iesaistas 1sas pozicijas pardo3ana un veido ievérojamas neto Tsas
pozicijas.

(16) Plasi izplatitie kredttiestazu kursa zaudéjumi jo Tpasi norada uz to, ka finanSu nozares
emitenti ir potenciali neaizsargati pret 1sds pozicijas pardoSanas stratégijam un
ievérojamu neto Tso poziciju veidosanos, neatkarigi no t3, vai §Ts stratégijas un pozicijas
atbalsta pamatinformacija.

(17)Isas pozicijas pardo$anas stratégiju uzkradana un ievérojama neto 7so poziciju veidosana
var attiecigi novest pie neorganizétas cenu samazinaSanas spirales ietekméto finanSu
nozares emitentiem, ar iesp&€jamam negativam sekam citiem emitentiem attiecigas
dalibvalsts ietvaros vai visa ES, kas ar laiku varétu apdraudét vienas vai vairaku
daltbvalstu finanSu sistému.

(18) Nenemot vera vérojamo atveseloSanos Eiropas finandu tirgos EVTI uzskata, ka
pasreizéjie tirgus apstakli turpina batiski apdraudét finansu sistémas stabilitati Savieniba.

(19)EVTI pilnvaru ietvaros planota pasakuma atjaunoSana uzliek par piendkumu tam
fiziskajam vai juridiskajam personam, kam ir neto Tsa pozicija akcijas, kuras atlauts tirgot
reguléta tirgd, informét valstu kompetentas iestades, sasniedzot zemaku robezvertibu,
neka noteikts Regulas (ES) 236/2012 5. panta.

(20)Nemot vera iepriekSminéto, Sim atjaunotajam pasakumam vajadzétu uzturét
valsts kompetento iestaZu un EVTI uzlaboto iespé&ju atbilstosi izvértét mainigo situaciju,
nosKirt tirgus svarstibas, kuru pamata ir pamatinformacija , no tam, kuras var ierosinat vai
pastiprinat akciju 1sas pozicijas pardo$anas un reagét, ja tirgus integritatei, pienacigai
darbibai un stabilitatei nepiecieSama stingraka riciba.

c. Parrobezu ietekme

(21) lepriekS aprakstitie apdraudéjumi tirgus integritatei, pienacigai darbibai un finansu
stabilitatei ir vérojami visa ES. Ka jau ieprieks tika izcelts, kops 2020. gada 20. februara
Eurostoxx 50 Index, kas aptver 50 pirmas klases vértspapiru emitentus no 11(’) eirozonas
valstim, ir samazinajies par aptuveni 13% un STOXX Europe 800 Index, kas atspogulo
800 lielakos uznémumus Eiropa - par 16% [1. attéls]. Papildus, batiskd pardoSanas
piedavajumu daudzuma ietekme galvenajos ES tirgu raditajos joprojam ir acimredzama,
neskatoties uz nesenajam atveseloSanas pazimém [6. attéls].

(22) So iezimi visas Eiropas ietvaros atspogulo arT noteiktu nozaru palielinata mijiedarbiba.
Pieméram, ka redzams [7. attéls] finanSu pakalpojumu, banku un apdroSinasanas nozaru
mijiedarbiba ar Euro Stoxx Europe 600 laika posma no 2020. gada februara strauji
pieauga un pietuvojas 1.

7 Austrija, Belgija, Francija, Italija, Trija, Luksemburga, Niderlande, Portugale, Somija, Spanija un Vacija.
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(23) Nemot vera to, ka apdraudéjumi ietekmé katras ES dalibvalsts finanSu tirgus, parrobezu
ietekme joprojam ir seviski nopietna, jo ES finanSu tirgu savstarpéja saistiba un palielinata

mijiedarbiba palielina piepliduma vai kaitigas ietekmes iesp&jamibu visos tirgos Tsas
pardoSanas spiediena gadijuma.

3. Neviena kompetenta iestade nav veikusi pasakumus apdraudéjuma novérsanai
vai viena vai vairakas kompetentas iestades ir veikuSsas pasakumus, kas nav
pienacigi novérsusi apdraudéjumu (Regulas (ES) Nr.236/2012 28. panta
2. punkta b) apakSpunkts)

(24) Viens no iemesliem, kapéc EVTI $a lemuma ietvaros ir pienémusi ierobezojumu, ir
apstaklis, ka kompetenta iestade vai kompetentas iestaddes nav rikojusas, lai novérstu
apdraudéjumu, vai veiktie pasakumi pienacigi nenovéers So apdraudéjumu.

(25) Bazas par tirgus integritati, pienacigu darbibu un finansu stabilitati, kas aprakstitas EVTI
Lemuma 2020/525 un paliek spéka esoSas ari $aja lemuma, ir likuSas vairakdm valstu
kompetentajam iestadem veikt valsts l[imena pasakumus, kuru mérkis ir ierobezot akciju
1sas pozicijas pardosanu.

(26) Spanija Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) 2020. gada 17. marta
pienéma arkartas pasakumu uz vienu ménesi saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012
20. panta 2. punkta a) un b) apakSpunktu, saistiba ar dartjjumiem, kas varétu atbalstit vai
palielinat neto Tsas pozicijas akcijam, kuras atlauts tirgot Spanijas tirdzniecibas vietas,
kuram CNMV ir attieciga kompetenta iestade. ST pasakuma piemérosana tika pagarinata
[Tdz 18. maijam.

(27) Italija Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB) 2020. gada 18. marta
pienéma arkartas pasakumu uz tris méneSiem saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012
20. panta 2. punkta a) un b) apakSpunktu, saistiba ar darijumiem, kas varétu atbalstit vai
palielinat neto Tsas pozicijas akcijam, kuras atlauts tirgot Italijas MTA reguléta tirgd, kuram
CONSOB ir attieciga kompetenta iestade. ST pasakuma termins tika noteikts lidz
18. jlnijam, tacu tika atcelts 18. maija.

(28) Francija Autorité des marchés financiers (AMF) 2020. gada 18. marta pienéma arkartas
pasadkumu uz vienu ménesi saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 20. panta 2. punkta a)
un b) apakSpunktu, saistiba ar darjjumiem, kas varétu atbalstit vai palielinat neto Tsas
pozicijas akcijam, kuras atlauts tirgot Francijas tirdzniecibas vietas, kuram AMF ir attieciga
kompetenta iestade. ST pasakuma piemérosana tika pagarinata lidz 18. maijam.

(29) Belgija Financial Securities and Markets Authority (FSMA) 2020. gada 18. marta pienéma
arkartas pasakumu uz vienu ménesi saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 20. panta
2. punkta a) un b) apakSpunktu, saistiba ar dartjjumiem, kas varétu atbalstit vai palielinat
neto Tsas pozicijas akcijam, kuras atlauts tirgot Belgijas tirdzniecibas vietas (Euronext
Brussels and Euronext Growth), kuram FSMA ir kompetenta iestade visatbilstoSakajam
tirgum. ST pasakuma piemérosana tika pagarinata Iidz 18. maijam.
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(30) Griekija Hellenic Capital Market Commission (HCMC) 2020. gada 18. martd pienéma
arkartas pasakumu Iidz 24. aprilim saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 20. panta
2. punkta a) un b) apakSpunktu, saistiba ar darjjumiem, kas varétu atbalstit vai palielinat
neto Tsas pozicijas akcijam, kuras atlauts tirgot Aténu Fondu birza (Athens Stock

Exchange), kurai HCMC ir attieciga kompetenta iestade. ST pasdkuma piemérosana tika
pagarinata lidz 18. maijam.

(31)Austrija Austrian Finanzmarktaufsicht (FMA) 2020. gada 18. marta pienéma arkartas
pasakumu saskana ar uz vienu ménesi saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 20. panta
2. punkta a) un b) apakSpunktu, saistiba ar 1so pardoSanas poziciju slégSanu vai
palielinaSanu vai cita veida darijjumu, kas nav Tsa pardoSana un, kas rada vai ir saistita ar
finanSu instrumentu un ST darfjuma ietekme vai viena no ietekmém ir pieskirt finansialas
priekSrocibas fiziskai vai juridiskai personai to akciju cenas vai vértibas samazinasanas
gadijuma, kuras atlauts tirgot Vines birzas regulétaja tirgd (Amtlicher Handel; WBAH), un
kurai FMA ir attieciga kompetenta iestade. ST pasakuma piemérosana tika pagarinata lidz
18. maijam.

(32) Péc iepriekd minéto pagaidu pasakumu beigam ES vairs nav veikti turpmaki pasakumi,
pamatojoties uz Regulu (ES) 236/2012, un no 3a Iémuma pienem8anas datuma 3Sadi
pasakumi nav spéeka.

(33)Sads pagaidu ierobezojums attieciba uz Tso pardo$anu saskana ar Regulas (ES)
236/2012 20. pantu bija paredzéts, lai novérstu nepienacigu finansu instrumentu cenu
samazinasanos arkartas apstaklos, ko radijusi Covid-19 krize, taCu nerisinaja pastavigo
nepiecieSamibu saglabat paplasinatas valsts kompetento iestaZzu uzraudzibas iespé€jas,
lai péc iesp€jas labak pielagotu regulativos ricibu, kas bls nepieciedama turpmakajos
méenesos.

(34)Sa lemuma pienemsanas laika neviena kompetenta iestade nav pienémusi pasakumus,
lai palielinatu savu atpazistamibu attieciba uz ricibas attistibu saistiba ar neto 1sajam
pozicijam, nosakot zemakas pazinoSanas robezveértibas, jo tas var palauties uz EVTI
[Emumu 2020/525.

(35) NepiecieSamiba palielinat neto Tso poziciju parredzamibu ir vél aktualaka situacija, kura
iepriekSminétie ierobeZojumi, kas noteikti saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012
20. pantu, ir tikko beiguSies vai atcelti seSas dalibvalstis, kuras vini tika uzlikti. Ta ka uz
1sds pozicijas pardoSanu un darfjumiem ar [idzvertigu ietekmi vairs neattiecas citi argji
ierobezojumi, valstu kompetentajam iestadém visa ES ir jaspéj iepriek$ noteikt, vai neto
1sas pozicijas tiek veidotas tada méra, kas var radit apdraud€jumu iepriek$ aprakstitajiem
finanSu tirgiem un finanSu stabilitatei, kas izpauzas un ko pastiprina Tsas pozicijas
pardoSanas spiediens.

(36) Nemot véra iepriekSminétos apdraudéjumus visa ES, ir skaidri redzams, ka informacija,
ko sanem nacionalas kompetentas iestades saskanad ar standarta pazinoSanas
robezvertibu, kas noteikta Regulas (ES) Nr. 236/2012 5. panta 2. punkta, nav pietiekams
ST briza saspringtajos tirgus apstaklos. EVTI uzskata, ka ar zemakas pazinosSanas
robezvértibas uzturédanai vajadzeétu nodrosinat, ka visu valstu kompetento iestazu visa
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ES un EVTI riciba ir vislabakais iespéjamais pieejamais datu kopums, lai parraudzitu

tirgus tendences un nepiecieSamibas gadijuma sagatavotu sevi un EVTI veikt papildu
pasakumus.

4. Pasakuma efektivitate (Regulas (ES) Nr.236/2012 28.panta 3. punkta
a) apakspunkts)

(37)EVTI ir arm janem véra, cik liela mérad pasakums ieveérojami novérs identificétos
apdraudéjumus.

(38)EVTI uzskata, ka, neraugoties uz arkartas zaudéjumiem, kas kop$ 2020. gada
20. februara ir raduSies regulétos tirgos saistiba ar akciju tirdzniecibu, tirgi ir darbojusies
pienacigi un, ka tirgu integritate liela méra ir saglabata.

(39) EVTI ir tadejadi izanalizeéjusi esoSos apstaklus, jo 1pasi attieciba uz to, ciktal tie rada tirgu
integritates un finanSu stabilitates apdraudéjumu Savieniba, un vai atjaunotais EVTI
pasakums batu efektivs, lai novérstu Sadus apdraud&jumus, izvéloties talredzigu pieeju.

a. Pasakums ievérojami novers finansu tirgu pienacigas darbibas un
integritates apdraudéejumu

(40) lepriek8 aprakstitajos tirgus apstaklos jebkads péksSns pardoSanas piedavajumu
daudzuma un tirgus svarstiguma pieaugums Tsas pardodanas un 1so poziciju veidoSanas
del var pastiprinat lejupslides tendences finanSu tirgos. Lai arT 1sd pardoSana, nosakot
pareizu emitentu vértéjumu, cita laika var kalpot pozitivam funkcijam, pasreizé€jos tirgus
apstaklos ta var radit papildu apdraudéjumu pienacigai tirgu darbibai un integritatei,

(41) Jo 1pasi, nemot véra pasreizejas arkartas situacijas horizontalo ietekmi, kas skar plasu
akciju kopumu visa Savieniba, jebkads péksns akciju cenu kritums var but saistits ar
papildu pardoSanas piedavajumu daudzumu, ko izraisa 1sas pozicijas pardoSanas
darbibas un lielaks neto Tso poziciju skaits, kur§ bez atjaunota pasakuma attiecigi netiktu
atklats, ja tas neparsniedz pasSreizéjas pazinoSanas robezvértibas valstu kompetentajam
iestadem saskana ar Regulu (ES) Nr. 236/2012.

(42) lepriekSminéto iemeslu dé| valstu kompetentajam iestadém un EVTI péc iespéjas drizak
jauzzina par tirgus dalibniekiem, kas nodarbojas ar Tso pardosanu un veido ievérojamas
neto 1sas pozicijas, lai vajadzibas gadijuma noveérstu to, ka Sis pozicijas klUst par signalu
pardoSanas piedavajumu daudzuma parmérigai plismai un tadéjadi raditu ievérojamu
cenu samazinajumu.

(43) EVTI uzskata, ka neatjaunojot So pasakumu, valstu kompetentajam iestadem un EVTI
nebltu iespéjas pienadcigi uzraudzit tirgu pasreizeja tirgus vidé, kur Covid-19 krizes
mainigais raksturs varétu radit péksnu un batisku pardosanas piedavajumu daudzumu un
neparastu Savienibas akciju cenu svarstigumu, ko savukart vél vairak varétu paplasinat
Tso poziciju uzkrasana.
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(44) Taja pat laika, lai gan EVTI regulari uzrauga tirgus stavokli un nepiecieSamibas gadijuma
veiks arT turpmakus pasakumus, ta pasreiz uzskata par piemérotu saglabat parasto
publiskoSanas slieksni, kas noteikts Regulas (ES) Nr. 236/2012 6. panta, jo Skiet, ka $is
robezvértibas pazeminaSana no tirgus pienacigas darbibas uzturéSanas un finanSu
stabilitates risku novérSanas viedokla nav nepiecieSama.

b. Pasakums ievérojami noveérs visas Savienibas finansu sistémas vai tas
dalas stabilitates apdraudéjumu

(45) Ka aprakstits ieprieks, akciju tirdzniecibai laika posma kop$ 2020. gada 20. februara bija
un joprojam ir raksturigs buatisks pardoSanas piedavajumu daudzums un neparasts
svarstigums, kas izraisija ievérojamu strauju cenu samazinasanos, kura ietekmé visu
veidu nozaru emitentus. Ka pieradits ieprieks, iesaistiSanas Tsas pozicijas pardosana un
batisku neto 1so poziciju radiSana var palielinat pardo$anas piedavajumu daudzumu un
lejupslides tendences, kas savukart var radit apdraudéjumu, kurs var loti negativi ietekmét
finansu iestaZzu un citu nozaru uznémumu finandu stabilitati.

(46) Saja konteksta datu ierobezojumi valstu kompetentajam iestadém un EVTI ierobeZotu to
iesp€jas noverst jebkadu iespéjamo negativo ietekmi uz ekonomiku un galu gala uz visas
Savienibas finansu stabilitati.

(47)Lidz ar to EVTI atjaunotais pasakums Tslaicigi pazeminat neto Tso poziciju pazino$anas
robezvertibas valstiskajam kompetentajam iestadém efektivi novér§s So stabilitates
apdraudéjumu dalai vai pat visai Savienibas finanSu sistémai, samazinot datu
ierobezojumus un palielinot valsts kompetento iestdZu iespéjas novérst tuvojoSos
apdraudéjumu jau sakotnéja stadija.

c. Kompetento iestazu spéjas parraudzit So apdraudéjumu uzlabosana

(48) Parastos tirgus apstaklos valstu kompetentas iestades parrauga visus apdraudéjumus, ko
var radit 1so poziciju pardodana un neto Tso poziciju veidoSana, izmantojot parraudzibas
instrumentus, kuri noteikti Savienibas tiesibu aktos, jo Tpasi pazinoSanas pienakumus par
neto Tsajam pozicijam, kas noteiktas Regula (ES) Nr. 236/2012(5).

(49) Tomer pasreizéjie tirgus apstakli liek pastiprinat valstu kompetento iestazu un EVTI veikto
parraudzibu attieciba uz apkopotam neto Tsajam pozicijam akcijam, kuru tirdznieciba
atlauta regulétos tirgos. ST iemesla dé| un nemot véra nepartraukto neskaidribu saistiba
ar Covid-19 krizi, ir svarigi, lai valsts kompetentas iestades turpinatu sanemt informaciju
par neto 1so poziciju veidoSanu agraka posma, pirms tas sasniedz parasto 0,2% limeni no
emitéta akciju kapitala. To izcel nepartraukti pieaugosais akciju procentualais skaits ar
neto 1so poziciju no 0,1% Iidz 0,2% no emitéta akciju kapitala laika posma no 2020. gada
16. marta Iidz 1. janijam.

(50)L1dz ar to EVTI atjaunotais pasakums saglabas valsts kompetento iestazu spéju risinat
identificétos apdraudéjumus agrina posma, sniedzot tiem un EVTI iespéju laicigi parvaldtt
apdraudéjumu pienacigai tirgu darbibai un finansu stabilitatei, ja paraditos jebkadas tirgus
krizes pazimes.

8 Sal. Regulas (ES) Nr. 236/2012, 5. pants.
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5. Pasakumi nerada regulativas patvalas risku (Regulas (ES) Nr. 236/2012 28. panta
3. punkta b) apakSpunkts)

(51) Lai pienemtu vai atjaunotu pasakumu saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 28. pantu,
EVTI ir janem vera, vai pasakums rada regulativas patvalas risku.

(52) Ta ka atjaunotais EVTI pasakums attiecas uz tirgus dalibnieku pazinoSanas pienakumiem
attieciba uz visam akcijam, kuru tirdznieciba atlauta regulétos tirgos Savieniba, tas
nodro$inas vienotu pazino$anas robezvértibu visam valstu kompetentajam iestadéem,
nodroSinot [tdzvertigus konkurences apstaklus tirgus dalibniekiem gan Savieniba, gan
arpus tas attieciba uz tadu akciju tirdzniecibu, kuru tirdznieciba atlauta regulétos tirgos
Savieniba.

6. EVTI pasakums nerada negativu ietekmi uz finansSu tirgu efektivitati, tostarp
samazinot likviditati Sajos tirgos vai radot neskaidribas tirgus dalibniekiem tada
veida, kas nav sameérojams ar pasakuma labvéligo ietekmi (Regulas (ES)
Nr. 236/2012 28. panta 3. punkta c) apakspunkts)

(53) EVTl ir janoverte, vai pasakumam ir negativa ietekme, ko varétu uzskatit par nesamérigu
salldzinajuma ar pasakuma labvéligo ietekmi.

(54) EVTI uzskata par piemérotu to, ka valstu kompetentas iestades pirms jebkadu turpmaku
pasakumu pienemsanas stingri parrauga neto isas pozicijas. EVTI norada, ka parastas
pazinosanas robezvertibas (0,2% no emitéta akciju kapitala) pasreizéjos arkartas tirgus
apstaklos var nebut piemérotas, lai laikus noteiktu tendences un nakotnes apdraudé&jumu.

(55) Lai gan pastiprinatas zinoSanas pienakuma ievieSana varétu bat radijusi papildu slogu
parskatu sniedzeju struktiram, pasreiz tas jau ir pielagojudas savas iekSejas sistémas
saistiba ar EVTI Lemumu (ES) 2020/525 un tadel netiek sagaidits, ka Sis atjaunotais
pasakums papildus ietekmés parskatu sniedzeju struktiru atbilstibas izmaksas. Turklat,
tas neierobezos tirgus dalibnieku iesp€jas slégt vai palielinat savas 1sas pozicijas saistiba
ar akcijam. Rezultata netiks ietekméta tirgus efektivitate.

(56) Salidzindjuma ar citiem iespéjamiem un stingrak ierobezojoSiem pasakumiem,
padreizéjam atjaunotajam pasakumam nevajadzétu ietekmét tirgus likviditati, jo
pastiprindtam pazinoSanas pienakumam, kas skar ierobezotu tirgus dalibnieku skaitu,
nevajadzétu mainit vinu tirdzniecibas stratégiju un Iidz ar to vinu lidzdalibu tirgd. Turklat
saglabatais iznémums, kas paredzéts attiecibd uz tirgus veidoSanas darbibdm un
stabilizacijas programmam, ir noteikts, lai nepalielinatu slogu uznémumiem, kuri piedava
svarigus pakalpojumus, nodroSinot likviditati un samazinot svarstigumu, kas ir 1pa3i
svarigi pasreizéja situacija.

(57) Attieciba uz atjaunota pasakuma apméru EVTI uzskata, ka ierobezojot to uz vienu vai
dazam nozarém, vai uz kadu emitentu dalu, netiktu sasniegts vélamais iznakums.
Registrétais lielais cenu samazinajuma apmérs péc Covid-19 pandémijas uzliesmojuma,
pla8ais skarto akciju (un nozaru) diapazons un ES tautsaimniecibu un tirdzniecibas vietu
savstarpéjas savienojamibas pakape liecina, ka ES méroga pasakums, visticamak, bus
efektivaks neka valstu pasakumi nozaru méroga.
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(58) Runajot par neskaidribu radi$anu tirgus daltbniekiem, ar $o pasakumu nav ieviesti jauni
reglamentéjosi pienakumi, jo ar to tikai groza standarta pazinoSanas pienakumu, kas ir
sp€ka kop$ 2012. gada, pazeminot attiecigo robezvértibu. EVTI arT uzsver, ka atjaunotais
pasakums joprojam aprobezojas ar pazinoSanu par akcijam, kuru tirdznieciba atlauta
reguléta tirgt Savieniba, lai aptvertu tas pozicijas, kurads papildu zinojumi Skiet
visbutiskakie.

(59) Tadél EVTI uzskata, ka $adam pastiprinatas parredzamibas pienakumam nevajadzétu
radit negativu ietekmi uz finansu tirgu efektivitati vai uz iegulditajiem, kas nebitu sameériga
ar pasakuma labvéligo ietekmi un tam nevajadzétu radit nekadu neskaidribu finansu
tirgos.

(60) Pasakuma ilguma zina EVTI uzskata, ka pasadkuma atjaunosana uz trim méneSiem ir
pamatota, nemot véra pasreiz pieejamo informaciju un visparéjo neskaidribu saistiba ar
Covid-19 krizi. EVTI plano atgriezties pie ierastd pazinoSanas pienakuma tiklidz ka
situacija uzlabosies, tacu tai pat laika nevar noliegt pasakuma pagarinasanas iespéju, ja
situacija pasliktinasies vai tirgi paliks trausla stavokilr.

(61) Pamatojoties uz iepriekSminéto un sakot ar So dienu EVTI uzskata So Iémumu atjaunot
pagaidu pastiprinatas parredzamibas pasakumu attieciba uz neto 1sajam pozicijam par
atbilstoSu pasreizéjiem apstakliem.

7. ApsprieSanas un pazinoSana (Regulas (ES) Nr.236/2012 28. panta 4. un
5. punkts)

(62) EVTI konsultéjas ar ESRK. ESRK nepauda nekadus iebildumus pret ierosinata lemuma
pienemsanu.

(63) EVTI ir informéjusi valstu kompetentas iestades par paredzéto lemumu.

(64) EVTI atjaunotais pasakums tiks piemeérots sakot ar 2020. gada 17. janiju.

11
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IR PIENEMUSI $0 LEMUMU.

1. pants
Definicija

Saja lemuma ‘“reguléts tirgus” ir reguléts tirgus, ka noradits 4. panta 1. punkta
21. apakSpunkta Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktivai
2014/65/ES par finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un
Direktivu 2011/61/ES(°).

2. pants
Pagaidu pienakumi attiectba uz papildu parskatamibu

1. Fiziska vai juridiska persona, kam ir neto isa pozicija attieciba uz emitéto akciju
kapitalu uznémumam, kura akciju tirdznieciba atlauta reguléta tirgl, par to
pazino attiecigajai kompetentajai iestadei saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulas (ES) 236/2012 5. un 9. pantu, ja pozicija sasniedz vai nokritas
zem attiecigas pazinosanas robezvértibas, kas minéta $a panta 2. punkta.

2. Attieciga pazinoSanas robezvertiba ir procentualais apjoms, kas vienads ar 0,1 %
no attiecigd uzpémuma emitéta akciju kapitala un katrs 0,1 % virs S§is
robezveértibas.

3. pants
Atbrivojumi

1. Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 236/2012 16. pantu
2. panta minétie pagaidu pienakumi attieciba uz papildu parskatamibu neattiecas
uz akcijam, kuru tirdznieciba atlauta regulétaja tirgt, ja So akciju galvena
tirdzniecibas vieta atrodas tresa valsti.

2. Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 236/2012 17. pantu,
pagaidu pastiprinatas parredzamibas pienakums, kas minéts $a panta 2. punkta,
neattiecas uz darjjumiem, kas tiek veikti saistiba ar tirgus veidoSanas darbibam.

3. Saskana ar 2014. gada 16. aprila Regulas (ES) Nr. 596/2014 par tirgus launpratigu
izmantos$anu(*) 5. pantu 2. panta minétie pagaidu pienakumi attieciba uz papildu
parskatamibu neattiecas uz neto 1so poziciju saistiba ar stabilizacijas veikSanu.

SOV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.

0OV L 173, 12.6.2014., 1. Ipp.
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4. pants
Stasanas spéka un piemérosana

Sis lemums stajas spéka 2020. gada 17. janija. To pieméro tris ménesus no ta spéka
staSanas dienas.

Parize, 2020. gada 10. junija

Uzraudzibas padomes varda
Steven Maijoor

priek§sédétajs
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PIELIKUMS
1. ATTELS — EKONOMISKIE RADITAJI

Izmainas kop$

20. febr. 2020  Limenis
Kapitala tirgus darbiba (%)
STOXX EUROPE 800 ex. Sveice -16 % 117
EURO STOXX INDEX -13 % 364
EURO STOXX 50 -13 % 3323
uUs, S&P500 -8% 3112
JP, Nikkei -3% 22 864
Pasaule -9 % 211
Eiropas bankas 104
IT, finanSu dati 28
ES, finanSu dati 42

DE, finanSu dati -11% 126

FR, finandu dati _ 130

Svarstigums (%)

VSTOXX E

VIX 9 25

Kreditriska mijmainas darijumi (bazes punktos)

Eiropa, korporativie darijumi 22 62
Eiropa, augsts ienesigums . 1,7 355
Eiropa, finansu darfjumi 29 73
Eiropa, finanSu darfjumi, pakartoti 62 149

10G Valdibas obligacijas (bazes punktos,

[Tmenis %)

DE10G 15 -0,29
ES10G 0,55
FR10G 0,01
IT10G 1,42
US10G 0,86
GB10G -24 0,34
JP10G 9 0,05

Piezime: Dati uz 2020. gada 4. janiju.
Avoti: Refinitiv EIKON; EVTI.



2. ATTELS PASAULES BIRZU INDEKSI
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EURO STOXX 50 NIKKEI 225 S&P 500 e Global

Note: Equity prices. 2020-02-02 = 100.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA.

Global Pasaulé
Note: Equity prices. 2020-02-02 = 100. Piezime: PaSu kapitala cenas. 02.02.2020 = 100.
Sources : Refinitiv Datastream, ESMA. Avoti: Refinitiv Datastream, EVTI.



3. ATTELS — SVARSTIGUMA RADITAJI
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VSTOXX

Note: Implied volatilities of EURO STOXX 50 (VSTOXX) and S&P 500 (VIX), in %.

Sources: Refinitiv Datastream, ESMA.

Note: Implied volatilities of EURO STOXX 50
(VSTOXX) and S&P 500 (VIX), in %.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA
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VIX

Piezime: EURO STOXX 50 (VSTOXX) un S&P 500
(VIX) ietvertais svarstigums, %.
Avoti: Refinitiv Datastream, EVTI.



4. ATTELS — ES FINANSU BIRZU INDEKSI
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EURO STOXX banks DE financials

Note: Equity prices. 2020-02-02 = 100.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA.

Note: Equity prices. 202-02-02 = 100.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA.
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FR financials IT financials

Piezime: PaSu kapitala cenas. 02.02.2020 = 100.
Avoti: Refinitiv Datastream, EVTI.

5. ATTELS — ES CDS LIKMJU STARPIBAS RADITAJI
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iTraxx Europe Crossover (rhs)

Note: CDS spreads on European |G corporates (iTraxx Europe), European HY corporates (iTraxx Europe Crossover) and European

Financials, in bps.
Sources: Refinitiv EIKON, ESMA.

Note: CDS spreads on European IG corporates
(iTraxx Europe, European HY corporates (iTraxx

Europe Crossover) and European Financials, in bps.

Sources: Refinitiv Datastream, ESMA.

Piezime: CDS likmju starpiba Eiropas IG
korporativajos (iTraxx Europe, European HY
corporates (iTraxx Europe Crossover) un Eiropas
finanSu darfjumos, bazes punktos.

Avoti: Refinitiv Datastream, EVTI.



6. ATTELS — EIROPAS BIRZU INDEKSI PA VALSTIM

Procentualas izmainas kops
2020. gada 20. februara

STOXX EUROPE 800 ex. Sveice -15,78%
EURO STOXX INDEX -12,72%
EURO STOXX 50 -13,07%
AT —23,30 %
BE -14,86%
BG -15,69%
CY -34,73%
cz -13,94%
DE -7,32%
DK -2,48%
EE -13,16%
ES -21,88%
Fl -8,66%
FR -15,91%
GB -13,93%
GR -26,64%
HR -17,16%
HU -17,83%
IE -12,90%
IS -4,44%
IT -20,01%
LT -1,98%
LU -21,60%
LV -1,81%
MT -12,92%
NL -9,17%
NO -10,22%
PL -13,47%
PT -13,64%
RO -11,45%
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SE -9,47%
Sl -10,83%
SK 0,07%

Piezime: Dati uz 2020. gada 4. janiju.
Avoti: Refinitiv EIKON; EVTI.

7. ATTELS — KORELACIJA STARP EURO STOXX EUROPE 600 IKDIENAS IENESIGUMU UN
SAISTITAJIEM NOZARU INDEKSIEM
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Banks Financial services Insurance Non-financial corporation

Note: Correlations between daily returns of the STOXX Europe 600 and STOXX Europe 600 sectoral indices. Calculated over 60-day rolling
windows.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA.

Banks Bankas

Financial services FinanSu pakalpojumi

Insurance Apdrosinasana

Non-financial corporation Nefinan$u sabiedriba

Note: Correlations between daily returns of the Piezime: Korelacija starp STOXX Europe 600
STOXX Europe 600 and STOXX Europe 600 sectoral  ikdienas ienesigumu un STOXX Europe 600 nozaru
indices. Calculted over 60-day rolling windows. indeksiem. Aprékins par 60-day rolling windows.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA. Avoti: Refinitiv Datastream, EVTI.
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TICIJAS STARP 0,1% UN 0,2% NO 2020. GADA 16. MARTA L

ELS — NETO ISAS POZ

8. ATT

1. JONIJAM
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Sources: ESMA.

Avoti: EVTI

Sources: ESMA



