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kuriuo pratesiamas fiziniams arba juridiniams asmenims, turintiems grynasias
trumpasias pozicijas, taikomas laikinasis reikalavimas laikinai sumazinti
pranesSimo apie gryngsias trumpasias pozicijas, susijusias su jmoniy, kuriy
akcijomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, isSleistu akciniu kapitalu,
ribas ir virSijant tam tikrg ribg pranesti kompetentingoms institucijoms, kaip
numatyta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012
28 straipsnio 1 dalies a punkte
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EUROPOS VERTYBINIY POPIERIY IR RINKY INSTITUCIJOS PRIEZIUROS TARYBA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sagjungos veikimo,

atsizvelgdama j Europos ekonominés erdvés susitarimg, ypac j jo IX prieda,

atsizvelgdama | 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES)
Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZidros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija) ir iS5 dalies keiCiamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB?', ypaé¢ | jo 9 straipsnio 5 dalj, 43 straipsnio 1 dalj ir
44 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdama | 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES)
Nr. 236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty?, ypac j jo 28 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdama | 2012 m. liepos 5 d. Komisijos deleguotgjj reglamentg (ES) Nr. 918/2012,
kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy aspekty nuostatos, susijusios su apibréztimis, grynujy trumpujy pozicijy
apskaiCiavimu, padengtais valstybés kredito |sipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriais, informacijos pranesimo ribomis, likvidumo ribomis apribojimams sustabdyti, dideliu
finansiniy priemoniy vertés sumaZzéjimu ir neigiamais jvykiais®, ypac j jo 24 straipsnj;

atsizvelgdama | Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (ESMA) 2020 m. kovo 16 d.
Sprendimg (ES) 2020/525, kuriuo i§ fiziniy arba juridiniy asmeny, turiniy grynasias
trumpasias pozicijas, reikalaujama laikinai sumazinti praneSimo apie gryngsias trumpgsias
pozicijas, susijusias su jmoniy, kuriy akcijomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje,
iSleistu akciniu kapitalu, ribas ir virSijant tam tikrg ribg pranesti kompetentingoms institucijoms,
kaip numatyta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 28 straipshio
1 dalies a punkte?,

kadangi:

1. Jzanga

(1) ESMA sprendime (ES) 2020/525 pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 236/2012 28 straipsnio 1 dalies a punktg reikalaujama, kad fiziniai arba juridiniai
asmenys, turintys grynyjy trumpujy pozicijy, susijusiy su jmoniy, kuriy akcijomis leidziama
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, iSleistu akciniu kapitalu, pateikty kompetentingoms

1 OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
20LL 86,2012 324, p. 1.
SOL L 274, 20121009, p. 1.

40LL 116, 2020 4 15, p. 5-13.
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institucijoms duomenis apie tokias pozicijas, jei jos virSyty 0,1 proc. iSleisto akcinio
kapitalo ribg arba nukristy Zemiau jos.

Atsizvelgiant j neseniai finansy rinkose jvykusius iSskirtinius pokycius, ESMA sprendimu
(ES) 2020/525 sukuriama priemoné yra susijusi su tuo, kad nacionalinéms
kompetentingoms institucijoms ir ESMA yra bdtina zinoti apie rinkos dalyviy jgytas
gryngsias trumpasias pozicijas, susijusias su akcijomis, kuriomis leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 28 straipsnio 10 dalj ESMA turi Sig priemone
periodiskai, bet ne reciau kaip kartg per tris ménesius, persvarstyti.

ESMA Sig priemone persvarsté iSanalizavusi veiklos rodiklius, jskaitant kainas,
kintamumag, kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy kainy skirtumy
indeksus, taip pat grynujy trumpuyjy pozicijy pokycius, ypac jvykusius 0,1 ir 0,2 proc.
intervale (nuo pradinio sprendimo priémimo 2020 m. kovo 16 d. jy kiekis pastoviai didéjo).
Remdamasi atlikta analize, ESMA nusprendé, kad priemone reikéty pratesti dar trims
ménesiams.

2. Priemonés pajégumas sumazinti atitinkamas grésmes ir tarpvalstybinis poveikis
(Reglamento (ES) Nr. 236/2012 28 straipsnio 2 dalies a punktas)

a. Grésmé tinkamam finansy rinky veikimui ir vientisumui

COVID-19 pandemija tebedaro didelj neigiamg poveikj Sgjungos realiajai ekonomikai, o
ekonomikos atsigavimo perspektyvos tebéra neapibréztos. Nors nuo 2020 m. kovo 16 d.
ES finansy rinkos po patirty nuostoliy i$ dalies atsigavo, Sis neapibréztumas neigiamai
veikia ir jy ateities perspektyvas.

Pagal Europos vertybiniy popieriy indeksy raidg galima daryti iSvada, kad rinkoje aplinka
tebéra nestabili — nuo 2020 vasario 20 d. iki 2020 m. birzelio 4 d. ,Eurostoxx 50“ verté krito
mazdaug 13 proc. [1 pav.] ir poveikis buvo juntamas visuose sektoriuose. Palyginus
2020 m. birzelio 4 d. ir 2020 m. vasario 20 d. duomenis, matyti, kad kainos mazéja visoje
Sajungoje — 24 3aliy vertybiniy popieriy rinkos prarado ne maziau kaip 10 proc. savo
vertés. Per tg patj laikotarpj Europos kredito jstaigy akcijy verté sumazéjo 9—48 proc.

Nors pagal VSTOXX indeksg matuojamas kintamumas, t. y. numanomas kintamumas,
apskaiCiuojamas pagal ,Eurostox 50“ pasirinkimo sandoriy kainas, taip pat pastebimai
sumazeéjo, palyginti su kovo meén. pasiekta aukSciausia riba, kai virSijo 80 proc., Sis rodiklis
tebéra mazdaug 14 proc. didesnis uz 2020 m. vasario 20 d. stebétg kintamumg. ESMA
mano, kad dabartinis kintamumo lygis vis dar yra didesnis negu jprastomis rinkos
sglygomis [3 pav.].

PanaSias iSvadas galima daryti dél kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy kainy skirtumy. Nors, remiantis duomenimis, surinktais nuo 2020 m. kovo 15 d.,
skirtumai sumaZzéjo, Europos jmoniy emitenciy rodiklis tebéra 22 baziniais punktais
didesnis uz 2020 m. vasario 20 d. lygj (,iTraxx Europe®), o Europos finansiniy emitenty
rodiklis tebéra didesnis 29 baziniais punktais (,iTraxx European Financials®) [5 pav.].
Atsizvelgiant | tai, kad kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriams per
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finansy krize teko dominuojantis vaidmuo, galima daryti iSvadg, kad kol Siy sandoriy kainy
skirtumai tebéra dideli, finansy rinky aplinka tebéra labai neapibrézta.

(9) Akcijy, kuriomis leista prekiauti reguliuojamose rinkose EEE ir kuriy grynosios trumposios
pozicijos buvo registruojamos nuo 2020 m. kovo 12 d. (kai praneSimo apie jas riba buvo
0,2 proc.) iki 2020 m. kovo 16 d. (kai praneSimo riba sumazinta iki 0,1 proc.), skaiCius
padidéjo mazdaug 10 proc. Vertés eurais procentinis padidéjimas (remiantis 2020 m.
vasario 10 d. vertybiniy popieriy kainomis) sudare apie 15 proc., o pagal akcinj kapitalg —
apie 11 proc. Taip pat pazymétina, kad akcijy, kuriy grynosios trumposios pozicijos kovo
16 d. duomenimis pateko j 0,1-0,2 proc. intervalg, atveju Sis procentinis rodiklis buvo
7 proc. | §j skai€iy nejtrauktos j intervalg patenkancios pozicijos, kurios prisidejo prie
grynujy trumpuyjy pozicijy, virsijusiy 0,2 proc. ribg. Taip pat pazymétina, kad akcijy, kuriy
grynoji trumpoji pozicija pateko j 0,1-0,2 proc. intervalg, procentiné dalis per 2020 m. kovo
16 d. — birzelio 1 d. laikotarpj stabiliai didéjo ir vidutiniSkai sudaro 11 proc. [8 pav.]. Todél
galima daryti iSvada, kad grynujy trumpuyjy pozicijy padidéjima, remiantis kovo 16 d.
duomenimis, taip pat Iémé ir atitinkama procentiné pozicijy, kurios pateko j 0,1-0,2 proc.
intervalg ir apie kurias reikéjo pranesti, nes nuo tos dienos jsigaliojo ESMA nustatyta
mazesné pranesimo riba, dalis.

(10) Todél, atsizvelgiant j reikSmingg visuotinj kainy sumazéjima, palyginti didelj kintamuma,
didelius kredito jsipareigojimy nejvykdymo sandoriy kainy skirtumus ir didéjantj grynujy
trumpyjy pozicijy skaiciy, galima daryti iSvada, kad Sgjungos finansy rinky padétis tebéra
nestabili. Dél tokios rinky padéties didéja tikimybé, kad per artimiausius ménesius dél
didéjancio spaudimo parduoti skolintus vertybinius popierius gali pasireiksti arba sustipréti
neigiamos tendencijas, o tai, savo ruozZtu, gali padaryti neigiamg poveikj tokiems
veiksniams kaip rinkos pasitikéjimas arba kainy nustatymo mechanizmo vientisumas.

(11) ESMA mano, kad dél susiklos€iusiy pirmiau paaiskinty aplinkybiy kyla didelé grésmé
tinkamam finansy rinky veikimui ir vientisumui.

b. Grésmé visos Sagjungos finansy sistemos arba jos dalies stabilumui

(12) Kaip Finansinio stabilumo apzvalgoje paaiskino ECB?®, finansinis stabilumas — tai padétis,
kai finansy sistema, kurig sudaro finansy tarpininkai, rinkos ir rinky infrastruktdros, yra
pajégi atlaikyti sukrétimus ir jveikti finansiniy disbalansy padarinius.

(13) COVID-19 pandemija tebedaro didelj poveikj Sagjungos realiajai ekonomikai. Kaip
nurodyta 2020 m. geguzés mén. ESMA rizikos duomeny suvestinéje®, dél nepastovios
rinkos aplinkos instituciniams ir mazmeniniams investuotojams rizikos, kurig kelia galimos
rinkos korekcijos, laikotarpis uzsites, o rizika visoje ESMA stebimoje srityje yra labai
didelé. Siuo atzvilgiu ESMA perspéjo visuomene, kad pastarojo laikotarpio finansy rinky
veiklos rodikliai gali biti atsieti nuo pagrindinés ekonominés veiklos.

5 https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/ecb.fsr201911~facad0251f.en.html.

5 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1179_risk_dashboard_no.1_2020.pdf.
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(14)Nuo 2020 m. kovo mén. stebimas didziosios daugumos arba net visy akcijy, kuriomis
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, kainy mazéjimas, dél to padétis tapo labai nestabili

ir tolesnis kainy mazéjimas, nesusijes su papildoma esmine informacija, galéty turéti
neigiamy pasekmiy.

(15) Dabartiniu neapibréztumo laikotarpiu didelj spaudimg parduoti gali sukelti ir nejprastg
akcijy kainy kintamumag gali paskatinti jvairs veiksniai, tarp jy — tai, kad vis daugiau rinkos
dalyviy ima prekiauti skolintais vertybiniais popieriais ir ima kauptis reikSmingos grynosios
trumposios pozicijos.

(16) Pazymétina, kad daugelio kredito jstaigy patirti kainos nuostoliai rodo, kad finansy
sektoriaus emitentai gali jautriai reaguoti j skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
strategijas ir j reikSminga grynujy trumpujy pozicijy kaupimasi, nepriklausomai nuo to, ar
Sios strategijos ir pozicijos yra pagrjstos esmine informacija.

(17) Dél vis dazniau naudojamy skolinty vertybiniy popieriy pardavimo strategijy ir reikSmingy
grynujy trumpujy pozicijy kaupimosi gali jsisukti netvarkingo finansy sektoriaus emitenty,
kuriems tai daro poveikj, kainy mazéjimo spiralé ir tai gali padaryti 3alutinj poveikj tos
pacios valstybés narés arba visos ES emitentams, o tai gali sukelti rizikg vienos arba keliy
valstybiy nariy finansy sistemai.

(18) Nors pastebima, kad Europos finansy rinkos i dalies atsigauna, ESMA mano, kad
dabartinés rinkos aplinkybés ir toliau kelia didele grésme Europos Sajungos finansy
sistemos stabilumui.

(19) Laikantis ESMA jgaliojimy riby, pagal numatomg pratesti priemone fiziniai arba juridiniai
asmenys, turintys grynyjy trumpuyjy pozicijy, susijusiy su akcijomis, kuriomis leista
prekiauti reguliucjamoje rinkoje, yra jpareigojami teikti informacijg kompetentingoms
institucijoms laikydamiesi Zemesnés ribos, negu nustatyta Reglamento (ES) Nr. 236/2012
5 straipsnyije.

(20) Todél Si pratesiama priemoné turéty padidinti nacionaliniy kompetentingy institucijy ir
ESMA galimybes tinkamai vertinti kintanCig padétj, atskirti rinkos pokycius, kuriuos lemia
esminé informacija, nuo ty, kuriuos gali sukelti arba paastrinti skolinty vertybiniy popieriy
pardavimas, ir reaguoti, jei rinky vientisumui, tinkamam veikimui ir stabilumui uZtikrinti
reikéty imtis grieZtesniy veiksmuy.

c. Tarpvalstybinis poveikis

(21) Pirmiau apraSytos grésmés rinkos vientisumui, tinkamam veikimui ir finansiniam
stabilumui yra aktualios visai ES. Kaip pazyméta pirmiau, nuo 2020 m. vasario 20 d.
,Eurostoxx 50“ indeksas, kurj sudaro 50 patikimiausiy (angl. blue-chip) emitenty i§ 11’
Euro zonos $aliy, sumazéjo mazdaug 13 proc, o ,STOXX Europe 800 indeksas,
sudaromas pagal 800 didziausiy Europos jmoniy, smukteléjo 16 proc. [1 pav.]. Taip pat

7 Airija, Austrija, Belgija, Ispanija, Italija, Liuksemburgas, Nyderlandai, Portugalija, Prancizija, Suomija ir Vokietija.
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pazymétina, kad, nepaisant neseniai pastebéty atsigavimo pozymiy, pagrindiniuose ES
rinkos indeksuose tebejuntamas nejprasto spaudimo parduoti poveikis [6 pav.].

Tai, kad Sis poveikis pasireiSkia visoje Europoje, rodo ir padidéjusi koreliacija tarp tam
tikry sektoriy. Pavyzdziui, kaip parodyta [7 pav.], finansiniy paslaugy, banky ir draudimo
sektoriy koreliacija su ,Euro Stoxx Europe 600“ nuo 2020 m. vasario mén. sparciai didéjo
ir priartéjo prie 1.

Kadangi grésmés veikia visy ES valstybiy nariy finansy rinkas, tarpvalstybinis poveikis yra
ypac didelis, nes dél ES finansy rinky tarpusavio sgsajy ir padidéjusios koreliacijos didéja
tikimybé, kad dél didesnio spaudimo parduoti skolintus vertybinius popierius galimas
Salutinis arba neigiamas poveikis iSplis i§ vienos rinkos j kitas.

Jokia kompetentinga institucija nesiémé priemoniy grésmei mazinti arba viena
ar daugiau kompetentingy institucijy émeési priemoniy, kuriomis grésmé
tinkamai nesumazinama (Reglamento (ES) Nr. 236/2012 28 straipsnio 2 dalies
b punktas).

Viena i$ salygy, dél kurios ESMA priima Siame sprendime nurodytg priemone, yra tai, kad
kompetentinga institucija arba kompetentingos institucijos nesiémée jokiy veiksmy grésmei
pasalinti, arba tai, kad veiksmais, kuriy imtasi, grésmés tinkamai paSalinti nepavyksta.

Dél ESMA sprendime 2020/525 apraSyto susirtpinimo dél rinkos vientisumo, tinkamo
veikimo ir finansinio stabilumo, kuris aktualus ir Siame sprendime, kai kurios nacionalinés
kompetentingos institucijos émési nacionaliniy veiksmy, skirty skolinty akcijy pardavimui
apriboti.

Ispanijos vertybiniy popieriy rinkos komisija (Comision Nacional del Mercado de Valores,
CNMV) 2020 m. kovo 17 d. vienam meénesiui pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012
20 straipsnio 2 dalies a ir b punktus nustaté ypatingajg priemoneg, taikomg sandoriams,
del kuriy gali atsirasti arba padidéti akcijy, kuriomis leista prekiauti Ispanijos prekybos
vietose, kuriy kompetentinga institucija yra CNMV, grynosios trumposios pozicijos.
Priemonés taikymo laikotarpis pratestas iki 2020 m. geguzés 18 d.

Italijos nacionaliné jmoniy ir vertybiniy popieriy birzos komisija (Commissione Nazionale
per le Societa e la Borsa, CONSOB) 2020 m. kovo 18 d. trims ménesiams pagal
Reglamento (ES) Nr. 236/2012 20 straipsnio 2 dalies a ir b punktus nustaté ypatingaja
priemone, taikomg sandoriams, dél kuriy gali atsirasti arba padidéti akcijy, kuriomis leista
prekiauti Italijos MTA reguliuojamoje rinkoje, kurios kompetentinga institucija yra
CONSOB, grynosios trumposios pozicijos. Sios priemonés galiojimo laikotarpis turéjo
baigtis 2020 m. birzelio 18 d., taCiau priemoné buvo panaikinta 2020 m. geguzés 18 d.

Prancuizijos finansy rinkos institucija (Autorité des marchés financiers, AMF) 2020 m. kovo
18 d. pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 20 straipsnio 2 dalies a ir b punktus vienam
ménesiui nustaté ypatingajg priemone, taikomg sandoriams, dél kuriy gali atsirasti arba
padidéti akcijy, kuriomis leista prekiauti Prancizijos prekybos vietose, Kkuriy
kompetentinga institucija yra AMF, grynosios trumposios pozicijos. Priemones taikymo
laikotarpis buvo pratestas iki 2020 m. geguzés 18 d.
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(29) Belgijos finansiniy vertybiniy popieriy ir rinky institucija (Financial Securities and Markets
Authority, FSMA) 2020 m. kovo 18 d. pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 20 straipsnio
2 dalies a ir bpunktus vienam ménesiui nustaté ypatingajg priemone, taikomag
sandoriams, deél kuriy gali atsirasti arba padidéti akcijy, kuriomis leista prekiauti Belgijos
prekybos vietose (birzose ,Euronext Brussels” ir ,Euronext Growth®), kuriy kompetentinga

institucija yra FSMA, grynosios trumposios pozicijos. Priemonés taikymo laikotarpis
pratestas iki 2020 m. geguzés 18 d.

(30) Graikijos kapitalo rinky komisija (Hellenic Capital Market Commission, HCMC) 2020 m.
kovo 18 d. pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 20 straipsnio 2 dalies a ir b punktus iki
2020 m. balandzio 24 d. nustaté ypatingajg priemone, taikomg sandoriams, dél kuriy gali
atsirasti arba padidéti akcijy, kuriomis leista prekiauti Atény vertybiniy popieciy birZoje,
kurios kompetentinga institucija yra HCMC, grynosios trumposios pozicijos. Priemonés
taikymo laikotarpis pratestas iki 2020 m. geguzés 18 d.

(31) Austrijos finansy rinky priezidros institucija (Finanzmarktaufsicht, FMA) 2020 m. kovo
18 d. pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 20 straipsnio 2 dalies a ir b punktus vienam
ménesiui nustate ypatingagjg priemone, taikomg skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
arba kity sandoriy sudarymui arba padidinimui, kai tokiais sandoriais yra sukuriama
finansiné priemoné arba sandoris yra susijes su finansine priemone ir kai dél sandorio
poveikio arba vieno i$ poveikiy, sumazéjus akcijy, kuriomis leista prekiauti Vienos
vertybiniy popieriy birzos (Amtlicher Handel, WBAH) reguliucjamoje rinkoje, kurios
kompetentinga institucija yra FMA, kainai arba vertei, fizinis arba juridinis asmuo gali jgyti
pranasumo. Priemonés taikymo laikotarpis pratestas iki 2020 m. geguzés 18 d.

(32) Pasibaigus pirmiau nurodyty laikiny priemoniy galiojimui, ES nebuvo imtasi jokiy kity
priemoniy pagal Reglamentg (ES) Nr. 236/2012 ir Sio sprendimo priémimo dieng jokiy
tokiy galiojan€iy priemoniy néra.

(33) Laikinais skolinty vertybiniy popieriy pardavimo apribojimais pagal Reglamento (ES)
Nr. 236/2012 20 straipsnj buvo siekiama uzkirsti kelig netvarkingam finansiniy priemoniy
kainy mazéjimui dél COVID-19 susiklosCius ypatingoms aplinkybéms, taciau nebuvo
sprendziamas klausimas dél batinybés iSsaugoti didesne nacionaliniy kompetentingy
institucijy galimybe vykdyti stebéseng ir imtis tikslesniy reguliavimo priemoniy, jei jy
prireikty per artimiausius ménesius.

(34) ki Sio sprendimo priémimo né viena kompetentinga institucija nebuvo patvirtinusi
priemoniy, kurios suteikty galimybe nustacius Zzemesnes pranesimo ribas surinkti daugiau
informacijos apie grynujy trumpujy pozicijy raida, nes jos gali vadovautis ESMA sprendimu
2020/525.

(35)Batinybé surinkti daugiau informacijos apie grynagsias trumpgsias pozicijas yra dar
svarbesné, nes pirmiau paminéty pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 20 straipsnj
nustatyty apribojimy galiojimo laikotarpis kg tik baigési, o SeSiose valstybése narése,
kuriose apribojimai buvo nustatyti, tie apribojimai net buvo panaikinti. Kadangi skolinty
vertybiniy popieriy pardavimui ir lygiavertj poveikj darantiems sandoriams Kkiti iSorés
apribojimai néra taikomi, visoje ES nacionalinés kompetentingos institucijos turi bti
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pajégios i$ anksto nustatyti, ar grynosios trumposios pozicijos kaupiasi tokiu mastu, kad

gali sukelti pirmiau aprasytg grésme finansy rinkoms ir finansiniam stabilumui, kurig
spaudimas parduoti skolintus vertybinius popierius iSryskina ir sustiprina.

(36) Turint galvoje pirmiau paminétg visai ES kylancig grésme, tapo akivaizdu, kad nacionaliniy
kompetentingy institucijy gaunama informacija pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012
5 straipsnio 2 dalyje nustatytg praneSimo ribg dabartinémis nepalankiomis rinkos
salygomis yra nepakankama. ESMA mano, kad, palikus galioti mazesne praneSimo ribg,
turéty bati uztikrinta, kad visos ES nacionalinés kompetentingos institucijos ir ESMA turéty
kuo tikslesniy duomeny rinkinj, kad juo remdamosi galéty stebeéti rinkos tendencijas ir,
prireikus, pacios pasirengty ir padéty ESMA imtis papildomy priemoniy.

4. Priemonés veiksmingumas (Reglamento (ES) Nr. 236/2012 28 straipsnio 3 dalies
a punktas)

(37) ESMA taip pat turi atsizvelgti j tai, ar taikant pratesiamg priemone galima reikSmingai
sumazinti nustatytas grésmes.

(38)ESMA nuomone, nepaisant nejprasty nuostoliy, patirty prekiaujant akcijomis
reguliuojamose rinkose po 2020 m. vasario 20 d., rinkos veikia tinkamai ir jy vientisumas
yra i§ esmés iSsaugotas.

(39) Todel ESMA iSanalizavo esamas aplinkybes, ypac¢ atsiZzvelgdama j tai, kokig grésme jos
kelia Sagjungos rinky vientisumui ir finansiniam stabilumui ir | tai, ar taikant ESMA
pratesiamg priemone tas grésmes bus galima veiksmingai pasalinti ir ateityje.

a. Taikant priemone reikS§mingai sumazinama grésmé tinkamam finansy
rinky veikimui ir vientisumui

(40) Pirmiau apraSytomis aplinkybémis bet koks skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir
grynyjy trumpuyjy pozicijy kaupimosi paskatintas staigus spaudimas parduoti ir rinkos
kintamumo padidéjimas gali sustiprinti finansy rinky nuosmukio tendencijas. Nors kitokiu
laikotarpiu skolinty vertybiniy popieriy pardavimas gali daryti teigiamg poveikj nustatant
teisingg emitenty verte, dabartinémis rinkos aplinkybémis dél jo gali kilti papildoma
grésme tinkamam rinky veikimui ir vientisumui.

(41)Visy pirma, atsizvelgiant | susiklosCiusios ekstremalios padéties horizontalyjj poveikj
jvairioms akcijoms visoje Sajungoje, akcijy kainos gali staiga mazéti dél stipréjancio
pardaveéjy spaudimo parduoti, kylan€io i§ skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir
padidéjusiy grynujy trumpuyjy pozicijy, o priemonés nepratesus, tokios pozicijos likty
nepastebétos, jei nepasiekty pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 5 straipsnj Siuo metu
galiojanCiy pranesSimo nacionalinéms kompetentingoms institucijoms riby.

(42) Dél pirmiau iSdéstyty priezas€iy nacionalinés kompetentingos institucijos ir ESMA turi kuo
ankscCiau suzinoti apie atvejus, kai rinkos dalyviai sudaro skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo sandorius ir sukaupia dideles gryngsias trumpasias pozicijas, kad prireikus
galéty uzkirsti kelig atvejams, kai tokios pozicijos tampa signalu, dél kurio vienas po kito
vykdoma daug pardavimo nurodymy ir kainos dél to mazéja dar labiau.
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(43) ESMA nuomone, nepratesus Sios priemonés, nacionalinés kompetentingos institucijos ir
ESMA negaléty tinkamai stebéti rinkos dabartinéje rinkos aplinkoje, kai dél besikeic¢ianciy
COVID-19 krizés aplinkybiy gali staiga labai padidéti spaudimas parduoti ir tai gali

paskatinti dar didesnj nejprastg Sgjungos akcijy kainy kintamumg, o jj, savo ruoztu, gali
dar labiau padidinti susikaupusios trumposios pozicijos.

(44) Pazymétina, kad, nors ESMA nuolat stebi rinkos salygas ir, prireikus, imsis papildomy
priemoniy, Siuo metu, jos nuomone, pakanka palikti galioti jprastg Reglamento (ES) Nr.
236/2012 6 straipsnyje nustatytg vieSo atskleidimo ribg, nes Sios ribos mazinimas siekiant
iSsaugoti tinkamg rinky veikima ir mazinti finansinio stabilumo rizikg neatrodo reikalingas.

b. Taikant priemone reikS§mingai sumazinama grésmé visos Sajungos
finansy sistemos arba jos dalies stabilumui

(45)Kaip nurodyta pirmiau, prekybai akcijomis nuo 2020 m. vasario 20 d. buvo ir tebéra
blddingas didelis spaudimas parduoti ir nejprastas kintamumas, dél kuriy jsisuka
reikSmingos mazéjimo spiralés, darancios poveikj visy rasiy sektoriy emitentams. Kaip
paaiskinta pirmiau, dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir reikSmingy grynuyjy
trumpuyjy pozicijy kaupimosi gali padidéti rinkos dalyviy spaudimas parduoti ir paimeéti
kainy mazéjimo tendencijos, o jos, savo ruoztu, gali kelti grésme ir gali padaryti didel;
zalingg poveikj finansy jstaigy ir kity sektoriy jmoniy finansiniam stabilumui.

(46) Atsizvelgiant j tai, ribojant nacionalinéms kompetentingoms institucijoms ir ESMA
teikiamus duomenis buty apribotas jy pajégumas pasSalinti galimg neigiamg poveikj
ekonomikai ir galiausiai visos Sgjungos finansiniam stabilumui.

(47) Todél ESMA pratesiama priemoné, pagal kurig laikinai sumazinamos praneSimo apie
gryngsias trumpgsias pozicijas nacionalinéms kompetentingoms institucijoms ribos,
veiksmingai padeda mazinti Sig rizikg tam tikry Sajungos finansy sistemos daliy ir,
galiausiai, visos Sgjungos finansy sistemos stabilumui, nes sumazina duomeny ribotumg
ir nacionalinés kompetentingos institucijos jgyja daugiau galimybiy anksti reaguoti |
iSkylanCias grésmes.

c. Kompetentingy institucijy pajégumo stebéti grésme didinimas

(48) Jprastomis rinkos sglygomis nacionalinés kompetentingos institucijos stebi visas grésmes,
galinCias kilti dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir grynujy trumpyjy pozicijy
kaupimosi, imasi Sgjungos teisés aktuose numatyty priezilros priemoniy, visy pirma,
susijusiy su pareigomis pranesti apie grynasias trumpagsias pozicijas pagal Reglamentg
(ES) Nr. 236/20128.

(49) Taciau dél susiklosciusiy rinkos aplinkybiy nacionaliniy kompetentingy institucijy ir ESMA
vykdomg stebésenos veiklg, susijusig su bendromis akcijy, kuriomis leista prekiauti
reguliuocjamose rinkose, grynosiomis trumposiomis pozicijomis, bidtina stiprinti. Todél,
atsizvelgiant j tebesitesiantj su COVID-19 krize susijusj neapibréztumg, yra svarbu, kad
nacionalinés kompetentingos institucijos informacijg apie besikaupian€ias grynasias
trumpasias pozicijas ir toliau gauty anksti, kol jos nepasieké jprastos 0,2 proc. iSleisto

8 Plg. Reglamento (ES) Nr. 236/2012 5 straipsnj.



« esma
akcinio kapitalo ribos. Sig svarbg i§ryskino tai, kad 2020 m. kovo 16 d.-birzelio 1 d.

laikotarpiu akcijy grynuyjy trumpyjy pozicijy, sudaranciy 0,1-0,2 proc. iSleisto akcinio
kapitalo, kiekis stabiliai didéjo.

(50) Todél ESMA pratesiama priemoné padés iSsaugoti nacionaliniy kompetentingy institucijy
pajégumg anksti pradéti Salinti nustatytas grésmes, taip pat padés joms bei ESMA laiku
suvaldyti grésmes tinkamam rinky veikimui ir finansiniam stabilumui, jei pasireiksty
nepalankiy rinkos sglygy pozymiy.

5. Priemonés nekelia reglamentavimo arbitrazo rizikos (Reglamento (ES)
Nr. 236/2012 28 straipsnio 3 dalies b punktas)

(51) Priimdama arba pratesdama kurig nors priemone pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012
28 straipsnj ESMA turéty atsizvelgti j tai, ar priemoné kelia reglamentavimo arbitrazo
rizikg.

(52) Kadangi ESMA pratesiama priemoné yra susijusi su rinkos dalyviy pareigomis teikti
pranesimus apie visas akcijas, kuriomis leista prekiauti Sgjungos reguliuojamose rinkose,
ja taikant bus uztikrinama, kad visoms nacionalinéms kompetentingoms institucijoms baty
taikoma viena praneSimo riba, uztikrinant Sgjungos ir ne Sajungos rinkos dalyviams
vienodas salygas prekiauti akcijomis, kuriomis leista prekiauti Sgjungos reguliuojamose
rinkose.

6. ESMA priemoné nedaro zalingo poveikio finansy rinky veiksmingumui, jskaitant
poveikj, padaryta mazinant ty rinky likviduma arba sukeliant neaiSkuma rinkos
dalyviams, kuris bity neproporcingas priemonés naudai (Reglamento (ES)
Nr. 236/2012 28 straipsnio 3 dalies ¢ punktas)

(53) ESMA turi jvertinti, ar priemoné daro zalingg poveikj, kurj baty galima laikyti neproporcingu
jos naudai.

(54) ESMA nuomone, nacionalinés kompetentingos institucijos turéty jdémiai stebéti bet kokius
grynyjy trumpujy pozicijy pokycius prie$ svarstydamos galimybe imtis tolesniy priemoniy.
ESMA pazymi, kad jprastos praneSimo ribos (0,2 proc. iSleisto akcinio kapitalo)
dabartinémis iSskirtinémis rinkos aplinkybémis gali bati nepakankamos, kad bty galima
laiku pastebéti tendencijas ir naujas grésmes.

(55)Nors, nustaCius papildomg pareigg teikti informacijg, Sig informacijg teikiantiems
subjektams gali biti papildoma nasta, informacijg teikiantys subjektai jau yra pakoregave
savo vidaus sistemas pagal ESMA sprendimg (ES) 2020/525, todél dél priemonés
pratesimo informacijg teikianciy subjekty atitikties iSlaidoms papildomas poveikis neturéty
pasireiksti. Taip pat pazymétina, kad priemoné neapribos rinkos dalyviy galimybiy kurti
arba didinti akcijy trumpgsias pozicijas. Todél rinkos veiksmingumui nebus poveikio.

(56) Palyginti su kitomis galimomis ir didesnj intervencinj poveikj daran€iomis priemonémis,
pratesiama priemoné neturéty daryti jtakos rinkos likvidumui, nes dél sugrieztinamos kai
kuriy rinkos dalyviy pareigos teikti informacijg jy prekybos strategijos ir atitinkamai jy
dalyvavimas rinkoje neturéty pasikeisti. Taip pat pazymétina, kad dél paliktos galioti su
rinkos formavimo veikla ir stabilizavimo programomis susijusios iSimties, subjektams,
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teikiantiems svarbias likvidumo uztikrinimo ir kintamumo mazinimo paslaugas, kurios yra
ypac svarbios dabartinémis aplinkybémis, tenkanti nasta neturéty padidéti.

(57) Dél pratesiamos priemonés taikymo srities ESMA mano, kad priemone apribojus ir taikant
tik vienam arba keliems sektoriams arba tam tikrai emitenty grupei, priemoné norimo
rezultato gali neduoti. Po COVID-19 pandemijos protrikio uzfiksuotas kainy mazejimo
mastas, didelé akcijy (ir sektoriy), kurioms padarytas poveikis, jvairové ir ES Saliy
ekonomikos ir prekybos viety tarpusavio sgsajy laipsnis suponuoja, kad priemone, kuri
yra taikoma visoje ES, tikriausiai bus veiksmingesné nei sektorinés priemonés.

(58) Dél rinkos neapibréztumo didéjimo pazymétina, kad Sia priemone néra nustatoma jokiy
naujy reguliavimo pareigy, nes ja tik sumazinama pranesimo riba ir taip pakoreguojama
jprasta nuo 2012 m. galiojanti pareiga teikti praneSimus. ESMA taip pat pabrézia, kad
pratesiama priemoné ir toliau yra taikoma tik praneSimui apie akcijas, kuriomis leista
prekiauti reguliuojamoje Sajungos rinkoje, kad baty galima surinkti informacijg apie
pozicijas, kuriy atveju papildomos informacijos teikimas atrodo aktualiausias.

(59) Todél ESMA mano, kad tokia sugrieztinta skaidrumo uztikrinimo pareiga neturéty daryti
zalingo ir duodamai naudai neproporcingo poveikio finansy rinky veiksmingumui arba
investuotojams ir dél jos finansy rinkose neapibréztumo neturéty atsirasti.

(60)Dél priemonés trukmés ESMA mano, kad, remiantis Siuo metu turima informacija ir
apskritai atsizvelgiant | COVID-19 krizés sukeltg neapibréZztumg dél ateities, priemone
pagrista pratesti trims meénesiams. ESMA ketina graZinti jprastg informacijos teikimo
tvarka iSkart, kai padétis pagerés, taciau kol kas negali atmesti galimybés, kad jei padétis
pablogés arba rinkos tebebus nestabilios, priemoné gali biti pratesta.

(61) Remdamasi tuo, kas iSdéstyta pirmiau ir iki Sios dienos sukauptais duomenimis, ESMA
daro idvadg, kad Sis sprendimas laiking didesnio grynyjy trumpuyjy pozicijy skaidrumo
priemone pratesti esamoms aplinkybémis yra proporcingas.

7. Konsultacijos ir praneSimai (Reglamento (ES) Nr. 236/2012 28 straipsnio 4 ir
5 dalys)

(62) ESMA pasikonsultavo su Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV). ESRV
nepriestaravo, kad sitilomas sprendimas baty priimtas.

(63) Apie ketinamg priimti sprendimg ESMA pranesé nacionalinéms kompetentingoms
institucijoms.

(64) ESMA pratesta priemoné bus taikoma nuo 2020 m. birzelio 17 d.
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PRIEME S| SPRENDIMA:

1 straipsnis
Apibréztis

Siame sprendime reguliuojama rinka — tai reguliuojama rinka, kaip nurodyta 2014 m.
geguzés 15d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES dél finansiniy
priemoniy rinky, kuria i$ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES®,
4 straipsnio 1 dalies 21 punkte.

2 straipsnis
Laikini papildomi skaidrumo jpareigojimai

1. Fizinis arba juridinis asmuo, turintis grynaja trumpaja pozicijg, susijusig su
jmonés, kurios akcijomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, isleistu
akciniu kapitalu, pranesa apie tai atitinkamai kompetentingai institucijai, kaip
numatyta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 5 ir
9 straipsniuose, kai pozicija pasiekia atitinkama Sio straipsnio 2 dalyje nustatyta
pranesimo ribg arba nukrenta Zzemiau jos.

2. Atitinkama pranesimo riba yra 0,1 proc. atitinkamos jmonés iSleisto akcinio
kapitalo ir kiekviena 0,1 proc. uz ja didesné verté.

3 straipsnis
ISimtys

1. Remiantis Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr.236/2012
16 straipsniu, 2 straipsnyje nustatyti laikini papildomi skaidrumo jpareigojimai
netaikomi akcijoms, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, kai
pagrindiné prekybos tokiomis akcijomis vieta yra tre€iojoje Salyje.

2. Pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 17 straipsnj
2 straipsnyje nurodyti laikini papildomi skaidrumo jpareigojimai netaikomi
sandoriams, kurie vykdomi dél rinkos formavimo veiklos.

3. 2 straipsnyje nustatyti laikini papildomi skaidrumo jpareigojimai netaikomi
grynajai trumpajai pozicijai, susijusiai su stabilizavimo veiksmais pagal 2014 m.
balandzio 16 d. Reglamento (ES) Nr.596/2014 dél piktnaudziavimo rinka °
5 straipsnij.

0L L 173, 2014 6 12, p. 349.

0L L 173,2014612,p. 1.
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4 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

Sis sprendimas jsigalioja 2020 m. birzelio 17 d. Jis taikomas tris ménesius nuo jo
jsigaliojimo datos.

Priimta ParyZziuje 2020 m. birzelio 10 d.

PrieZidros tarybos vardu
Steven Maijoor

Pirmininkas
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PRIEDAS
1 PAV.. FINANSINIAI RODIKLIAI
Pokyc¢iai nuo
2020 m. vasario 20 d.

Akcijy rinkos veiklos rezultatai (%)

STOXX EUROPE 800, i$skyrus Sveicarijg -16 %
EURO STOXX INDEX -13 %
EURO STOXX 50 -13 %
US S&P500 -8 %
JP Nikkei -3 %
Pasaulis -9%

Europos bankai

IT finansiniai rodikliai
ES finansiniai rodikliai
DE finansiniai rodikliai -11 %
FR finansiniai rodikliai

Kintamumas (%)
VSTOXX
VIX

Kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriai (bp)

Europos jmoniy vertybiniai popieriai

Europos didelio pajamingumo vertybiniai popieriai
Europos finansiniai rodikliai

Europos subordinuotyjy vertybiniy popieriy
finansiniai rodikliai

10 mety vyriausybés obligacijos (bp, lygis %)
DE10Y

ES10Y

FR10Y

IT10Y

uSsi10y

GB10Y -24

JP10Y 9
Pastaba. 2020 m. birZelio 4 d. duomenys.
Saltiniai: ,Refinitiv EIKON*, ESMA.
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Lygis

117
364
3323
3112
22 864
211
104
28
42
126
130

28
25

62
355
73
149

-0,29
0,55
0,01
1,42
0,86
0,34
0,05



2 PAV. PASAULINIAI VERTYBINIY POPIERIY INDEKSAI
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EURO STOXX 50 NIKKEI 225 S&P 500 e Global

Note: Equity prices. 2020-02-02 = 100.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA.

Global Pasaulis
Note: Equity prices. 2020-02-02 = 100. Pastaba. Akcijy kainos. 2020-02-02 = 100.
Sources : Refinitiv Datastream, ESMA. Saltiniai: ,Refinitiv Datastream®, ESMA.



3 PAV. KINTAMUMO RODIKLIAI
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VSTOXX VIX

Note: Implied volatilities of EURO STOXX 50 (VSTOXX) and S&P 500 (VIX), in %.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA.

Note: Implied volatilities of EURO STOXX 50 Pastaba. Numanomas kintamumas (%) pagal EURO
(VSTOXX) and S&P 500 (VIX), in %. STOXX 50 (VSTOXX) ir S&P 500 (VIX).
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA Saltiniai: ,Refinitiv Data stream*, ESMA



4 PAV. ES FINANSINIAI VERTYBINIY POPIERIYU INDEKSAI
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EURO STOXX banks DE financials FR financials IT financials

Note: Equity prices. 2020-02-02 = 100.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA.

Note: Equity prices. 202-02-02 = 100. Pastaba. Akcijy kainos. 202-02-02 = 100.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA. Saltiniai: ,Refinitiv Datastream®, ESMA.

5 PAV. ES KREDITO |SIPAREIGOJIMY NE|JVYKDYMO APSIKEITIMO SANDORIY KAINY SKIRTUMY
INDEKSAI
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iTraxx Europe iTraxx Europe Financials iTraxx Europe Crossover (rhs)

Note: CDS spreads on European |G corporates (iTraxx Europe), European HY corporates (iTraxx Europe Crossover) and European
Financials, in bps.
Sources: Refinitiv EIKON, ESMA.

Note: CDS spreads on European IG corporates (iTraxx Pastaba. Kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy kainy

Europe, European HY corporates (iTraxx Europe skirtumas, lyginant Europos investicinio reitingo jmoniy rodiklius

Crossover) and European Financials, in bps. (iTraxx Europe, Europos didelio pelningumo jmoniy rodikliai (,iTraxx
Europe Crossover") ir Europos finansiniai rodikliai (bp).

Sources: Refinitiv Datastream, ESMA. Saltiniai: ,Refinitiv Data stream®, ESMA.



6 PAV. EUROPOS VERTYBINIY POPIERIY INDEKSAI PAGAL SALIS

Procentinis pokytis nuo 2020 m.

vasario 20 d.
STOXX EUROPE 800, i$skyrus Sveicarijg -15,78 %
EURO STOXX INDEX -12,72 %
EURO STOXX 50 -13,07 %
AT -23,30 %
BE -14,86 %
BG -15,69 %
CY -34,73 %
(o4 -13,94 %
DE -7,32%
DK -2,48 %
EE -13,16 %
ES -21,88 %
Fl -8,66 %
FR -1591 %
GB, -13,93 %
GR -26,64 %
HR -17,16 %
HU -17,83 %
IE -12,90 %
IS -4,44 %
IT -20,01 %
LT -1,98 %
LU -21,60 %
LV -1,81 %
MT -12,92 %
NL -917%
NO -10,22 %
PL -13,47 %
PT -13,64 %
RO -11,45 %




SE -9,47 %
Sl -10,83 %
SK 0,07 %

Pastaba. 2020 m. birZelio 4 d. duomenys.
Saltiniai: ,Refinitiv EIKON®, ESMA.

7 PAV. KORELIACIJA TARP ,,EURO STOXX EUROPE 600“ GRAZOS IR SUSIJUSIY SEKTORIU
INDEKSUY
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Banks Financial services Insurance Non-financial corporation

Note: Correlations between daily returns of the STOXX Europe 600 and STOXX Europe 600 sectoral indices. Calculated over 60-day rolling
windows.
Sources: Refinitiv Datastream, ESMA.

Banks Bankai

Financial services Finansinés paslaugos

Insurance Draudimas

Non-financial corporation Ne finansy bendrovés

Note: Correlations between daily returns of the Pastaba. Koreliacija tarp ,STOXX Europe 600“ vienos

STOXX Europe 600 and STOXX Europe 600 sectoral  dienos gragzos ir ,STOXX Europe 600“ sektoriniy

indices. Calculted over 60-day rolling windows. indeksy. Apskaiciuota pagal testinius 60 dieny
intervalus.

Sources: Refinitiv Datastream, ESMA. Saltiniai: ,Refinitiv Data stream*, ESMA.
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