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SKLEP EVROPSKEGA ORGANA ZA VREDNOSTNE PAPIRJE IN TRGE

z dne 16. marca 2020

da morajo fiziéne ali pravne osebe, ki imajo neto kratke pozicije, zacéasno
znizati pragove za priglasitev neto kratkih pozicij v zvezi z izdanim kapitalom
druzb, katerih delnice so bile uvrséene v trgovanje na reguliranem trgu, in ¢e
presegajo dolocen prag, obvestiti pristojne organe v skladu s to€ko (a)
¢lena 28(1) Uredbe (EU) §t. 236/2012 Evropskega parlamenta in Sveta
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ODBOR NADZORNIKOV EVROPSKEGA ORGANA ZA VREDNOSTNE PAPIRJE IN TRGE
JE -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru, zZlasti Priloge IX
Sporazuma,

ob upostevanju Uredbe (EU) St. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za
vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa
Komisije 2009/77/ES?, zlasti ¢lena 9(5), ¢lena 43(2) in ¢lena 44(1) Uredbe,

ob upostevanju Uredbe (EU) §t. 236/2012  Evropskega parlamenta in Sveta z dne
14. marca 2012 o prodaji na kratko in doloc¢enih vidikih poslov kreditnih zamenjav? in zlasti
¢lena 28 Uredbe,

ob upostevanju Delegirane uredbe Komisije (EU) &t. 918/2012 z dne 5. julija 2012 o prodaji
na kratko in dolo€enih vidikih poslov kreditnih zamenjav v zvezi z opredelitvami pojmov,
izraCunom neto kratkih pozicij, kritimi posli kreditnih zamenjav drzavnih vrednostnih papirjev,
pragovi za priglasitev, pragovi likvidnosti za odlozitev omejitev, znatnimi padci vrednosti
finan¢nih instrumentov in neugodnimi dogodki(®), zlasti ¢lena 24 Delegirane uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

1. Uvod

(1) Na podlagi tega sklepa organ ESMA od fizi¢nih in pravnih oseb, ki imajo neto kratke
pozicije v zvezi z delnicami, ki so bile uvr§€ene v trgovanje na reguliranem trgu, zahteva,
da pristojnim organom priglasijo podrobnosti o vseh takih pozicijah, ¢e pozicija doseze ali
preseze 0,1 % izdanega kapitala.

(2) Ukrep, ki izhaja iz sklepa organa ESMA, se nanasa na to, da morajo pristojni nacionalni
organi in organ ESMA zaradi nedavnih izjemnih dogodkov na finan¢nih trgih poznati neto
kratke pozicije, ki so jih sklenili udelezenci na trgu v zvezi z delnicami, ki so bile uvrs¢ene
v trgovanje na reguliranem trgu.

1 UL L 331,15.12.2010, str. 84.
2 UL L 86, 24.3.2012, str. 1.

3 UL L 274,9.10.2012, str. 1.
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2. Zmoznost ukrepa obvladati zadevne groznje in éezmejni ucinki (€len 28(2)(a)

Uredbe (EU) &t. 236/2012)

a. Ogrozenost pravilnega delovanja in integritete financ¢nih trgov

Izbruh pandemije COVID-19 ima resne Skodljive vplive na realno gospodarstvo in finanéne
trge EU. V zvezi s tem so trgi lastniSkih vrednostnih papirjev v EU od 20. februarja 2020
izgubili 30 % [Slika 1], vsi sektorji in vrste izdajateljev pa so utrpeli hud padec cen delnic.

Organ ESMA meni, da te Skodljive okolis€ine resno ogrozajo pravilno delovanje in
integriteto finanénih trgov. Gibanja cen so povezana s Sirjenjem pandemije COVID-19 v
EU, s Cimer se je zelo povecala obdutljivost finanénih trgov EU. Obstaja jasno tveganje,
da se bo to trzno gibanje znizevanja v naslednjih dneh in tednih nadaljevalo. TakSni hudi
padci cen spodkopavajo mehanizme dolo€anja cen ter s tem ogrozajo integriteto in
pravilno delovanje trgov.

Hkrati pa hude izgube vplivajo tudi na trzno zaupanje. Zaradi manjSega zaupanja sta
ogroZzena pravilno delovanje in integriteta trgov, saj lahko pride do nadaljnje
nestanovitnosti in strmega padca cen.

V tem smislu, kot je nadalje pojashjeno v oddelku 3 v nadaljevanju, lahko prodaja na
kratko prispeva k povec€anju nestanovitnosti cen in povec€anju trznih izgub.

V okviru pristojnosti organa ESMA se s predlaganim ukrepom od fizi¢nih ali pravnih oseb,
ki imajo neto kratke pozicije v delnicah, ki so bile uvr§€ene v trgovanje na reguliranem
trgu, zahteva, da pristojnim nacionalnim organom poroc€ajo ob nizjem pragu, kot je bil
dolo¢en s ¢lenom 5 Uredbe (EU) &t. 236/2012. Tako bodo lahko pristojni nacionalni organi
in organ ESMA laZje ustrezno ocenili okoliS€ine in se odzvali, €e bi bilo zaradi integritete,
pravilnega delovanja in stabilnosti trgov potrebno strozZje ukrepanje.

a. Groznja stabilnosti celotnega finanénega sistema Unije ali njegovega dela

Kot je ECB pojasnila v svojem pregledu finan¢ne stabilnosti (Financial Stability Review?),
je finan€na stabilnost dosezZena, e financni sistem (ki ga sestavljajo finanéni posredniki,
trgi in trzna infrastruktura) zmore prenesti nepredvidene dogodke in finan¢na
neravnovesja. PrecejSen pritisk na prodajo in nenavadna nestanovitnost cen delnic sta Ze
dve dejstvi, ki si ju lahko nadejamo tudi v prihodnje. V takih okoli$€inah lahko udeleZenci
na trgu sklenejo nove kratke pozicije, da bi ustvarili dobi¢ek iz nadaljnjega padca cen, kar
lahko Se poveca padce iz prejs$njih tednov. Organ ESMA meni, da sedanje okolis€ine na
trgu znatno ogrozajo finanéno stabilnost Unije.

Zaradi navedenega padca cen je velika vecina ali celo vse delnice, ki so bile uvr§&ene v
trgovanje na reguliranem trgu, v poloZaju negotovosti, v katerem bi lahko nadaljnji padci
cen, ki niso posledica dodatnih temeljnih informacij, imeli izredno negativne posledice.

(10) Na tej stopnji razvoja dogodkov, ko na trge priteka vse ve¢ informacij o Covid-19, je lahko

sprejetje ukrepov najucinkovitejsi nacin, saj bo pristojnim nacionalnim organom omogocilo
boljSe spremljanje trznih gibanj in natan&nejSe nadaljnje ukrepanje.

4 https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/ecb.fsr201911~facad0251f.en.html
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(11) Organ ESMA meni, da je zniZzanje pragov za poroCanje predhodni ukrep, ki je v teh
izrednih okolis€inah bistvenega pomena za spremljanje razvoja na trgih. S tem ukrepom
bo mogoc€e oceniti in morebitno postopno uvesti nadaljnje regulativne ukrepe, ¢e se
izkaze, da bodo potrebni.

b. Cezmejni uéinki
(12) Zgoraj opisane groznje integriteti trga, pravilnemu delovanju trga in finan¢ni stabilnosti se
nanas$ajo na celotno EU. Od 20. februarja 2020 je indeks EUROSTOXX 50, ki pokriva 50
uveljavljenih izdajateljev (blue chip) iz 11° drzav euroobmocdja, padel za priblizno 30 %

[Slika 1Error! Reference source not found.]. Poleg tega je bilo u¢inek nenavadnega
pritiska na prodajo zaznati tudi pri glavnih indeksih na trgih EU [Slika 2].

(13) Ker so ogrozeni finan¢ni trgi vseh drzav &lanic EU, so ¢ezmejni u€inki $e posebno resni.

3. Noben pristojni organ ni sprejel ukrepov za obvladovanje ogrozenosti ali pa je
eden ali ve¢ pristojnih organov sprejelo ukrepe, ki ne obvladujejo ogrozenosti v
zadostni meri (¢len 28(2)(b) Uredbe (EU) st. 236/2012).

(14) Eden od pogojev, da lahko organ ESMA sprejme tak ukrep, je, da pristojni organi niso
sprejeli ukrepov, s katerimi bi obvladali ogrozenost, ali pa ukrepi, ki so jih sprejeli, ne
zadostujejo za obvladovanje ogroZenosti.

(15)Na podlagi pomislekov glede integritete trgov, pravilnega delovanja trgov in finan¢ne
stabilnosti, opisanih v tem sklepu, so se nekateri pristojni nacionalni organi posvetovali ali
sprejeli ukrepe za omejitev prodaje delnic na kratko.

(16) V Spaniji je Comisién Nacional del Mercado de Valores uvedla zagasno prepoved prodaje
na kratko, ki velja za 69 delnic®, ki kotirajo na ve¢ $panskih mestih trgovanja. Omejitev je
bila uvedena na podlagi ¢lena 23 Uredbe (EU) &t. 236/2012 in se nanaSa na padec cen,
ki presega 10 %, za nelikvidne delnice pa, ki presega 20 %, kot so jih te delnice dosegle
12. marca 2020. Prepoved se nanaSa na trgovalni dan 13. marca 2020 in ni bila
podalj$ana.

(17)V ltaliji je Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa uvedla zaCasno prepoved
prodaje na kratko glede 85 delnic’, ki kotirajo na trgu MTA Borsa Italiana. Prepoved je bila
sprejeta na podlagi ¢lena 23 Uredbe (EU) st. 236/2012 in se nanaSa na padec cen, Ki
presega 10 %, kot so jih zadevne delnice dosegle 12. marca 2020. Prepoved se nanasa
na trgovalni dan 13. marca 2020 in ni bila podaljSana.

5 Avstrija, Belgija, Finska, Francija, Nemdija, Irska, Italija, Luksemburg, Nizozemska, Portugalska in S

¢ https://www.cnmvV.es/portal/verDoc.axd?t={2ac24be5-78d8-436 ’8199-c181 c951 el e9}

7 http://www.consob.it/web/consob-and-its-activities/news-in-detail/-/asset_publisher/kcxlUuOyjO9x/content/press-release-12-
march-2020-short-selling-hp/718268
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(18) Obema ukrepoma je 13. marca 2020 sledil tudi ukrep v Nem¢iji na Tradegate Exchange
in v Zdruzenem kraljestvu®, kjer se je zaCasna prepoved nanasala na 154 instrumentov.

(19) Take zaCasne omejitve prodaje na kratko v skladu s élenom 23 Uredbe (EU) §t. 236/2012
niso mogle obvladati nadaljnje ogrozenosti, saj so veljale le za en trgovalni dan.

(20) Po izteku zgoraj navedenih za&asnih ukrepov, sprejetih v Italiji in Spaniji, v EU niso bili
sprejeti nobeni nadaljnji ukrepi na podlagi Uredbe (EU) §t. 236/2012, na dan izdaje tega
sklepa pa ni v veljavi noben tak ukrep.

(21)V Casu sprejetja tega sklepa noben pristojni organ ni sprejel ukrepov za izboljSanje
svojega pregleda nad prodajami na kratko z uveljavitvijo nizjih pragov za poroCanije.

(22) Glede na zgoraj navedeno ogrozenost, ki se nanasa na celotno EU, je postalo ocitno, da
informacije, ki jih prejemajo pristojni nacionalni organi, v trenutnih poostrenih razmerah na
trgu ne zado&c€ajo. Organ ESMA meni, da bi z zniZzanjem praga za poroCanje vsem
pristojnim nacionalnim organom v EU in organu ESMA zagotovili dostop do
najustreznejSega moznega nabora podatkov, da lahko spremljajo trzna gibanja ter da
lahko po potrebi sprejmejo nadaljnje ukrepe.

(23) Pri sprejetju tega ukrepa organ ESMA tudi meni, da bi se moral novi prag za priglasitev
zacel uporabljati takoj po objavi ukrepa na spletni strani organa ESMA, kot je predvideno
v &lenu 28(9) Uredbe (EU) &t. 236/2012.

4. Ugcinkovitost ukrepa (¢len 28(3)(a) Uredba (EU) st. 236/2012)

(24) Organ ESMA mora upostevati tudi, v kolikSnem obsegu ukrep pomembno zmanj3a
ogrozenost.

(25) Organ ESMA je analiziral okolis€ine v preteklih trgovalnih dneh na mestih trgovanja, zlasti
od 9. marca 2020 naprej [Slika 1], ter v kolikSni meri sta ogrozeni integriteta trgov in
finan¢na stabilnost v Uniji, pa tudi, ali ukrep organa ESMA ucinkovito obvlada ogrozenost
S pristopom, usmerjenim v prihodnost.

a. Ukrep pomembno obvladuje groznjo pravilnemu delovanju in integriteti
finanénih trgov

(26) Organ ESMA meni, da so trgi kljub izjemnim izgubam, ki so od 20. februarja 2020 nastale
pri trgovanju z delnicami na reguliranih trgih, zlasti od 9. marca 2020, pravilno delovali in
da se je integriteta trgov ve€inoma ohranila.

(27) Na podlagi navedenega in na ta dan organ ESMA meni, da je ta sklep sorazmeren glede
na trenutne okolis¢ine.

(28) Glede na stalen pritisk na prodajo zaradi nadaljnjega razvoja dogodkov, ki bi lahko vplivali
na izredno Sirok nabor izdajateljev iz raznih sektorjev v vseh drzavah &lanicah, pa so trgi
kljub temu zelo ranljivi.

8 https://www.fca.org.uk/news/news-stories/temporary-prohibition-short-selling
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(29) V okolis¢inah hudih pritiskov na prodajo in nestanovitnosti trgov lahko prodaja na kratko
in naras€anje kratkih pozicij okrepi gibanje znizevanja, ki so Ze prisotni na financnih trgih.
Ceprav ima lahko prodaja na kratko v drugacnih okoli§&inah pozitivno funkcijo pri
opredeljevanju prave vrednosti izdajateljev, pa v trenutnih razmerah dodatno ogroza
pravilno delovanje in integriteto trgov.

(30) Organ ESMA meni, da pristojni nacionalni organi in organ ESMA brez takega ukrepa
trenutno ne bi mogli ustrezno spremljati trga v sedanjem trznem okolju, v katerem bi lahko
sklepanije kratkih pozicij Se okrepilo znaten pritisk na prodajo in neobi€ajno nestanovitnost
[Slika 1] cen delnic Unije, ki so bile uvr§€ene v trgovanje na reguliranih trgih. Glede na
horizontalni u€inek sedanjih izrednih razmer, ki vplivajo na Sirok nabor delnic v vsej Uniji,
je padec cen delnic lahko zlasti posledica dodatnega pritiska na prodajo zaradi prodaje na
kratko in povecanih neto kratkih pozicij, ki ne bi presegle trenutnega praga za priglasitev
pristojnim nacionalnim organom in zato ne bi bile zaznane.

(31) Zato morajo biti pristojni nacionalni organi in organ ESMA takoj, ko je to mogoce,
obvesc€eni, da udelezenci na trgu sklepajo prodaje na kratko in da narascajo neto kratke
pozicije, da se po potrebi prepreci, da bi navedene pozicije sprozile kaskado narocil za
prodajo, s ¢imer bi se vrednost nadalje znatno zmanj$ala. Iz istega razloga organ ESMA
meni, da je ustrezno ohraniti prag za objavo iz ¢lena 6 Uredbe (EU) §t. 236/2012, vendar
redno spremlja razmere na trgu in bo sprejel nadaljnje ukrepe, e bo to potrebno.

b. Ukrep znatno obvladuje groznjo stabilnosti celotnega finanénega sistema
Unije ali njegovega dela

(32) Kot je opisano zgoraj, sta bila za trgovanje z delnicami po 20. februarju 2020 in zlasti po
9. marcu 2020 znacilna znaten pritisk na prodajo in nenavadna nestanovitnost, kar je
povzrocilo resen padec vrednosti, ki je prizadel izdajatelje iz vseh sektorjev.

(33) Nezmanjsan pritisk na prodajo delnic bank in drugih finanénih institucij ter Stevilnih
izdajateljev iz vseh sektorjev lahko ogrozi finanéno stabilnost ene ali ve¢ drzav &lanic in
ne nazadnje finan¢nega sistema v Uniji.

(34) Poleg tega organ ESMA meni, da lahko znaten padec vrednaosti in izredna nestanovitnost,
zlasti od 9. marca 2020 naprej, zmanjSa zaupanje udelezencev na trgu in javnosti na
splosno v delovanje finan¢nega sistema.

(35) To tveganje izhaja tudi iz Stevilnih ukrepov, sprejetih v preteklih dneh na ravni drzav ¢lanic
in Unije za stabilizacijo finan&nega sistema ter gospodarstva kot celote.

(36) Kot izhaja iz zgoraj navedenega, prodaja na kratko in nara§€anje pomembnih neto kratkih
pozicij lahko okrepi pritisk na prodajo in trend zmanjSevanja, ki trenutno ogroza trge, to pa
ima lahko izredno negativne ucinke na finan¢no stabilnost finan¢nih institucij in druzb iz
drugih sektorjev. V tem smislu bi omejitve podatkov, ki jih prejmejo pristojni nacionalni
organi in organ ESMA, zmanjSale njihovo zmoznost obravnave morebitnih negativnih
ucinkov na gospodarstvo in ne nazadnje na finan¢no stabilnost Unije kot celote.

(37) Ukrep organa ESMA o zaCasnem znizanju pragov za porocanje o neto kratkih pozicijah
pristojnim nacionalnim organom obravnava to groznjo stabilnosti delov ali celotnega
finan€nega sistema Unije.
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c. lzboljSanje zmoznosti pristojnih organov za spremljanje ogrozenosti

(38) V obi€ajnih razmerah na trgu pristojni nacionalni organi spremljajo vsako ogrozenost
zaradi prodaje na kratko in naras€anja neto kratkih pozicij z nadzornimi orodji na podlagi
zakonodaje Unije, zlasti z obveznostjo poro¢anja glede neto kratkih pozicij iz Uredbe (EU)
§t. 236/2012 (°).

(39) Vendar pa morajo pristojni nacionalni organi in organ ESMA zaradi trenutnih razmer na
trgu okrepiti dejavnosti spremljanja skupnih neto kratkih pozicij delnic, ki so uvr§¢ene v
trgovanje na reguliranih trgih. Zato je bistvenega pomena, da se zagotovi, da pristojni
nacionalni organi prejemajo porocila takoj ob zacetku naras€anja neto kratkih pozicij in ne
Sele na ravni, ki trenutno velja, to je pri 0,2 %; hkrati je bistvenega pomena, da zacne taka
spremenjena obveznost poro€anja takoj veljati.

(40) Ukrep organa ESMA torej krepi zmoznost pristojnih nacionalnih organov, da se spopadajo
Z ugotovljenimi groznjami in v celoti spremljajo ter upravljajo z groznje k pravilnemu
delovanju trgov in finanéni stabilnosti ob stresnih razmerah na trgu.

5. Tiukrepi ne povzrocajo tveganja regulatorne arbitraze (¢len 28(3)(b) Uredbe (EU)
§t. 236/2012)

(41) Organ ESMA bi moral ob sprejetju ukrepa na podlagi ¢lena 28 Uredbe (EU) §t. 236/2012
upostevati, ali ukrep povzro€a tveganje regulatorne arbitraze.

(42) Ker se ukrep organa ESMA nana$a na obveznost poro¢anja udelezencev na trgu glede
vseh delnic, ki so uvr§€ene v trgovanje na reguliranih trgih, se s tem zagotovi edinstven
prag za poroCanje vsem pristojnim nacionalnim organom, s Cimer se zagotovijo enaki
pogoji med udelezenci na trgu znotraj in zunaj Unije v zvezi s trgovanjem z delnicami, ki
so uvrS€ene v trgovanje na reguliranih trgih.

6. Ukrep organa ESMA nima negativhega u€inka na uéinkovitost finanénih trgov,
saj ne zmanjsSuje likvidnosti navedenih trgov ali ustvarja negotovosti za
udelezence na trgu, ki bi bili nesorazmerni glede na koristi ukrepa (€len 28(3)(c)
Uredbe (EU) st. 236/2012).

(43) Organ ESMA mora oceniti, ali ima ukrep negativne ucinke, ki bi bili nesorazmerni glede
na koristi ukrepa.

(44) Organ ESMA meni, da je ustrezno, da pristojni nacionalni organi skrbno spremljajo
dogajanje na trgu in spreminjanje neto kratkih pozicij, preden se sprejmejo kakr3ni kol
nadaljnji ukrepi. Organ ESMA meni, da trenutni pragovi za poroc¢anje (0,2 % izdanega
kapitala) v sedanjih izrednih razmerah na trgu morda niso ustrezni, da bi lahko pravo¢asno
zaznali trzna gibanja.

9 Glen 5 Uredbe (EU) §t. 236/2012
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(45) Ceprav lahko okrepliena obveznost poroganja na podlagi tega sklepa povzroéi dodatno
breme subjektom, ki morajo porocati, pa udeleZencev na trgu ne bo omejila pri sklepanju
ali povec€evaniju svojih kratkih pozicij v delnicah. Zato ucinkovitost trga ne bo prizadeta.

(46) Ta ukrep ne bi smel vplivati na likvidnost trga, saj pove€ana obveznost poroCanja za
omejeno Stevilo udelezencev na trgu ne bi smela vplivati na njihove strategije trgovanja in
s tem na njihovo udelezbo na trgu. Poleg tega namen izjeme, predvidene glede dejavnosti
vzdrzevanja trga in programov stabilizacije, ni povecati bremena subjektov, ki zagotavljajo
pomembne storitve glede zagotavljanja likvidnosti in zmanjSevanja nestanovitnosti, ki so
v trenutnih okolis¢inah Se zlasti pomembne.

(47) Organ ESMA meni, da omejevanje podrocja uporabe ukrepa na enega ali ve€ sektorjev
ali na omejeno Stevilo izdajateljev ne bi doseglo zazelenega ucinka. 1z velikega padca
cen, Stevila prizadetih delnic (in sektorjev) ter stopnje medsebojne povezanosti
gospodarstev EU in mest trgovanja je mogocCe sklepati, da bo vseevropski ukrep
ucinkovitejSi od nacionalnih ukrepov v posameznih sektorijih.

(48) Glede ustvarjanja negotovosti na trgu se z ukrepom ne uvajajo nove regulativhe
obveznosti, saj se spreminja le obstojeCa obveznost poro€anja, ki velja Ze od leta 2012,
tako, da se zniza samo prag. NanaSa se na vse trgovanje z delnicami, ki so uvr§éene v
trgovanje na reguliranih trgih, zato ne ustvarja nobene negotovosti.

(49) Organ ESMA tudi poudarja, da je ukrep omejen na poroc¢anje o delnicah, ki so uvrs¢ene
v trgovanje na reguliranih trgih, da se zajamejo tiste pozicije, pri katerih je dodatno
poroCanje najpomembnejSe. Ukrep se uporablja le, e pozicije po tistem, ko zacne ukrep
veljati, doseZejo ali presezejo prag 0,1 %.

(50) Poleg tega organ ESMA meni, da taka okrepljena obveznost glede preglednosti ne bo
imela negativhega ucinka na ucinkovitost finan¢nih trgov ali na vlagatelje, ki bi bil
nesorazmeren glede na koristi ukrepa.

(51) Glede trajanja ukrepa organ ESMA meni, da je trimese¢no obdobje upraviCeno glede na
trenutno razpolozljive informacije. Organ ESMA se zaveda poveCanega upravnega
bremena nekaterih udelezencev na trgu, ki bo posledica tega sklepa, in nacrtuje ponovno
vzpostavitev obiCajne obveznosti poro€anja takoj, ko se razmere izbolj$ajo, vendar hkrati
ne more ovre€i moznosti podaljSanja ukrepa, ¢e se razmere poslab&ajo.

7. Posvetovanje in priglasitev (€len 28(4) in (5) Uredbe (EU) §t. 236/2012)

(52) Organ ESMA se je posvetoval z Evropskim odborom za sistemska tveganja. Ta ni imel
nobenih pripomb na sprejetje predlaganega sklepa.

(53) Organ ESMA je pristojne nacionalne organe obvestil o tem predlaganem sklepu.

(54) Ukrep organa ESMA se zac¢ne uporabljati, ko bo ta sklep objavljen na spletni strani tega
organa —

JE SPREJEL NASLEDNJI SKLEP:



« esma

Clen 1
Opredelitev pojmov

Za namene tega sklepa izraz ,regulirani trg“ pomeni regulirani trg, kot je navedeno v
Clenu 4(1)(21) Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in
Direktive 2011/61/EU (9).

Clen 2
Zacasne dodatne obveznosti glede preglednosti

1. Fiziéna ali pravna oseba, ki ima neto kratko pozicijo v zvezi z izdanim kapitalom druzbe,
katere delnice so bile uvr§&ene v trgovanje na reguliranem trgu, obvesti zadevni pristojni
organ, v skladu s ¢lenoma 5 in 9 Uredbe (EU) st. 236/2012 Evropskega parlamenta in
Sveta, Ce pozicija doseze ali pade pod ustrezen prag za priglasitev iz odstavka 2 tega
Clena.

2. Ustrezni prag za priglasitev je 0,1 % izdanega kapitala zadevne druzbe in vsak 0,1 % nad
tem pragom.

Clen 3
Izjeme

1. V skladu s ¢lenom 16 Uredbe (EU) §t. 236/2012 Evropskega parlamenta in Sveta zatasne
dodatne obveznosti glede preglednosti iz ¢lena 2 ne veljajo za delnice, ki so uvrS¢ene v
trgovanje na reguliranih trgih, e je glavno mesto trgovanja z delnicami v tretji drzavi.

2. Zacasne dodatne obveznosti glede preglednosti iz ¢lena 2 se ne uporabljajo za dejavnosti
vzdrZzevanja trga.

3. Zacasne dodatne obveznosti glede preglednosti iz ¢lena 2 se ne uporabljajo za neto
kratke pozicije v zvezi z izvajanjem stabilizacije iz ¢lena 5 Uredbe (EU) st. 596/2014 z dne
16. aprila 2014 o zlorabi trga (*%).

Clen 4
Zacetek veljavnosti in uporaba

10UL L 173, 12.6.2014, str. 349.

UL L 173, 12.6. 2014, str. 1.



Ta sklep zaéne veljati takoj po njegovi objavi na spletiS€u organa ESMA. Uporablja se od
datuma njegovega zacetka veljavnosti, in sicer tri mesece.

V Parizu, 16. marca 2020

Za odbor nadzornikov
Steven Maijoor
Predsednik
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PRILOGA

SLIKA 1: GOSPODARSKI KAZALNIKI

Spremembe od
1 teden 20. feb. Raven

Delovanje trga lastniskih vrednostnih papirjev (v %)

Eurostoxx 50 2495
US S&P500 2711
JP Nikkei 17 431
Svetovna raven 179
Evropske banke 93
Financne institucije IT 23
Financne institucije ES 62
Financne institucije DE 94
Financne institucije FR 108
Nestanovitnost (v bps, raven v %)

VSTOXX 74,3
Kreditne zamenjave (v bps)

Gospodarske druzbe, Evropa 101
Visokodonosne, Evropa 501
Financne institucije, Evropa 131
Podrejene finanéne institucije, 240
Evropa

Desetletne drzavne obveznice (v bps, raven v %)

DE10Y -0,59
IT10Y 1,81
usioy 0,95
GB10Y 0,41
JP10Y 0,00

Opomba: Podatki za 15. marec 2020.
Viri: Refinitiv EIKON; ESMA.



SLIKA 2: USPESNOST INDEKSOV EVROPSKIH DELNIC

Sprememba v
odstotkih od
20. februarja 2020

Sprememba v odstotkih v
zadnjem tednu

Eurostoxx50 -32,36 % -19,99 %
AT -36,96 % -23,50 %
BE -33,65 % -20,44 %
BG -18,26 % -15,47 %
CYy -22,47 % -15,33 %
Cz -24,79 % -14,30 %
DE -32,44 % -20,02 %
DK -22,42 % -14,19 %
EE -20,92 % -14,25 %
ES -33,24 % -20,84 %
FR -32,07 % -19,87 %
GR -39,34 % -20,17 %
HR -25,18 % -16,88 %
HU -25,34 % -16,99 %
IE -28,85 % -17,85 %
IS -18,24 % -4,16 %
IT -36,39 % -23,30 %
LT -16,65 % -9,98 %
LU -35,66 % -19,27 %
LV -10,87 % -7,28 %
MT -9,05 % -7,55%
NL -30,42 % -18,52 %
NO -29,25 % -17,39 %
PL -33,04 % -21,68 %
PT -29,08 % -17,85 %
RO -22,30 % -16,55 %
SE -27,51 % -15,50 %
Sl -22,37 % -13,61 %
SK -5,69 % -5,02 %

Vir: Refinitiv Datastream.

Podatki na dan:

15. marca 2020




