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ROZHODNUTIE ORGANU ESMA,

z0 16. marca 2020,

ktorym sa vyzaduje od fyzickych alebo pravnickych oséb, ktoré maju cisté
kratke pozicie, aby do€asne znizili prahové hodnoty na oznamenie ¢istych
kratkych pozicii vo vztahu k emitovanému akciovému kapitalu spolo¢nosti,
ktorych akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu nad uréita
hranicu, a oznamili to prisluSnym organom v sulade s €lankom 28 ods. 1 pism.
a) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) é. 236/2012
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RADA ORGANOV DOHL:ADU EUROPSKEHO ORGANU PRE CENNE PAPIERE A TRHY,
so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie,
so zreteflom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore, a najma na jej prilohu IX,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢&. 1095/2010
Z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopifia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie
Komisie 2009/77/ES(?), a najma na jeho ¢lanok 9 ods. 5, ¢lanok 43 ods. 2 a ¢lanok 44 ods. 1,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012 zo 14. marca
2012 o predaji nakratko a uréitych aspektoch swapov na Gverové zlyhanie(?), a najma na jeho
¢lanok 28,

so zretelom na delegované nariadenie Komisie (EU) &. 918/2012 z 5. jula 2012, ktorym sa
dopifia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012 o predaji nakratko
a urcitych aspektoch swapov na uverové zlyhanie, pokial ide o vymedzenie pojmov, vypocet
Cistych kratkych pozicii, kryté swapy na uverové zlyhanie na $tatne dlhové nastroje, prahové
hodnoty na oznamenie, prahové hodnoty pre likviditu pre pozastavenie obmedzeni, vyznamné
poklesy hodnoty finanénych nastrojov a nepriaznivé udalosti(®), a najma na jeho ¢lanok 24,

ked’ze:
1. Uvod

(1) V tomto rozhodnuti ESMA sa vyzaduje, aby fyzické alebo pravnické osoby, ktoré maju
Cisté kratke pozicie vo vztahu k akcii prijatej na obchodovanie na regulovanom trhu,
oznamovali prislusnému organu podrobnosti o akejkolvek takejto pozicii, ak tato pozicia
dosiahne alebo prekrocgi 0,1 % emitovaného akciového kapitalu.

(2) Opatrenim ulozenym rozhodnutim organu ESMA sa rieSi potreba, aby si boli prislusné
vnutrostatne organy a organ ESMA vedomé Cistych kratkych pozicii, ktoré ucastnici trhu
uzavreli v savislosti s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu, vzhfadom
na nedavny vynimocny vyvoj na finanénych trhoch.

2. Schopnost’ opatrenia rieSit’ prislusné hrozby a cezhrani¢né désledky [¢lanok 28
ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) &. 236/2012]

a. Ohrozenie riadneho fungovania a integrity finanénych trhov

10.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
2U.v. EUL 86, 24.3.2012, s. 1.

3U.v. EUL 274,9.10.2012, s. 1.
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Vypuknutie pandémie COVID-19 ma vazne nepriaznivé ucinky na realnu ekonomiku
a finanéné trhy EU. Pokial ide o finan&né trhy, od 20. februara 2020 stratili akciové trhy
v EU 30 % [Obrazok 1], pricom vSetky sektory a typy emitentov zasiahol vyrazny pokles
cien akcii.

Organ ESMA sa domnieva, ze tato nepriazniva situacia predstavuje vazne ohrozenie
riadneho fungovania a integrity finanénych trhov. Pohyby cien su totiz spojené so Sirenim
pandémie COVID-19 v EU, &o vyrazne zvysilo citlivost finanénych trhov EU. Existuje jasné
riziko, ze takyto klesajuci trend bude pokracovat aj v nasledujucich dfioch a tyzdnoch.
Takéto prudké poklesy cien oslabuju mechanizmus tvorby cien, ¢im ohrozuju integritu
a riadne fungovanie trhov.

Vazne straty maju zaroven za nasledok poSkodenie dovery v trh. Pokles tejto dévery
ohrozuje riadne fungovanie a integritu trhov, pretoze to moéze viest k dalSej volatilite
a Spirale klesajucich cien.

V tejto suvislosti, ako je dalej vysvetlené v oddiele 3, mbéze predaj nakratko prispiet
k urychleniu volatility cien a k prehibeniu strat na trhoch.

V ramci mandatu organu ESMA sa v navrhovanom opatreni fyzickym alebo pravnickym
osobam, ktoré maju Cistu kratku poziciu v akciach prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu, uklada povinnost’ podavat’ spravy prislusSnym vnutrostatnym organom
pri nizSich prahovych hodnotach, ako su prahové hodnoty stanovené v Clanku 5
nariadenia (EU) ¢&.236/2012. Mala by sa tym zlepsit schopnost prislusnych
vnutrostatnych organov a organu ESMA primerane posudit situaciu a reagovat, ak si
integrita, riadne fungovanie a stabilita trhov vyZaduju prisnejSie opatrenia.

b. Ohrozenie stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho &asti

Ako vo svojej sprave o financnej stabilite(*) vysvetlila ECB, financna stabilita je stav,
v ktorom je finan¢ny systém — ktory zahffia finanénych sprostredkovatelov, trhy a trhové
infradtruktury — schopny odolavat otrasom a riesit finanéné nerovnovahy. Znacny tlak na
predaj a nezvy€ajna volatilita ceny akcii v su€asnosti uz existuju a mohli by existovat’ aj
dalej. V takejto situacii mézu u€astnici trhu zaujat nové kratke pozicie, aby mohli vyuzit
dalSie poklesy cien, €o mdze zase zhorsit' poklesy zaznamenané v minulych tyzdnoch.
Organ ESMA sa domnieva, Ze su€asné trhové podmienky vyrazne ohrozuju finanénu
stabilitu v Unii.

Tieto poklesy cien ponechali drviva vaésinu, ak nie vietky akcie prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu v situacii neistoty, pri ktorej by mohol mat dal3i pokles cien, ktoré
nie su vyvolané dodatonymi zakladnymi informaciami, vefmi Skodlivé nasledky.

(10) Opatrenie moéze byt najucinnejsie prave v tejto faze vyvoja, ked' v suvislosti s virusom

COVID-19 na trh prenikd mnozZstvo informacii, pretoze sa tym umozni prisluSnym
vnutrostatnym organom lepSie monitorovat trendy na trhu a doladit dalSie regulacné
opatrenia.

4 https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/ecb.fsr201911~facad0251f.en.html.
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(11) Organ ESMA sa domnieva, zZe zniZenie prahovych hodnét pre vykazovanie je predbeznym
opatrenim, ktoré je za tychto vynimocnych okolnosti nevyhnutné na monitorovanie vyvoja
na trhoch. Toto opatrenie sa mdze pouzit na vyhodnotenie a potencialne postupné
zavadzanie dalSich regulaénych opatreni, ak sa ukazu ako potrebné.

c. Cezhranicné désledky

(12) Uvedené hrozby pre integritu trhu, riadne fungovanie a finan¢nu stabilitu maju celounijny
charakter. Od 20. februara 2020 klesol EUROSTOXX 50 INDEX, ktory zahffia 50
emitentov prvotriednych akcii (blue chips) z 11(°) krajin eurozoény, priblizne o 30 %
[Obrazok 1]. Uginok neobvyklého tlaku na predaj sa navys$e prejavil v hlavnych
ukazovateloch trhov EU [Obrazok 2.

(13)Vzhladom na skutoCnost, ze su tymito hrozbami ovplyvnené finanéné trhy kazdého
¢lenského §tatu EU, st cezhraniéné désledky obzvlast zavazne.

3. Ziadny prislusny organ neprijal opatrenia na riesenie hrozby alebo jeden alebo
viac prislusnych organov prijali opatrenia, ktoré tuto hrozbu nerieSia primerane
[¢lanok 28 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) ¢&. 236/2012]

(14) Jednou z podmienok na to, aby organ ESMA prijal opatrenie v tomto rozhodnuti, je, ze
prislusny organ alebo prisluSné organy neprijali opatrenia na rieSenie tohto ohrozenia
alebo opatrenia, ktoré prijali, nie su na rieSenie tohto ohrozenia postacujuce.

(15) Problémy suvisiace s integritou trhu, riadnym fungovanim a finanénou stabilitou opisané
v tomto rozhodnuti viedli niektoré prislusné vnutroStatne organy k tomu, aby viedli
konzultacie alebo prijali vnutroStatne opatrenia zamerané na obmedzenie predaja akcii
nakréatko.

(16) V Spanielsku komisia Comisién Nacional del Mercado de Valores uloZila dogasny zakaz
predaja nakratko pre 69 akcii(®) kétovanych na niekolkych $panielskych obchodnych
miestach. Zakaz bol prijaty podla &lanku 23 nariadenia (EU) &. 236/2012, pri zohladneni
poklesu cien vysSieho ako 10 % a v pripade nelikvidnych akcii vy$Sieho ako 20 %, ktory
zaznamenali prislusné akcie 12. marca 2020. Zakaz sa vztahoval na intervaly
obchodovania 13. marca 2020 a nebol predizeny.

(17)V Taliansku komisia Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa ulozila doCasny
zékaz predaja nakratko pre 85 akcii(’) kétovanych na trhu MTA talianskej burzy Borsa
ltaliana. Zakaz bol prijaty podla &lanku 23 nariadenia (EU) &. 236/2012, pri zohladneni

5 Belgicko, Finsko, Franctizsko, Holandsko, irsko, Luxembursko, Nemecko, Portugalsko, Rakusko, Spanielsko a Taliansko.
5 https://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t={2ac24be5-78d8-4360-8199-c181c951ele9}.

7 http://www.consob.it/web/consob-and-its-activities/news-in-detail/-/asset_publisher/kcxlUuOyjO9x/content/press-release-12-
march-2020-short-selling-hp/718268.
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poklesu cien vy8Sieho ako 10 %, ktory prisludné akcie zaznamenali 12. marca 2020.
Zakaz sa vztahoval na interval obchodovania dfia 13. marca 2020 a nebol predizeny.

(18) Tieto dve opatrenia boli nasledne uplatnené 13. marca 2020 aj v Nemecku, na Tradegate
Exchange a v Spojenom kralovstve Velkej Britanie a Severného irska(®), kde sa dogasny
zékaz tykal 154 nastrojov.

(19) Takymito doasnymi obmedzeniami predaja nakratko podfa élanku 23 nariadenia (EU)
€. 236/2012 sa nemohli riesit’ pretrvavajuce hrozby, kedze su uplatnitelné len na jeden
obchodny den.

(20) Po uplynuti uvedenych do&asnych opatreni prijatych v Taliansku a Spanielsku sa v EU
neprijali Ziadne dal$ie opatrenia zaloZené na nariadeni (EU) &. 236/2012 a ku dfiu prijatia
tohto rozhodnutia nie su Ziadne takéto opatrenia v platnosti.

(21)V Case prijatia tohto rozhodnutia Ziadne prislusné organy neprijali opatrenia na zvy3enie
viditelnosti vyvoja Cistych kratkych pozicii prostrednictvom stanovenia nizSich prahovych
hodn6ét pre vykazovanie.

(22) Na zaklade uvedenych celoeurdpskych hrozieb sa ukazalo, Ze informacie, ktoré dostali
prislusné vnutrosStatne organy, nie su v suc€asnych napatych trhovych podmienkach
dostato¢né. Organ ESMA sa domnieva, ze znizenim prahovych hodnét pre oznamovanie
by sa malo zabezpeéit, aby vSetky prisludné vnutrostatne organy v celej EU a organ a
ESMA mali k dispozicii najlepS§i mozny subor udajov na monitorovanie trendov na trhu
a aby umoznili sebe a organu ESMA v pripade potreby prijat dalSie opatrenia.

(23) Pri prijimani tohto opatrenia sa organ ESMA takisto domnieval, Ze nova prahova hodnota
na oznamenie sa zacne uplatfiovat’ bezprostredne po jeho uverejneni na webovom sidle
organu ESMA, ako sa stanovuije v &lanku 28 ods. 9 nariadenia (EU) &. 236/2012.

4. Uginnost’ opatrenia [élanok 28 ods. 3 pism. a) nariadenia (EU) &. 236/2012]

(24) Organ ESMA musi zohladnit’ aj to, v akom rozsahu tieto opatrenia vyznamnym spdsobom
rieia identifikované hrozby.

(25) Organ ESMA analyzoval okolnosti poslednych obchodnych dni na obchodnych miestach,
najma od 9. marca 2020 [Obrazok 1], pokial ide o to, do akej miery predstavuju hrozby
pre integritu trhov a pre finanénu stabilitu v Unii, a &i je opatrenie organu ESMA pri rieSeni
takychto hrozieb efektivne, a to prijatim pristupu s vyhfadom do buducnosti.

a. Opatrenie vyznamnym spdésobom rieSi ohrozenie riadneho fungovania
a integrity finanénych trhov

(26) Organ ESMA sa domnieva, Zze napriek mimoriadnym stratam, ku ktorym doslo pri
obchodovani s akciami na regulovanych trhoch od 20. februara 2020 a najméa od 9. marca
2020, trhy riadne fungovali a Ze integrita trhov sa do zna¢nej miery zachovala.

8 https://www.fca.org.uk/news/news-stories/temporary-prohibition-short-selling.
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(27) Na tomto zaklade a od tohto datumu sa ESMA domnieva, Ze toto rozhodnutie je vzhfadom
na sucasné okolnosti primerané.

(28) V dosledku neustaleho tlaku na predaj spésobeného naslednym vyvojom ovplyviujiucim
extrémne Siroku Skalu emitentov zo vSetkych druhov sektorov vo vsetkych €lenskych
Statoch su vsak trhy nestabilné.

(29)V cCase extrémneho tlaku na predaj a volatility trhu suvisiacej s predajom nakratko a
budovanim kratkych pozicii sa mézu klesajuce trendy, ktoré uz na finanénych trhoch
vyskytuju, este zosilnit. Aj ked predaj nakratko mdze inokedy sluzit pozitivnym funkciam,
pokial ide o stanovenie spravneho ocenenia emitentov, za su¢asnych trhovych okolnosti
predstavuje d'alSie riziko pre riadne fungovanie a integritu trhov.

(30)Organ ESMA sa domnieva, ze bez prijatia tohto opatrenia by prislusné vnutroStatne
organy a organ ESMA v tejto chvili neboli schopné primerane monitorovat trh v si¢asnom
trhovom prostredi, kde by sa v désledku prijatia kratkych pozicii mohol dalej zvysit tlak na
predaj, ako aj nezvy&ajna volatilita [Obrazok 1] ceny akcii Unie prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu. Najma vzhladom na horizontalny vplyv su¢asnej nudzovej situacie,
ktora ovplyviiuje Siroku Skalu akcii v celej Unii, pokles cien akcii méze byt spésobeny
dodatocnym tlakom na predaj vyplyvajucim z kratkej predajnej innosti a zvySenia Cistych
kratkych pozicii, ktoré teda nemozno zistit, kedZe su pod hranicou su¢asnych prahovych
hodnét na oznamenie prislusnym vnutrostatnym organom.

(31) Prislusné vnutrostatne organy a organ ESMA preto musia byt ¢o najskér informovani
0 ucéastnikoch trhu, ktori sa zap4jaju do predaja nakratko a buduju vyznamné Cisté kratke
pozicie, aby v pripade potreby zabranili tomu, aby sa tieto pozicie stali signalmi, ktoré
budu viest k zaplave objednavok na predaj spdsobujucich daldi vyrazny pokles hodnoty.
Z rovnakych dévodov sa organ ESMA domnieva, Ze je primerané zachovat prahovu
hodnotu na zverejnenie v &lanku 6 nariadenia (EU) &. 236/2012, ale priebeZne monitoruje
trhové podmienky a v pripade, Ze si to budu trhové podmienky vyzadovat, prijme dalSie
opatrenia.

b. Tymto opatrenim sa vyrazne rieSi ohrozenie stability celého finanéného
systému Unie alebo jeho &asti

(32) Ako je uvedené vyssie, obchodovanie s akciami od 20. februara 2020 a najma od 9.
marca 2020 sa vyznacovalo vyraznym tlakom na predaj a nezvy€ajnou volatilitou, ktora
viedla k vyraznym Spiralam klesajucich cien ovplyviiujucich emitentov zo vSetkych typov
sektorov.

(33) Nepolavujuci tlak na predaj akcii bank a inych finanCnych institacii, ako aj Siroka Skala
emitentov zo v3etkych sektorov mdze ohrozit’ finanénu stabilitu jedného alebo viacerych
¢lenskych Statov, a teda v koneénom ddsledku aj finanény systém v Unii.

(34) Organ ESMA sa okrem toho domnieva, Ze vyrazné poklesy hodnoty a extrémna volatilita,
najma od 9. marca 2020, mbézu spdsobit neddveru uc€astnikov trhu a Sirokej verejnosti
vo fungovanie finanéného systému.

(35) Existencia takychto rizik je zrejma aj z viacerych opatreni, ktoré sa v poslednych
niekolkych drioch prijali na urovni ¢lenskych $tatov a na Grovni Unie na stabilizaciu
finanéného systému a hospodarstva ako celku.
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(36) Ako je uvedené vysSie, zapojenie sa do predaja nakratko a budovanie vyznamnych
Cistych kratkych pozicii mézu zosilnit tlak na predaj a klesajuce trendy, ¢o v su€asnosti
predstavuje hrozbu, ktora méze mat velmi Skodlivé U€inky na finanénu stabilitu finanénych
institlcii a spoloCnosti z inych sektorov. V tejto suvislosti by obmedzenia Udajov pre
prislusné vnutroStatne organy a ESMA obmedzili ich schopnost rieSit pripadné negativne
uginky na hospodarstvo a v koneénom désledku na finanénu stabilitu Unie ako celku.

(37) Opatrenie organu ESMA na doCasné znizenie prahovych hodnét pre vykazovanie Cistych
kratkych pozicii prisluSnym vnutrostatnym organom riesSi tito hrozbu pre stabilitu Casti
alebo v kone&nom désledku celého finanéného systému Unie.

c. Zlepsenie schopnosti prislusnych organov monitorovat’ hrozbu

(38) Za beznych trhovych podmienok prislusné vnutroStatne organy monitoruju akukolvek
hrozbu, ktora mdéze vyplynat z predaja nakratko a budovania &istych kratkych pozicii,
prostrednictvom nastrojov dohladu stanovenych v pravnych predpisoch Unie, najma
oznamovacich povinnosti tykajucich sa Cistych kratkych pozicii stanovenych v nariadeni
(EU) &. 236/2012(°).

(39) Existujuce trhové podmienky si vSak vyzaduju zintenzivnenie monitorovacej Cinnosti
prisluSnych vnutrostatnych organov a organu ESMA, pokial ide o agregované Cisté kratke
pozicie v akciach prijatych na obchodovanie na regulovanych trhoch. Na tento ucel je
nevyhnutné nielen zabezpedit, aby prislusné vnutrostatne organy dostavali spravy
v skorSom $tadiu budovania Cistej kratkej pozicie, a nie na su€asnej urovni 0,2 %, ale aby
takato revidovana oznamovacia povinnost nadobudla G¢innost s okamzitou platnostou.

(40) Opatrenie organu ESMA preto zlepSuje schopnost' prislusnych vnutrostatnych organov
riedit identifikované hrozby a celkovo monitorovat a riadit’ hrozby pre riadne fungovanie
trhov a finan¢nu stabilitu v Case napatia na trhu.

5. Opatrenia nevytvaraju riziko regulaénej arbitraze [€lanok 28 ods. 3 pism. b)
nariadenia (EU) &. 236/2012]

(41) S cielom prijat opatrenie podla &lanku 28 nariadenia (EU) &. 236/2012 by mal organ ESMA
vziat' do uvahy, €i opatrenie predstavuje riziko regulacnej arbitraze.

(42) Kedze sa opatrenie ESMA tyka povinnosti u¢astnikov trhu posielat oznamenia, pokial ide
o vSetky akcie prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch, pre vSetky prislusné
vnutrostatne organy zabezpedi jedinecnu prahovu hodnotu pre vykazovanie a zabezpedi
rovnaké podmienky pre vSetkych G&astnikov trhu z krajin EU alebo mimo nej v stvislosti
s obchodovanim s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu.

6. Opatrenie organu ESMA nema Skodlivy vplyv na efektivhost’ finanénych trhov
okrem iného znizovanim likvidity na tychto trhoch alebo vytvaranim neistoty pre

9 Pozri &lanok 5 nariadenia (EU) &. 236/2012.
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ucastnikov trhu, ktory je neimerny vzhfadom na prinosy opatrenia [¢lanok 28
ods. 3 pism. c) nariadenia (EU) &. 236/2012]

(43) Organ ESMA musi posudit, ¢i ma opatrenie Skodlivé vplyvy, ktoré by sa v porovnani s jeho
prinosmi povazovali za neprimerané.

(44) Organ ESMA povazuje za vhodné, aby prislusné vnutrostatne organy pozorne sledovali
vyvoj na trhu a akykolvek vyvoj Cistych kratkych pozicii predtym, ako zvazia prijatie
akéhokolvek dalSieho opatrenia. Organ ESMA poznamenava, ze sucasné prahoveé
hodnoty pre vykazovanie (0,2 % emitovaného akciového kapitalu) nemusia byt
v su€asnych vynimoénych trhovych podmienkach na véasnu identifikaciu trendov
dostatocné.

(45) Napriek tomu, Ze rozSirena oznamovacia povinnost stanovena v tomto rozhodnuti méze
viest k dodatoénému zataZeniu oznamujucich subjektov, neobmedzuje schopnost
ucastnikov trhu uzatvarat alebo zvySovat’ svoje kratke pozicie v akciach. V désledku toho
nebude efektivnost’ trhu ovplyvnena.

(46) SuCasné opatrenie by nemalo mat vplyv na likviditu na trhu, pretoZze zvySena
oznamovacia povinnost pre obmedzeny subor uéastnikov trhu by nemala menit’ ich
obchodné stratégie, a teda ani ich U€ast na trhu. Vynimka stanovena pre Cinnosti tvorby
trhu a stabilizacné programy okrem toho nema za ciel zvySovat zataZenie subjektov, ktoré
poskytuju ddlezitu sluzbu z hlfadiska poskytovania likvidity a zniZovania volatility, ¢o je
v su€asnej situacii osobitne dblezité.

(47) Organ ESMA sa domnieva, ze obmedzenie rozsahu pésobnosti tohto opatrenia na jeden
alebo niekolko sektorov alebo na podskupinu emitentov nemusi viest k pozadovanému
vysledku. Rozsah poklesu cien, Siroky rozsah dotknutych akcii (a sektorov) a stupeh
prepojenia medzi hospodarstvami EU a miestami obchodovania naznadujd, Ze opatrenie
na Grovni celej EU bude pravdepodobne efektivnejsie ako odvetvové vnutrostatne
opatrenia.

(48) Pokial ide o vytvaranie neistoty na trhu, tymto opatrenim sa nezavadzaju nové regulacné
povinnosti, pretoze sa znizenim prahovej hodnoty iba upravuje su€asna oznamovacia
povinnost, ktora plati od roku 2012. Vztahuje sa na vSetko obchodovanie s akciami
prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu, a preto nevytvara ziadnu neistotu.

(49) Organ ESMA takisto zdbrazriuje, ze opatrenie sa obmedzuje na oznamovanie akcii, ktoré
sU prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu s cielom zachytit' tie pozicie, v ktorych
sa dodato€né oznamovanie zda byt najdélezitejSie. Opatrenie sa uplatiiuje iba vtedy, ak
pozicie po nadobudnuti u€innosti dosiahnu alebo prekrocia prahovu hodnotu 0,1 %.

(50) Organ ESMA sa okrem toho domnieva, Ze takato povinnost zvySenej transparentnosti
nemdze mat Skodlivy ucinok na efektivnost finanénych trhov alebo investorov, ktory by
bol neprimerany jeho prinosom.

(51) Pokial ide o trvanie opatrenia, organ ESMA sa domnieva, ze vzhladom na informacie,
ktoré su v suc€asnosti k dispozicii, je obdobie trvania troch mesiacov opodstatnené. Organ
ESMA si je vedomy rastucej administrativnej zataze, ktoru toto rozhodnutie pre urcitych
UCastnikov trhu predstavuje, ama v umysle vratit sa k povinnosti pravidelného
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oznamovania hned, ako sa situacia zlepSi, ale zaroven nemobze vylucCit moznost
prediZzenia opatrenia v pripade, Ze by sa situacia zhorsila.

7. Konzultacia a oznamenie [élanok 28 ods. 4 a ods. 5 nariadenia (EU) &. 236/2012]

(52) Organ ESMA viedol konzultacie s Eur6pskym vyborom pre systémové rizika (ESRB).
Vybor ESRB nepredlozil ziadne namietky proti prijatiu navrhovaného rozhodnutia.

(53) Organ ESMA informoval prislu$né vnutrostatne organy o tomto navrhovanom rozhodnuti.

(54) Opatrenie organu ESMA sa bude uplatfiovat po uverejneni tohto rozhodnutia na webovom
sidle ESMA.

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto rozhodnutia sa pod ,regulovanym trhom*“ rozumie regulovany trh, ako sa
uvadza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 21 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES
a smernica 2011/61/EU(%).

Clanok 2
Docasné dodato€né povinnosti tykajlce sa transparentnosti

1. Fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora ma Cistu kratku poziciu vo vztahu k emitovanému
akciovému kapitalu spolo¢nosti, ktorej akcie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, oznami prisluSnému organu v sulade s ¢lankami 5 a 9 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 236/2012, ak pozicia dosiahne alebo klesne pod prislusnu
prahovd hodnotu na ozndmenie uvedenu v odseku 2 tohto ¢lanku.

2. Prisludna prahova hodnota na oznamenie je percentualny podiel, ktory sa rovna 0,1 %
emitovaného akciového kapitalu dotknutej spolo¢nosti a kazdému 0,1 % nad touto
prahovou hodnotou.

10, v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349.
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Clanok 3
Vynimky

1. V sllade s &lankom 16 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012 sa
doCasné dodatoCné povinnosti tykajuce sa transparentnosti uvedené v ¢lanku 2
nevztahuju na akcie prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ak sa hlavné miesto
obchodovania s akciami nachadza v tretej krajine.

2. Docasné dodatocné povinnosti tykajuce sa transparentnosti uvedené v Clanku 2 sa
nevztahuju na €innosti tvorby trhu.

3. DocCasné dodatocné povinnosti tykajuce sa transparentnosti uvedené v ¢lanku 2 sa
nevztahuju na Cistu kratku poziciu v suvislosti s vykonavanim stabilizacie podla ¢lanku 5
nariadenia (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu(?).

Clanok 4
Nadobudnutie u€innosti a uplatiovanie

Toto rozhodnutie nadobuda uéinnost bezprostredne po jeho uverejneni na webovom sidle
ESMA. Uplatiuje sa odo diia nadobudnutia jeho U&innosti poCas troch mesiacov.

V Parizi 16. marca 2020

Za radu organov dohladu
Steven Maijoor

predseda

0. v. EUL 173, 12.6.2014, s. 1.
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PRILOHA

OBRAZOK 1 — EKONOMICKE UKAZOVATELE

Zmeny za )
1 tyzden 20.februara Uroven

Vykonnost” akciového trhu (v %)

Eurostoxx 50 2 495
US S&P500 2711
JP Nikkei 17 431
Celosvetovo 179
Eurdpske banky 93
IT financné podniky 23
ES finan¢né podniky 62
DE finan¢né podniky 94
FR finan&né podniky 108
Volatilita (v bb, urover v %)

VSTOXX 74,3
Swapy na kreditné zlyhanie (v bb)

Eurdpa — korporéat 101
Eurdpa — s vysokym vynosom 501
Eurdpa — finanéné podniky 131
Eurdpa — finanéné podniky s 240
podriadenym dlhom

10-ro¢né (10Y) Statne dlhopisy (v bb, uroven v %)

10 rokov DE -0,59
10 rokov IT 1,81
10 rokov US 0,95
10 rokov GB 0,41
10 rokov JP 0,00

Poznamka: Udaje k 15. marcu 2020
Zdroje: Refinitiv EIKON; ESMA.



OBRAZOK 2 — VYKONNOST EUROPSKYCH AKCIOVYCH INDEXOV

Zmena percentualnej
hodnoty od 20.

Zmena percentualnej
hodnoty za 1T

februara 2020
Eurostoxx50 —-32,36 % —19,99 %
AT —36,96 % —23,50 %
BE —33,65 % -20,44 %
BG —18,26 % -15,47 %
CYy 22,47 % -15,33 %
Cz —24,79 % -14,30 %
DE -32,44 % —20,02 %
DK —22,42 % -14,19 %
EE -20,92 % -14,25 %
ES -33,24 % -20,84 %
FR -32,07 % -19,87 %
GR -39,34 % -20,17 %
HR —25,18 % -16,88 %
HU -25,34 % -16,99 %
IE —28,85 % -17,85%
IS -18,24 % -4,16 %
IT -36,39 % -23,30 %
LT —16,65 % —9,98 %
LU —35,66 % -19,27 %
LV -10,87 % —7,28 %
MT —9,05 % —7,55%
NL -30,42 % -18,52 %
NO -29,25% -17,39 %
PL —33,04 % —21,68 %
PT —29,08 % -17,85%
RO -22,30 % —16,55 %
SE 27,51 % —15,50 %
Sl -22,37 % -13,61 %
SK -5,69 % -5,02 %

Zdroj: Refinitiv Datastream.

Udaje k:

15. marcu 2020




