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1 Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica agentiilor de rating de credit stabilite in Uniune si inregistrate la
ESMA in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si
al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de credit®.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se refera la aspecte legate de structura si mecanismele de control intern
necesare pentru a asigura conformitatea efectiva a agentiei de rating de credit cu
articolul 6 alineatele (1), (2) si (4) din Regulamentul ARC si cu sectiunea A din anexa | la
acesta.

Cand se aplica?

3. Prezentul ghid se aplica incepand de la 1 iulie 2021.

1JO L 302, 17.11.2009, p.1.
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2 Referinte legislative, abrevieri si definitii

Referinte legislative

Regulamentul ESMA

Regulamentul ARC

Abrevieri
ESMA
ARC
Regulamentul ARC
Cadrul ClI
Functii Cl
DNEI

Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire
a Autoritati europene de supraveghere (Autoritatea
europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/77/CE a Comisiei?

Regulamentul (CE) nr.1060/2009 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind
agentiile de rating de credit

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
Agentie de rating de credit

Regulamentul ARC

Cadrul de control intern

Functii de control intern

Membrii independenti ai consiliului de administratie sau de
supraveghere al agentiei de rating de credit

Consiliul de administratie  Consiliul

sau de supraveghere al
agentiei de rating de
credit

3 Scop

4. Prezentul ghid se refera la aspecte legate de structura si mecanismele de control intern
necesare pentru a asigura respectarea efectiva de catre agentiile de rating de credit a
articolului 6 alineatele (1), (2) si (4) din Regulamentul ARC si a sectiunii A din anexa | la

acesta.

5. Ghidul prezinta asteptarile ESMA in ceea ce priveste componentele si caracteristicile
unui cadru de control intern eficace si ale functiilor de control intern in cadrul unei agentii

de rating de credit.

2JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
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Conformitate si obligatii de raportare

Statutul ghidului

Ghidul cuprinde orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul ESMA.
Conform regulamentului, o agentie de rating de credit trebuie sa depuna toate eforturile
pentru a respecta ghidul.

Cerinte de raportare

ESMA va evalua aplicarea prezentului ghid de catre agentiile de rating de credit prin
intermediul mecanismului sau de supraveghere si monitorizare permanenta a activitatilor
ARC.

ESMA va urma principiul proportionalitatii in aplicarea prezentului ghid. in timp ce se
asteapta ca toate ARC sa demonstreze caracteristicile unui sistem eficace de control
intern prezentate in acest ghid, in unele cazuri este posibil ca ESMA sa nu se astepte ca
o agentie de rating de credit sa faca acest lucru prin intermediul unor functii de control
intern specifice si separate in cadrul sectiunii 5.2.

ESMA isi va calibra asteptarile din cadrul sectiunii 5.2 in functie de natura, amploarea si
complexitatea unei ARC. Pentru ARC mai mari, ESMA se asteapta ca o agentie de rating
de credit sa respecte toate asteptarile prevazute in ghid. Pentru ARC mai mici, ESMA va
face referire la conditiile de Tnregistrare a agentiei de rating de credit. Cu toate acestea,
avand in vedere ca este posibil ca natura, amploarea si complexitatea anumitor ARC sa
se fi schimbat de la inregistrare, ESMA va comunica prin intermediul mecanismului sau
de supraveghere daca are un prag de asteptari mai ridicat in cadrul sectiunii 5.2 decét
cel stabilit la inregistrare.

Desi ESMA va comunica asteptarile sale cu privire la ARC prin intermediul mecanismului
sau de supraveghere, conducerea unei ARC, sub supravegherea consiliului sau de
administratie, este cea care are responsabilitatea de a evalua caracterul adecvat al
controlului sau intern in raport cu prezentul ghid.

Ghid privind controalele interne pentru agentiile de rating
de credit

Cerinte referitoare la articolul 6 alineatele (1), (2) si (4) din Regulamentul ARC si la
sectiunea A din anexa | la acesta

. Pentru a demonstra ca o agentie de rating de credit indeplineste obiectivele unei structuri

eficace de control intern in conformitate cu articolul 6 alineatele (1), (2) si (4) din
Regulamentul ARC si cu sectiunea A din anexa | la acesta, ESMA se asteapta ca o
agentie de rating de credit sa demonstreze ca politicile, procedurile si practicile sale de

5
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12.

5.1

13.

14.

15.

16.

17.

lucru indeplinesc obiectivele sectiunilor 5.1 (Cadrul de control intern ) si 5.2 (Functiile de
control intern) din prezentul ghid.

In acest context, termenul ,politici si proceduri” trebuie inteles ca referindu-se la
documentele interne care reglementeaza sau directioneaza modul in care ARC sau
personalul acesteia trebuie sa desfasoare activitati care fac obiectul cerintelor
Regulamentului ARC.

Cadrul de control intern

Pentru a demonstra ca dispune de un cadru eficace de control intern (cadrul Cl), ESMA
se asteapta ca o agentie de rating de credit sa fie Tn masura sa demonstreze prezenta
urmatoarelor componente si caracteristici in politicile si procedurile sale interne si in
practicile sale de lucru.

Principii generale

Consiliul de administratie al unei agentii de rating de credit trebuie sa raspunda de
supravegherea si aprobarea tuturor componentelor cadrului de control intern elaborat de
conducere, precum si de supravegherea monitorizarii si actualizarii periodice a
componentelor sale de catre conducere. Conducerea ARC trebuie sa fisi asume
responsabilitatea pentru stabilirea, punerea in aplicare si actualizarea politicilor si
procedurilor scrise de control intern care sprijind componentele cadrului de control intern.

Tn cadrul punerii in aplicare a acestor politici si proceduri, o agentie de rating de credit
trebuie sa dispuna de procese decizionale clare, transparente si documentate, precum
si de o alocare clara a rolurilor si responsabilitatilor in cadrul sdu de control intern, inclusiv
in ceea ce priveste liniile sale de activitate si functiile de control intern.

Componenta 1.1 Mediul de control

ESMA considera ca mediul de control reprezinta setul de standarde, procese si structuri
necesare pentru efectuarea controlului intern in cadrul unei organizatii. In opinia ESMA,
mediul de control este fundamentul pe care se bazeaza un sistem eficace de controale
interne.

Atat consiliul de administratie, cat si conducerea unei agentii de rating de credit contribuie
la stabilirea tonului la varf in ceea ce priveste importanta controlului intern. Conducerea
este responsabild de dezvoltarea si efectuarea controlului intern si de evaluarea
caracterului adecvat si a eficacitatii mediului de control.

Caracteristica

1.11 Conducerea ARC trebuie sa isi asume responsabilitatea pentru stabilirea unei
culturi solide a eticii si a conformitatii in cadrul agentiei de rating de credit prin
punerea in aplicare a politicilor si procedurilor care reglementeaza conduita
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1.1.2

1.1.3

114

personalului ARC. Consiliul de administratie trebuie sa asigure supravegherea
conducerii ARC in aceste domenii.

Conducerea ARC trebuie sa isi asume responsabilitatea pentru asigurarea
faptului ca politicile si procedurile agentiei de rating de credit:

i.  reamintesc faptul ca activitatile de rating de credit ale ARC trebuie sa
se desfasoare in conformitate cu Regulamentul ARC, cu legislatia
aplicabila si cu valorile corporative ale agentiei de rating de credit;

ii. clarifica faptul ca, in plus fatd de respectarea cerintelor juridice si de
reglementare si a politicilor interne, se asteaptd ca angajatii sa se
comporte in mod onest si cu integritate si sa isi indeplineasca sarcinile
in mod competent, cu atentie si cu diligenta corespunzatoare; si

ii.  se asigura de faptul ca angajatii cunosc actiunile disciplinare, actiunile
legale si sanctiunile posibile la nivel intern si extern care pot fi
declansate ca urmare a unei conduite inadecvate si a unor
comportamente inacceptabile.

Consiliul de administratie trebuie sa asigure supravegherea conducerii ARC
n aceste domenii.

Conducerea ARC trebuie sa Tsi asume responsabilitatea pentru elaborarea,
mentinerea si actualizarea periodica a unor politici si proceduri de control intern
scrise adecvate. Consiliul de administratie trebuie sa asigure supravegherea
conducerii ARC in aceste domenii.

Conducerea ARC trebuie sa ramana responsabila pentru activitatile pe care le-
a externalizat catre furnizori externi de servicii sau catre o functie la nivel de
grup din cadrul grupului ARC. Consiliul de administratie trebuie sa asigure
supravegherea conducerii ARC Tn aceste domenii.

Componenta 1.2 Gestionarea riscurilor

18. ESMA considera ca gestionarea riscurilor implica identificarea, evaluarea, monitorizarea
si atenuarea tuturor riscurilor care ar putea avea un impact semnificativ asupra capacitatii
agentiei de rating de credit de a-si indeplini obligatile care fii revin in temeiul
Regulamentului ARC sau care ar putea ameninta continuarea activitatii acesteia.
Aceasta permite unei agentii de rating sa isi aloce resursele de control intern in mod
corespunzator. Gestionarea eficace a riscurilor trebuie sa implice un proces dinamic si
in continud evolutie pentru identificarea, evaluarea si gestionarea riscurilor legate de
realizarea obiectivelor principale ale agentiei de rating de credit.

Caracteristica
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1.2.2

1.2.3
1.2.4

1.25

Agentia de rating de credit trebuie sa efectueze evaluarile interne ale riscurilor
in conformitate cu o metodologie definitd si cuprinzatoare de evaluare a
riscurilor.

Metodologia de evaluare a riscurilor utilizata de agentia de rating de credit
trebuie sa cuprinda toate liniile de activitate ale agentiei de rating de credit.

Agentia de rating de credit trebuie sa Tsi stabileasca apetitul pentru risc si sa
identifice nivelurile de toleranta la risc ca parte a procesului de evaluare a
riscurilor.

Procesul de evaluare a riscurilor desfasurat de agentia de rating de credit
trebuie sa defineasca si sa identifice in prealabil criteriile si obiectivele pe baza
carora urmeaza sa fie evaluate riscurile agentiei de rating de credit.

Metodologia de evaluare a riscurilor utilizata de agentia de rating trebuie sa
faca obiectul unei evolutii si imbunatatiri continue.

Componenta 1.3 Activitati de control

19. ESMA considera ca activitatile de control care reglementeaza activitatile economice ale
unei agentii de rating de credit contribuie la atenuarea impactului riscurilor in cadrul unei
organizatii. Acestea sunt actiuni concepute prin politici, proceduri, sisteme, mecanisme
si alte dispozitive. Aceste activitati de control trebuie sa aiba un caracter de prevenire,
detectare, corectare sau descurajare.

Caracteristici

131

1.3.2

Documentatie — ARC trebuie sa isi documenteze politicile si procedurile care
acopera toate activitatile economice care fac obiectul dispozitiilor
Regulamentului ARC.

Documentarea controalelor si a testarii controalelor — O agentie de rating de
credit trebuie sa documenteze controalele-cheie instituite pentru a asigura
respectarea politicilor si procedurilor relevante pentru Regulamentul ARC.
Documentatia privind testarea controalelor trebuie sa indice:

i o descriere a controlului;
ii.  riscul (riscurile) semnificativ(e) asociat(e);

iii.  rolul (rolurile) sau functia (functiile) responsabila(e) pentru efectuarea
controlului;

iv.  rolul (rolurile) sau functia (functiile) responsabila(e) pentru revizuirea
controlului;
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1.3.3

1.3.4

1.35

1.3.6

1.3.7

V. dovada efectuarii controlului;
vi.  frecventa efectuarii controlului;
vii. o descriere a procedurii de testare.

Separarea sarcinilor — ARC trebuie sa asigure separarea adecvata a sarcinilor
pentru a gestiona riscurile de conflicte de interese, frauda si erori umane.
Separarea sarcinilor trebuie sa asigure ca persoanele:

i. care efectueaza analiza unui rating de credit nu au responsabilitatea
exclusiva de a aproba ratingul de credit;

ii. care elaboreaza metodologii de rating de credit, modele sau ipoteze
principale de rating nu au responsabilitatea exclusiva de a aproba
metodologiile, modelele sau principalele ipoteze de rating respective;

iii. care efectueaza o validare sau o revizuire a unei metodologii de rating
de credit, a unui model sau a unei ipoteze principale de rating nu au
responsabilitatea exclusiva de a aproba validarea sau revizuirea
metodologiei de rating de credit, a modelului sau a ipotezei principale
de rating.

Stabilirea responsabilitatilor — ARC trebuie sa stabileasca intr-un mod clar si
definit rolurile sau functiile responsabile cu efectuarea controalelor legate de
obligatiile prevazute de Regulamentul ARC si sa precizeze rolurile si
responsabilitatile care le revin acestora. In acest sens, ARC trebuie sa faca
distinctia ntre controalele-cheie de zi cu zi la nivel de activitate si cele efectuate
prin functii de control specifice.

Autorizéri si aprobéri — ARC trebuie s documenteze si sa descrie procesele
metodologiilor sale de rating de credit, ale modelelor si principalelor ipoteze de
rating. Aceasta actiune trebuie sa includa membrii personalului responsabili cu
validarea sau revizuirea proceselor, precum si cu examinarea rezultatelor
acestora.

Verificari, validari, reconcilieri si revizuiri — ARC trebuie sa puna in aplicare
masuri pentru detectarea si combaterea comportamentului inadecvat,
neautorizat, eronat sau fraudulos n activitatile sale de rating de credit si in
cadrul proceselor care stau la baza acestor activitati, cum ar fi validarea
metodologiei/modelelor de rating de credit, validarea si introducerea datelor.

Controale generale IT — ARC trebuie sa puna in aplicare controale pentru a
asigura eficacitatea mediului informatic al agentiei de rating de credit Tn
sprijinirea proceselor operationale ale acesteia.
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Componenta 1.4 Informare si comunicare

20. ESMA considera ca o comunicare interna si externa adecvata este esentiala pentru ca
o agentie de rating de credit sa isi indeplineasca obligatiile de reglementare fata de piata,
clienti si personal. O agentie de rating de credit trebuie sa stabileasca proceduri pentru
schimbul descendent de informatii exacte, complete si de buna calitate catre personal si
partile interesate externe, precum si proceduri pentru schimbul ascendent de informatii
sensibile referitoare la comportament si la respectarea controalelor interne.

Caracteristici

14.1

1.4.2

1.4.3

ARC trebuie sa asigure comunicarea interna si externa adecvata, impartasind
prompt informatii exacte, complete si de buna calitate pietei, investitorilor,
clientilor si autoritatilor de reglementare.

ARC trebuie sa instituie canale de comunicare ascendenta, inclusiv o
procedura de denuntare a neregulilor, pentru a permite comunicarea
problemelor semnificative de control intern catre consiliul de administratie si
personalul de conducere.

ARC trebuie sa stabileasca canale de comunicare descendente, de la functiile
de conducere si control catre personal. Aceastad actiune trebuie sa includa
actualizari periodice cu privire la obiectivele si responsabilitatile in materie de
control intern, comunicarea problemelor de conformitate identificate si
prezentari si formare cu privire la politici si proceduri.

Componenta 1.5 Activitati de monitorizare

21. ESMA considera ca monitorizarea continua si revizuirile tematice ale activitatilor unei
agentii de rating de credit sunt necesare pentru a asigura caracterul adecvat si
eficacitatea continua a sistemului de control intern al unei agentii de rating de credit.
Aceasta monitorizare va permite constatarea existentei componentelor sistemului de
control intern al unei agentii de rating de credit si a functionarii eficace a acestora.

Caracteristici

151

152

153

ARC trebuie sa se asigure ca evaluarile sistemului de control intern sunt
efectuate la diferite niveluri ale agentiei, cum ar fi linille de activitate, functiile
de control si functiile de audit intern sau de evaluare independenta.

Evaluarile ARC cu privire la sistemele de control intern trebuie sa fie efectuate
in mod regulat sau pe baza tematica sau printr-o combinatie a celor doua
modalitati.

ARC trebuie sa integreze in procesele operationale evaluari continue, cum ar

fi monitorizarea optima a interactiunilor pe e-mail dintre analisti si emitenti, si

10
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sa le adapteze la conditile in schimbare. Aceasta trebuie sa includa
participarea periodica la comitetele de rating sau examinarea ex post a
acestora.

1.5.4 ARC trebuie sa raporteze consiliului de administratie si conducerii deficientele

identificate in urma evaluarilor de monitorizare si masurile de remediere
necesare, iar acestea trebuie sa monitorizeze apoi punerea in aplicare in timp
util a masurilor corective.

155 Tn cazul externalizarii unor functii operationale importante catre o parte externa,

5.2

22.

23.

24.

ARC trebuie sa se asigure ca personalul are responsabilitatea directa de a
monitoriza procesele operationale externalizate. O agentie de rating de credit
trebuie sa se asigure ca furnizorilor externi de servicii li se ofera instructiuni
clare cu privire la obiectivele ARC si la asteptarile sale in materie de livrare si
ca, nainte de numirea furnizorului, se efectueaza o verificare prealabila.

Functii de control intern

Pentru a se asigura ca o agentie de rating de credit are functii eficace de control intern
(functii Cl), ESMA se asteapta ca o agentie de rating de credit sd poatd demonstra
prezenta urmatoarelor componente si caracteristici in politicile, procedurile si practicile
sale de lucru.

Principii generale

ESMA considera ca functiile de control intern ale unei agentii de rating de credit trebuie
sa dispuna de resurse suficiente si de personal cu expertiza necesara pentru a-si
indeplini sarcinile. in cazurile in care agentiile de rating de credit au externalizat sarcinile
operationale importante ale unei functii de control intern catre nivelul grupului sau catre
o parte externa, ESMA considera ca agentiilor de rating de credit le revine intreaga
responsabilitate pentru activitatile functiei de control intern externalizate. ESMA
considera ca personalul responsabil de functiile de control intern ale ARC trebuie sa aiba
o vechime adecvata astfel incat sa aiba autoritatea necesard pentru a-si indeplini
responsabilitatile. Anumite functii pot fi exercitate la nivel de grup sau de alte entitati
juridice din cadrul unei structuri corporative, cu conditia ca structura grupului sa nu
afecteze capacitatea consiliului de administratie al unei agentii de rating de credit de a
asigura supravegherea, capacitatea conducerii de a-si gestiona in mod eficace riscurile
sau capacitatea ESMA de a supraveghea in mod eficace ARC.

Pentru a asigura independenta functiilor de control intern ale unei agentii de rating de
credit, ESMA se asteaptda ca o agentie de rating de credit sa ia in considerare
urmatoarele principii in stabilirea rolurilor si responsabilitatilor functiilor sale de control
intern:

i.  functiile de control intern trebuie sa fie separate din punct de vedere functional de
functiile/activitatile de monitorizare, audit sau control care le sunt atribuite;

11
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25.

26.

27.

ii.  functiile de control intern nu trebuie sa indeplineasca sarcini operationale care intra
in sfera activitatilor economice pe care urmeaza sa le monitorizeze, sa le auditeze
sau sa le controleze;

iii.  seful unei functii de control intern nu trebuie sa raporteze unei persoane care are
responsabilitatea directd de a gestiona activitatile pe care functia de control intern
le monitorizeaza, le auditeaza sau le controleaza;

iv.  personalul care indeplineste responsabilitati legate de functiile control intern
trebuie sa aiba acces la cursuri de formare interna sau externa relevante pentru a
asigura caracterul adecvat al competentelor sale in raport cu sarcinile indeplinite.

Proportionalitate

Conditiile de Tnregistrare a unei agentii de rating de credit stabilesc asteptarile minime
ale ESMA in ceea ce priveste controlul intern, functiile de control intern si guvernanta
unei agentii de rating de credit. Pentru unele agentii de rating de credit, ar putea sa nu
fie proportional ca toate functiile de control intern din cadrul acestei sectiuni sa fie
prezente in structura sa organizatorica. Cu toate acestea, caracteristicile tuturor functiilor
de control intern, astfel cum sunt descrise in prezenta sectiune a ghidului, trebuie sa fie
alocate si atribuite unei parti responsabile corespunzatoare.

ESMA considera ca consiliul de administratie al agentiei de rating de credit trebuie sa
supravegheze 1in continuare indeplinirea acestor sarcini, precum si adecvarea
permanenta a personalului si a resurselor aferente functiilor sale de control intern tinand
cont de natura, amploarea si complexitatea operatiunilor sale.

Componenta 2.1 Functia de verificare a conformitatii

ESMA considera ca functia de verificare a conformitatii a unei agentii de rating de credit
este responsabild de monitorizarea si raportarea cu privire la respectarea de catre ARC
si de catre angajatii sai a obligatiilor care le revin in temeiul Regulamentului ARC. Functia
de verificare a conformitatii raspunde de modificarile aduse actelor cu putere de lege si
normelor administrative aplicabile activitatilor sale. De asemenea, functia de verificare a
conformitatii este responsabila sa consilieze consiliul de administratie sau de
supraveghere cu privire la actele cu putere de lege, normele administrative si standardele
pe care ARC trebuie sa le respecte, precum si sa evalueze, impreuna cu alte functii
relevante, posibilul impact al oricaror modificari ale mediului juridic sau de reglementare
asupra activitatilor ARC.

Caracteristici

2.1.1 Functia de verificare a conformitatii trebuie sa fisi indeplineasca functiile

independent de linile de activitate care sunt responsabile de activitatile de

12
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2.1.2

2.13

214

2.15
2.1.6

2.1.7

rating de credit si trebuie sa furnizeze rapoarte periodice DNEI-urilor agentiei
de rating de credit.

Functia de verificare a conformitatii trebuie sa ofere consiliere si asistenta
membrilor personalului implicati in activitati de rating de credit in vederea
respectarii obligatiilor care decurg din Regulamentul ARC. Functia de verificare
a conformitatii trebuie sa fie proactiva in ceea ce priveste identificarea riscurilor
si a posibilei neconformitati prin monitorizarea si evaluarea oportuna a
activitatilor, precum si prin monitorizarea remedierii.

Functia de verificare a conformitatii trebuie sa asigure monitorizarea
conformitatii prin intermediul unui program structurat si bine definit de
monitorizare a conformitatii.

Functia de verificare a conformitatii, daca este cazul impreuna cu alte functii
relevante, trebuie sa evalueze impactul posibil al oricaror modificari ale
mediului juridic sau de reglementare asupra activitatilor ARC si s& comunice,
dupa caz, cu functia de gestionare a riscurilor cu privire la riscul de conformitate
al ARC.

Functia de verificare a conformitatii trebuie sa asigure respectarea politicilor de
conformitate si sa raporteze consiliului de administratie si conducerii cu privire
la gestionarea riscului de conformitate al ARC.

Functia de verificare a conformitatii trebuie sa coopereze cu functia de
gestionare a riscurilor pentru a face schimb de informatii necesare pentru
sarcinile lor respective.

Constatarile functiei de verificare a conformitatii trebuie luate in considerare de
consiliul de administratie si de functia de gestionare a riscurilor in cadrul
proceselor lor de evaluare a riscurilor.

Componenta 2.2 Functia de revizuire

28. ESMA considera ca functia de revizuire a unei agentii de rating de credit este
responsabilda de revizuirea metodologiilor de rating de credit, a modelelor si a
principalelor ipoteze de rating in mod continuu si cel putin o data pe an. De asemenea,
functia de revizuire a ARC este responsabila de validarea si revizuirea noilor metodologii,
modele si ipoteze principale de rating, precum si de orice modificari ale metodologiilor,
modelelor sau ipotezelor principale de rating existente.

Caracteristici

221

Functia de revizuire trebuie sa Tsi indeplineasca functiile independent de liniile
de activitate care sunt responsabile de activitatile de rating de credit si trebuie
sa furnizeze rapoarte periodice DNEI-urilor agentiei de rating de credit.
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222

2.2.3

224

Actionarii sau personalul ARC implicat in dezvoltarea activitatii nu trebuie sa
indeplineasca sarcinile functiei de revizuire.

Personalul analitic nu trebuie sa participe la aprobarea noilor metodologii,
modele si ipoteze principale de rating pe care le-au elaborat sau la validarea si
revizuirea celor existente.

Personalul functiei de revizuire trebuie fie sa aiba responsabilitate exclusiva,
fie s& detina majoritatea drepturilor de vot in cadrul comitetelor care sunt
responsabile de aprobarea metodologiilor, modelelor si principalelor ipoteze de
rating.

Componenta 2.3 Functia de gestionare a riscurilor

29. ESMA considera ca functia de gestionare a riscurilor a unei agentii de rating de credit
este responsabila de elaborarea si punerea in aplicare a cadrului de gestionare a
riscurilor. Aceasta trebuie sa se asigure ca riscurile relevante pentru obligatiile care fi
revin Tn temeiul Regulamentului ARC sunt identificate, evaluate, masurate, monitorizate,
gestionate si raportate in mod corespunzator de catre departamentele/functiile relevante
din cadrul ARC.

Caracteristici

23.1

2.3.2

233

234

2.3.5

Functia de gestionare a riscurilor trebuie sa fisi indeplineasca functiile
independent de liniile si unitatile de activitate ale caror riscuri le controleaza,
insa nu trebuie sa fie impiedicata sa interactioneze cu acestea.

Functia de gestionare a riscurilor trebuie sa se asigure ca toate riscurile care
ar putea avea un impact semnificativ asupra capacitatii unei agentii de rating
de credit de a-si indeplini obligatiile in temeiul Regulamentului ARC sau asupra
functionarii sale in continuare sunt identificate, evaluate, masurate,
monitorizate, gestionate, atenuate si raportate in mod corespunzator de catre
si catre unitatile relevante din cadrul ARC.

Functia de gestionare a riscurilor trebuie sa monitorizeze profilul de risc al
agentiei de rating de credit in raport cu apetitul pentru risc al ARC pentru a
permite luarea de decizii.

Functia de gestionare a riscurilor trebuie sa ofere consiliere cu privire la
propunerile si deciziile privind riscurile luate de linile de activitate si sa
informeze consiliul de administratie cu privire la conformitatea acestor decizii
cu apetitul pentru risc si cu obiectivele ARC.

Functia de gestionare a riscurilor trebuie sa recomande Tmbunatatiri ale
cadrului de gestionare a riscurilor si masuri corective ale politicilor si
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*

procedurilor privind riscurile si revizuirea pragurilor de risc, in conformitate cu
eventualele modificari ale apetitului pentru risc al organizatiei.

Componenta 2.4 Functia de securitate a informatiilor

30. ESMA considera ca functia de securitate a informatiilor a unei agentii de rating de credit
este responsabila de dezvoltarea si punerea in aplicare a securitatii informatiilor in cadrul
ARC. O agentie de rating de credit trebuie sa instituie o functie de securitate a
informatiilor care sa promoveze o cultura a securitatii informatiilor in cadrul ARC.

Caracteristici

24.1

242

243

244

Functia de securitate a informatiilor trebuie sa isi indeplineasca functiile
independent de liniile de activitate si trebuie sa fie responsabila de
monitorizarea respectarii de catre ARC a politicilor si procedurilor sale de
securitate a informatiilor.

Functia de securitate a informatiilor trebuie sa gestioneze activitatile de
securitate a informatiilor ale agentiei de rating de credit.

Functia de securitate a informatiilor trebuie sa desfasoare un program de
sensibilizare cu privire la securitatea informatiilor pentru personalul ARC,
pentru a consolida cultura securitatii si a dezvolta o intelegere ampla a
cerintelor de securitate a informatiilor ale agentiei de rating de credit.

Functia de securitate a informatiilor trebuie sa furnizeze actualizéri periodice si
sa ofere consiliere consiliului de administratie si conducerii cu privire la
securitatea informatiilor in ceea ce priveste sistemele si activitatile ARC.

Componenta 2.5 Functia de audit intern

31. ESMA considera ca functia de audit intern a unei agentii de rating de credit este
responsabila de furnizarea unei activitati independente si obiective de asigurare si
consiliere menite sa imbunatateasca operatiunile organizatiei. Aceasta sprijina
organizatia sa isi indeplineasca obiectivele prin introducerea unei abordari sistematice
si disciplinate pentru a evalua si a imbunatati eficacitatea sistemului de control intern.

Caracteristici

251

252

Functia de audit intern trebuie sa Tsi indeplineasca functiile independent de
liniile de activitate si sa fie reglementatd de o cartd de audit intern care
defineste rolul si responsabilitatile sale si care face obiectul supravegherii de
catre consiliul de administratie.

Functia de audit intern trebuie sa urmeze o abordare bazata pe riscuri.
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253 Functia de audit intern trebuie sa examineze in mod independent si sa ofere o
asigurare obiectiva a faptului ca activitatile ARC, inclusiv functiile operationale
importante externalizate:, sunt in conformitate cu politicile si procedurile ARC,

precum si cu cerintele legale si de reglementare aplicabile.

254 Functia de audit intern trebuie sa stabileasca cel putin o data pe an, pe baza
obiectivelor anuale de audit intern, un plan de audit si un program de audit
detaliat, care sa faca obiectul supravegherii de catre consiliul de administratie.

255 Functia de audit intern trebuie sa furnizeze rapoarte periodice catre DNEI-urile
agentiei de rating de credit sau catre Comitetul de audit, daca exista.

2.5.6 Functia de audit intern trebuie sa isi comunice recomandarile de audit intr-un
mod clar si consecvent, care sa permita consiliului de administratie si
conducerii sa inteleaga importanta recomandarilor si sa stabileasca prioritati in
mod corespunzator.

2.5.7 Recomandarile auditului intern trebuie sa faca obiectul unei proceduri oficiale
de urmarire de catre nivelurile adecvate de conducere, in scopul raportarii i al
asigurarii aplicarii efective si prompte a acestora.

3 Functiile operationale importante sunt cele prevazute la articolul 25 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE)
nr. 449/2012 al Comisiei privind informatiile care trebuie furnizate pentru inregistrarea si certificarea agentiilor de
rating de credit.
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