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I. Piemerosanas joma

Kas?

1. Saja dokumenta ir pamatnostédnes kas izdotas saistiba ar Eiropas Vertspapiru

Kam?

2. Sajas pamatnostadnés ir izklastits EVTI viedoklis par to,
tiesibu aktus vai kadai jabut atbilstigai uzraudzibas prakse asifinansu uzraudzibas sistema.
Tapec EVTI sagaida, ka, ja vien netiks noteikts citadi, visa petentas iestades un
finan$u tirgu dalibnieki §is pamatnostadnes ieve

3. Sis pamatnostadnes attiecas uz §adiem jau

a. reguleta tirgus vai daudzpus€jas ecibas sistemas elektroniskas tirdzniecibas

b. elektroniskas tirdz iste ieskaitot tirdzniecibas algoritma, izmantoSana
ieguldijumu sabiedri i vei mus sava varda vai izpildot rikojumus klientu

ata tieSa vai sponsoréta piekluve tirgum, ko ta piedava
Ipojumiem klientu varda.

tirgus dalibniekiem vai ieguldijjumu sabiedribam pardod elektroniskas
s vai darbojas ka arpakalpojumu sniedzgji saistiba ar $adam sistemam, vai ar1
ibas pakalpojumus ieguldijjumu sabiedribam, kad tas pieklust tirdzniecibas
. Uz $§1m sabiedribam attieksies tirdzniecibas platformam un ieguldijjumu sabiedribam
1bas attieciba uz to elektroniskajam tirdzniecibas sistemam.

nostadnes skars ar1 sabiedribas, kuram MiFID nepieméro un kuras tirgojas pasas sava varda
rekina un pieklist tirdzniecibas platformam tiesi — ka biedri, dalibnieki vai lietotaji, vai
ar1 izmantojot tieSo piekluvi tirgum (TPT) vai sponsoreto piekluvi (SP) starpniecibu. Uz $im
sabiedribam attieksies tirdzniecibas platformam paredzéetas pamatnostadnes par godigu un pareizi
organizétu tirdzniecibu, ciktal tas attiecas uz prasibam, kas noteiktas nepilnvarotiem biedriem,
dalibniekiem un lietotajiem, ka arl pamatnostadnes par tirdzniecibas platformam un ieguldijumu
sabiedribam, kas saistitas ar TPT un SP.

6. Atsauces pamatnostadnés uz ieguldijumu sabiedribam attiecas uz ieguldijumu sabiedribam, kad
tas automatizeta tirdzniecibas vide izpilda rikojumus savu klientu varda un/vai sava varda. Uz



ieguldijjumu sabiedribu, kas organizé daudzpusejas tirdzniecibas sistémas darbibu, attiecas
pamatnostadnes par tirdzniecibas platformam.

7. EVTI attiecina pamatnostadnes uz uz tadam ieguldijumu sabiedribas izmantotajam elektromsk
tirdzniecibas sistemam, kas ir elektroniskas sistémas rikojumu nosuti$anai u
platformam (neatkarigi no ta, vai klientu rikojumi ieguldijjumu sabiedriba
elektroniski) un elektroniskam sistemam, kas veido rikojumus automatiski,
algoritmi. Tadi algoritmi ka viedie rikojumu marsrutétaji (Smart order routers)
sabiedribas sistemam rikojumu nosiitiSanai uz tirdzniecibas platfor
meérkus EVTI attiecinauz viedajiem rikojumu marsrutétajiem (Smart ord
ar risku, ko rada rikojuma ievadiSana, bet neattiecas,
nodro$inasanu.

i saistiba
ultata

8. Sis pamatnostadnes attiecas ne vien uz kapitala vértsps citu finansu

instrumenta tirdzniecibu (ka to nosaka MiFID) automatizet2

attieciba uz sistéemam un
i, janem vera to darbibas veids,

9. Gan tirdzniecibas platformam, gan ieguldij

apjoms un sareZzgitiba.

Kad?
10. Sis pamatnostadnes stasies sp n, kad valstu kompetentas iestades tas biis
publicejusas valsts valoda s ialaja la vietné. Saskana ar $o grafiku, ja vien netiks

pazinots citadi, tirgus iem ieverot $is pamatnostadnes no 2012. gada

1. maija.
Zinojumu sniegsa

, kas ievero $is pamatnostadnes, jaieklauj tas sava uzraudzibas prakse,
ad konkrétas pamatnostadnes dokumenta attiecas galvenokart uz

amatnostadneés slipraksta noraditie termini tiek lietoti nozime, kas noradita turpmakaja
tabula. Dazi citi pamatnostadnés lietotie termini, pieméram, ieguldijumu sabiedriba, ir lietoti
nozime, kas noteikta Finansu instrumentu tirgu direktivas 4. panta.

Kompetentas iestades Kompetentas iestades, kas minétas MiFID 48. panta.

Tiesa piekluve tirgum Sistéma, kura ieguldijumu sabiedriba, kura ir tirdzniecibas platformas
(TPT) biedrs/dalibnieks vai lietotajs, lauj konkrétiem Kklientiem (tostarp
tiesigiem darfjjumu partneriem) elektroniski nosatit rikojumus uz
ieguldijumu sabiedribas iek$€jam elektroniskas tirdzniecibas sistémam to



* esm
* *
* * *
automatizetai parstutiSanai talak uz konkrétu tirdzniecibas platformu,
izmantojot ieguldijumu sabiedribas tirdzniecibas ID.
EVTI Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade
EVTI regula Eiropas Parlamenta un Padomes 2010.gada 24.
(ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas
Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lemumu Nr.
Komisijas Lemumu 2009/77/EK, OV L 331, 15.12.
Finansu tirgus Persona, kas definéta EVTI regulas 4.
dalibnieki persona, uz kuru attiecas kada no 1. panta

prasibam vai valsts tiesibu akti, ar

gada  28.janvara

Direktiva par tirgus Eiropas  Parlamenta  un C g
jas launpratigu izmantoSanu

launpratigu Direktiva 2003/6/EK pard
izmantoSanu (MAD) un tirgus manipulacij
12.4.2003., 16. lpp.

Finansu  instrumentu Eiropas Parlamenta 004.gada 21.aprila Direktiva
tirgu direktiva (MiFID) i finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza
un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un
un atcel Padomes Direktivu 93/22/EEK,

10. augusta istenosSanas Direktiva 2006/73/EK ar
Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK

MiFID istenosanas
direktiva

rbibas nosacijumiem un jédzienu definicijam minétas direktivas
kiem, OV L 241, 2.9.2006., 26. lpp.

Kartiba, kura ieguldijumu sabiedriba, kas ir tirdzniecibas platformas
biedrs/dalibnieks vai lietotajs, lauj konkrétiem Kklientiem (tostarp
tiesigiem darfjumu partneriem) elektroniski un tie$i nositit rikojumus uz
konkréetu tirdzniecibas platformu, izmantojot ieguldijumu sabiedribas
tirdzniecibas ID un nemarSrutgjot rikojumus caur ieguldijumu

v ——

sabiedribas iek$€jam elektroniskajam tirdzniecibas sistémam.

Sponso

Zinojumi, kas saskana ar MAD 6.panta 9.punktu nositami
kompetentajam iestadem, ja personai, kas profesionali organize
darjumus, ir pamats domat, ka kads darijums varétu but ieks€jas
informacijas launpratiga izmantosana vai tirgus manipulacija.

Tirdzniecibas algoritms Datorprogrammatiira, kas darbojas atbilstosi ieguldijjumu sabiedribas vai
ieguldijumu sabiedribas klienta noteiktajiem galvenajiem parametriem, ,
un, reaggjot uz tirgus informaciju, veido rikojumus, kuri talak automatiski
tiek nosttiti uz tirdzniecibas platformam.
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Tirdzniecibas platforma Reguléts tirgus (RT) vai daudzpuséja tirdzniecibas sistéma (DTS).

III. Merkis

14. So pamatnostadnu meérkis ir nodrosinat kopigu, vienveidigu un konsekventu MiF.
piemeérosanu attieciba uz sistemam un kontroli, kas tiek prasits no

- tirdzniecibas platformam un ieguldijumu sabiedribam automatizeta tirdz

- tirdzniecibas platformam un ieguldijumu sabiedribam attieciba uz

IV. Pamatnostadnes tirdzniecibas platformam, iegul
kompetentajam iestadém attieciba uz sistemam
tirdzniecibas vide

1. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas regule daudzpusejo tirdzniecibas

sistemu elektroniskajam tirdzniecibas sistem

Attiecigie tiesibu akti

na. Jo 1pasi sistemai (vai sisttmam) jabiit piemeérotai(-am) tam
veic ar tas (vai to) starpniecibu, un pietiekami stabilai(-am), lai nodrosinatu

parvaldiba

- Parvaldibas procedirai ir loti svariga nozime tiesibu aktos noteikto prasibu izpilde. Tirdzniecibas
platformu kopegjai parvaldibas un lémumu pienemsanas sistémai jabut tadai, ka tas savas
elektroniskas tirdzniecibas sistemas izstrada, ieperk (tostarp ka arpakalpojumu) un parrauga,
izmantojot parredzamu un formalizetu parvaldibas proceduru. Parvaldibas procedirai
janodrosina, ka tiek nemti vera visi butiskie apsverumi, kuriem butu japieskir nozime, pienemot
galvenos lemumus, tostarp komercapsverumi, tehniskie apsverumi, risks un prasibu ieverosana.



Jo ipasi tai jaieklauj atbilstibas un riska parvaldibas principi. Parvaldibas procedira jabit
skaidram attieciba par atbildibu, tostarp procediram, kuras jaievero, apstiprinot pro
izstradi, veicot sakotn€jo izstradi, atjauninasanu un risinot parraudzibas gaita konsta
problémas. Jabiit ari atbilstigam procediaram informacijas pazinosanai.

- Istenojot parvaldibu, par prasibu ievérosanu atbildigajam personalam ir pien3
prasibas, kas tiesibu aktos noteiktas tirgus dalibniekam vai sabiedribai, un
procediiras, kuru merkis ir nodrosinat, lai tirdzniecibas sistemas tiktu lietotas,
dalibniekam vai sabiedribai noteiktas prasibas, un lai prasibu neieverosa
vajadzigs, lai personals, kas ir atbildigs par prasibu ieverosanu, izprastu
sistemas darbojas, nevis zinatu tikai tirdzniecibas sistemu tehnis

b) jauda un izturétspéja

¢) darbibas nepartrauktiba

- Tirdzniecibas platformam saistiba

sistemas klimes, bet neaprokz0j i, Kas garante darbibas nepartrauktibu,
i as klimju un ari citos gadijumos. Kartibai

personala apmaciba par to, ka kartiba darbojas, un atsevisku personu funkcijam taja un

f. pastaviga programma kartibas testésanai, novertésanai un parskatisanai, ieskaitot
procediiras kartibas parveidosanai atkariba no attiecigas programmas rezultatiem.

d) testesana

- Tirdzniecibas platformas pirms elektroniskas tirdzniecibas sistémas ievieSanas, ka arl pirms
atjauninasanas, jaizmanto skaidri noteiktas izstrades un parbaudes metodologijas. Sis
metodologijas jaizmanto, lai nodrosinatu, ka cita starpa elektroniskas tirdzniecibas sistémas
darbiba ir saderiga ar regulétajam tirgum un daudzpus€jai tirdzniecibas sistemai noteiktajam
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prasibam, kuras izriet no MiFID un citiem attiecigajiem Savienibas vai valstu tiesibu aktiem; ka
sistémas iestradatie prasibu ieverosanas un riska parvaldibas kontrolmehanismi funkciong, ka
paredzets (tostarp automatiski veido kliidu zinojumus); un ka elektroniska tirdzniecibas sis
var turpinat efektivi darboties saspringtos tirgus apstaklos.

e) parraudziba un parskatiSana

gadijuma jaspéej koriget elektronisko tirdzniecibas sistému, paléninat ta
slegt. Pienemot lemumus par ricibu gadijuma, ja elektronisko tirdzmiecibas Siste rodas
problémas, jaievero, ka japanak, lai tie, kuriem ir tirdzniecibas pla
organizeti.

- Lai nodrosinatu tirdzniecibas platformu pastavigu efek®
operatoriem periodiski ir japarskata un janoverté to elekt
tam saistitas parvaldibas, atbildibas, apstipri
kartibas. Pamatojoties uz $adu parskatisa
noversanai. ParskatiSanas un novertesang
piemeéram, ar ieksgjo vai treSo pusu veiktu

zZmiBe1bas sistémas un ar
osas darbibas nepartrauktibas
tiem javeic riciba trakumu
i neatkarigai, ko var panakt,

f) drosiba

o tirdzniecibas sistemu vadibai. Tostarp janodarbina tads personals, kas
jecigas elektroniskas tirdzniecibas sistemas, $adu sistému parraudzibu un testéSanu un
veidu, ar ko nodarbosies reguléta tirgus biedri/dalibnieki vai daudzpusegjas
iecibas sistémas lietotaji, ka ar1 prasibas, kas tiesibu aktos noteiktas regulétajiem tirgiem vai
us€jam tirdzniecibas sistemam.

) uzskaite un sadarbiba

-¥ Tirdzniecibas platformam saistiba ar elektroniskajam tirdzniecibas sistemam javeic uzskaite —
vismaz attieciba uz jautajumiem, kas mineti a) Iidz g) punktos. Taja ietverama informacija par
galvenajiem lemumiem, sistémas 1pasibam, testéSanas metodologiju, testéSanas rezultatiem un
periodiski veikto parskatiSanu. Uzskaitei jabut pietiekami detalizetai, lai kompetentas iestades
spetu parraudzit to, ka tiek ieverotas tirdzniecibas platformam noteiktas prasibas. Tirgus
dalibniekiem un ieguldijjumu sabiedribam, kuras organizé daudzpuseju tirdzniecibas sistemu



darbibu, uzskaite jaglaba ne mazak ka piecus gadus. Tirgus dalibniekiem, kuri organize reguleto
tirgu darbibu, ta jasaglaba vismaz tik ilgi, cik to prasa vietejas kompetentas iestades.

- Tirdzniecibas platformam atbilstigi dalibvalsti noteiktajai uzraudzibas kartibai jainfor
kompetentas iestades par jebkuru batisku risku, kas var ietekmet sistémas tehni 1bas
pareizu vadibu, un butiskiem starpgadijumiem, kuros §is risks iestajas.

tirdzniecibas sistemam (ieskaitot tirdzniecibas algoritmus)

Attiecigie tiesibu akti. MiFID 13. panta 2., 4., 5. un 6. punkts un MiF,
9. pants, 13. un 14. pants, un 51. pants.

Vispariga pamatnostadne

1. Ieguldijjumu sabiedribu elektroniskajai tirdzniecibas s
tirdzniecibas algoritmus, janodrosina, ka sabieg ievero

stemam), ieskaitot
as, ko nosaka MiFID un citi
atformu noteikumus, uz kuram
ai(-am) tam darbibas veidam,
i(-am), lai nodroSinatu sniegto
kto darbibu nepartrauktibu un

ta nostita rikojumus. Jo ipasi sistemai (vai
kuru veic ar tas (vai to) starpniecibu,
ieguldijumu pakalpojumu un automatizeta
atbilstibu.

Siki izstradatas pamatnostadnes

2. Ieverojot visparigo pama sabiedribam janem vera sads faktoru minimums:

a) parvaldiba

loti svariga nozime tiesibu aktos noteikto prasibu izpilde. Ieguldijumu
ibas un lemumu pienemsanas sistemai jabut tadai, ka tas savas

Istenojot parvaldibu, par prasibu ievérosanu atbildigajam personalam ir pienakums darit skaidras
prasibas, kas sabiedribai noteiktas tiesibu aktos, ka ari ricibpolitiku un procediiras, kuru merkis ir
nodrosinat, lai tirdzniecibas sistémas un algoritmi tiktu lietoti, ieverojot sabiedribai noteiktas
prasibas, un prasibu neieverosana tiktu konstateta. Tas nozime, ka personalam, kas ir atbildigs par
prasibu ieveroSanu, jaizprot tas, ka tirdzniecibas sistemas vai algoritmi darbojas, nevis jazina tikai
tirdzniecibas sistemu tehniskos parametrus/ipasibas.

b) jauda un izturetspéja
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- Ieguldijumu sabiedribas elektroniskajam tirdzniecibas sistemam jabiit pietiekami jaudigam, lai tas
spetu apstradat pamatoti prognozejamu zinojumu apjomu. Jaudai jabut pielagojamai, lai gpetu
reaget uz lielaku zinojumu plusmu un arkartas apstakliem, kas varétu apdraudet siste
pienacigu darbibu.

c¢) darbibas nepartrauktiba

- Ieguldijjumu sabiedribam saistiba ar to elektroniskajam tirdzniecibas
pienaciga, sapratiga un efektiva kartiba (kas vajadzibas gadijuma
tirdzniecibas atsakSanu) darbibas nepartrauktibas nodrosinasanai trau€gj ma, kas
ieklauj sistemas klimes, bet neaprobeZojas ar tam, jo Sai kartibai atiecigajo 3j ttiecas
uz tadiem jautajumiem, ka

a. parvaldiba, kas vajadziga attiecigas kartibas izstradei ¢

ekifonisko tirdzniecibas
tibas nodrosinasanai;

temas darbibai kritisko datu

u bezsaiste tirdzniecibas platformu testeSanas vide (ja tirgus dalibnieki lauj
gésanu). Sis metodologijas jaizmanto, lai nodrosinatu, ka cita starpa elektroniskas
istémas vai algoritma darbiba ir saderiga ar prasibam, ko ieguldijumu sabiedribai
un citi attiecigie Savienibas vai valstu tiesibu akti, ka ari to tirdzniecibas platformu
umiem, kuras ta izmanto, un ka sistémas iestradatie prasibu ieverosanas un riska
ibas kontrolmehanismi funkcione, ka paredzets (tostarp automatiski veido kludu
zinojumus), un ka elektroniska tirdzniecibas sistéma vai algoritms var turpinat efektivi darboties
saspringtos tirgus apstaklos. Efektiva darbiba saspringtos tirgus apstaklos var nozimeét (bet ne
obligati) to, ka $ajos apstaklos sistema vai algoritms tiek [automatiski] atslegts.

- Ieguldijumu sabiedribam tirdzniecibas algoritma testi (ieskaitot testus arpus reali funkcionéjosas
tirdzniecibas vides) japielago tai stratégijai, kurai sabiedriba algoritmu izmantos (tostarp tirgiem,
uz kuriem ar ta starpniecibu tiks sutiti rikojumi, un to struktiirai). Ieguldijumu sabiedribai arl
janodrosSina, lai testi butu samerigi ar risku, ko stratégija var radit pati sev un godigai un pareizai
to tirdzniecibas platformu organizeto tirgu darbibai, uz kuriem sabiedriba ar algoritma

10



e)

starpniecibu velas sutit rikojumus. Ieguldijumu sabiedribam javeic papildu testéSana, ja tirgi,
kuros algoritmu paredzets izmantot, vairs nesakrit ar tiem tirgiem, kuriem $o algoritmu sakgtné;ji
bija paredzets izmantot.

Ieguldijumu sabiedribam jaievada tirdzniecibas algoritmi reali funkciongjosa tir
kontroleti un uzmanigi, piemeéram, nosakot ierobezojumus tirgoto finansu instr
vertibai, uz kuru rikojums attiecas, un rikojumu skaitam, ka ari to tirgu ska
rikojumi tiek sutiti, lai sabiedriba varetu parbaudit, vai algoritms reah
tirdzniecibas vide darbojas, ka paredzets, un veikt izmainas gadijuma, ja

parraudziba un parskatiSana

darbibai, ieskaitot tirdzniecibas algoritmus. Atklatas pro
jarisina prioritara seciba, un vajadzibas gadijuma jaspej
algoritmu koriget, paléninat ta darbibu vai to bez kavésanas p yjoties gadijuma, kad
elektronisko tirdzniecibas sistemu darbiba rodas 4 Jumu sabledrlbam jaievero, ka
Ec iespejas organizeti.

sistémas un tirdzniecibas algoritmi, ka ari ar tighuf§aistita parvaldiba, atbildiba un apstiprinasanas
sistema, ka ari attieciga kartiba auktibas nodrosinasanai. Pamatojoties uz $So
parskatisanu un izvertésanu, i
izvertesanas gaitai jabiit zina
pusu veiktu reviziju. Pa
integritati un izturetspej
izveidots.

ai, ko"var panakt, piemeéram, ar ieksejo vai treso
oritmu darbibu, janoverte arl ietekme uz tirgus

drosiba

abiedribam ir vajadzigas procediiras un kartiba, tostarp pienemsanai darba un
cibas nodrosinasanai, lai noteiktu ar personalu saistitas vajadzibas un nodarbinatu
mu darbinieku skaitu ar nepiecieSamajam prasmém un specialajam zinasanam
elektronisko tirdzniecibas sistemu un tirdzniecibas algoritmu vadibai. Tostarp janodarbina tads
personals, kas parzina attiecigas elektroniskas tirdzniecibas sistémas un algoritmus, $adu sistemu
un algoritmu kontroli un testé$anu un sabiedribas tirdzniecibas stratégijas, kuras ta isteno ar savu
tirdzniecibas sistemu un algoritmu starpniecibu, ka arl prasibas, kas tiesibu aktos noteikti
sabiedribai.

h) uzskaite un sadarbiba

11



— Ieguldijumu sabiedribam ne mazak ka piecus gadus jaglaba uzskaite par savu elektronisko
tirdzniecibas sistemu (un tirdzniecibas algoritmu) attieciba uz 3.punkta izklastitagi
jautajumiem, ieskaitot informaciju par galvenajiem léemumiem, tirdzniecibas stratégijam, ku
katrs algoritms paredzéts, sistémas 1pasibam, testeéSanas metodologijam, testéSanas rezultatie
un periodiski veiktu parskatisanu. Uzskaitei jabiit pietiekami sikai, lai kompetentas 4
parraudzit to, ka sabiedribas ievero tam noteiktas prasibas.

- Ieguldijumu sabiedribam atbilstigi to registracijas dalibvalsti noteiktajai
jainformeé kompetentas iestades par jebkuru butisku risku, kas var
tirdzniecibas sistemu un algoritmu tehniskas darbibas pareizu
starpgadijumiem, kuros Sis risks iestajas.

3. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas requlétie
tirdzniecibas sistemam godigas un pareizi organizetas ti eicinasanai
automatizeta tirdzniecibas vide

Attiecigie tiesibu akti

MiFID 39. panta b), ¢) un d) punkti, 42. pants un 4 guletajiem tirgiem.

unkts, 42. panta 3. punkts un 26. pants un
ttiectba uz daudzpusejam tirdzniecibas

MIFID 14. panta 1. punkts un 4. punkts,
MIiFID istenoSanas direktivas 13. un
sistemam.

Vispariga pamatnostadne

¥ sistemu godigas un pareizi organizetas tirdzniecibas

1. Reguléto tirgu un »
iskajos tirgos jabut piemeérotiem tirdzniecibas biuitibai un

noteikumiem u

iecibas platformam javeic pienaciga uzticamibas parbaude, ja par biedru/dalibnieku vai
lietotaju velas klut persona, kura ES tiesibu aktu izpratné nav kreditiestade vai ieguldijumu
sabiedriba.

- Tirdzniecibas platformam janosaka organizatoriskas prasibas tiem biedriem vai dalibniekiem, kuri
nav kreditiestades vai ieguldijumu sabiedribas (péc vajadzibas nemot vera kontroli, kas noteikta
sabiedribam, kas pilnvarotas arpus EEZ), ieskaitot prasibas par parraudzibu tadas tirdzniecibas
atklasanai, kura ir pretruna ar platformas noteikumiem, un par riska parvaldibu. Tirdzniecibas
platformu noteikumiem japaredz, lai biedri /dalibnieki un lietotaji, kas nav ieguldijumu
sabiedribas, ieverotu tas pamatnostadnes, kuras $aja dokumenta ir noteiktas ieguldijumu
sabiedribam.
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b) IT saderiba
— Javeic standartizeta tirdzniecibas platformu atbilstibas parbaude, lai nodrosinatu,
dalibnieku lietotajam sistemam, kas lauj pieklut platformai, batu ar tirdzniegiba
elektronisko tirdzniecibas sistemu saderigs funkciju minimums, un lai nerast

godigai un pareizi organizetai tirdzniecibai platforma.

¢) pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas kontrole

ir vajadzigi kontrolmehanismi rikojumu filtresanai pec cena
biedru/dalibnieku vai lietotaju atbildibu par i niecibas un péctirdzniecibas
kontroles veiksanu).

d) brokeru piekluve un zinasanas

- Tirdzniecibas platformam ir vajad ) jeciba uz zinasanam, kuras tiek prasitas no

iecibas platformam ir vajadzigi risinajumi (tadi ka zinojumu ierobezosana), lai netiktu
gta jaudas robeza zinojumu sutiSanai. Biedri/dalibnieki un lietotaji ir jainforme vismaz par
$o pasakumu sistemu.

pasakumi tirdzniecibas ierobezosanai vai apturesanai

- Tirdzniecibas platformam ir vajadzigi risinajumi (piemeéram, svarstiguma partrauksana vai tadu
rikojumu automatiska noraidisana, kuri parsniedz noteiktu apjoma un cenas slieksni), lai attieciga
gadijuma pareizi organizeta tirgus saglabasanas vajadzibam ierobeZotu vai apturetu tirdzniecibu
ar atseviskiem vai vairakiem finan$u instrumentiem. Biedri/dalibnieki un lietotaji ir jainforme
vismaz par $o pasakumu sistemu.
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h) informacijas iegiisana no biedriem/dalibniekiem un lietotajiem

k)

Tirdzniecibas platformam ir jaspej iegut informaciju no biedra/dalibnieka vai
atvieglotu parraudzibu par reguléta tirgus vai daudzpusejas tirdzniecibas sisté

parraudziba javeic personalam, kas saprot to, ka tirgus darbojas. Jan ing), lai kompetenta
iestade valstl, kura platforma registréta, varétu piekli viniem bitu
pilnvaras vajadzibas gadijuma veikt korektivas darbiba un pareizi organizetas
tirdzniecibas aizsardzibai.

uzskaite un sadarbiba

i) Tirdzniecibas platformam javeic uzska

uz min€tajiem ricibpolitikas veidiem un
etai, lai kompetentas iestades spetu parraudzit
to, ka tirdzniecibas platforps iecl 1baghizpilda. Tirgus dalibniekiem un ieguldijjumu
sabiedribam, kuras orga: cibas sistemu darbibu, jaglaba uzskaite ne
mazak ka piecus gadus. Ti , kuri organize reguléto tirgu darbibu, ta jaglaba

ii) egistracijas dalibvalsti noteiktajai uzraudzibas kartibai

ar visa veida biutisku risku, kas var ietekmet godigu un

D 13. panta 2., 4., 5. un 6. punkts un MiFID istenosanas direktivas 5., 6., 7.
4. pants, un 51. pants.

sabiedribam ir vajadziga ricibpolitika un procediras, kas nodroSina, lai automatizetajas

irdzniecibas darbibas, ko tas veic tirdzniecibas platformas, gadijumos, kad tas nodrosina TPT vai SP,

u ieverotas MiFID un citos Savienibas un valstu tiesibu aktos noteiktas prasibas un jo ipasi

rvaldits ar $SIm tirdzniecibas darbibam saistitais risks.

Siki izstradatas pamatnostadnes

2.

Ieverojot visparigo pamatnostadni, ieguldijumu sabiedribu veiktajas automatizetaja tirdzniecibas

darbibas janem vera $ads faktoru minimums:
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a)

b)

c)

d)

h)

cenas vai apjoma parametri

Ieguldijumu sabiedribam jaspej automatiski bloket vai atcelt rikojumus, kas neatbilst noteikta
cenas vai apjoma parametriem (kas pec vajadzibas diferenceti dazadiem finansu 1nstrument1e
vai nu attieciba uz katru rikojumu atseviski, vai konkréetu laika posmu, vai abiem Sie

atlauja veikt tirdzniecibu

Ieguldijumu sabiedribam jaspe€j automatiski bloket vai atcelt no broker
tas zina, ka brokerim nav atlauts veikt tirdzniecibu ar attiecigo finansu ins

riska parvaldiba

Ieguldijumu sabiedribam jaspéj automatiski bloket vai risks, ka tiks
parkapts pasas sabiedribas riska parvaldibas slieksnis. 2 s cadijumos pec vajadzibas
jaizmanto kontrolmehanismi riska darijjumiem ar ptiem  vai  finansu
instrumentiem, vai klientu vai finan$u instrumepi a gévisku brokeru, tirgus operaciju
nodalu vai ieguldijumu sabiedribas riska darij a

saderiba ar normativo bazi un tiesisk

Ieguldijumu sabiedribu elektroniskag iste n to veidotajiem rikojumiem jabut saderigiem
ar prasibam, kas sabiedribai ng , Savienibas vai valstu tiesibu aktos vai to
reguléto tirgu un daudzpusej iec emu Woteikumos, uz kuriem rikojumi tiek sutiti

zetu tirdzniecibu).

s §1 personala apstiprinajums kontroles blokésanai.
apmaciba par rikojumu ievadiSanas procediiram
Ieguldijumu sabiedribam janodrosina, lai darbinieki, kas ievada rikojumus, pirms tiem lauyj
izmantot rikojumu ievadi$anas sistémas, butu sanémusi pienacigu apmacibu par rikojumu
ievadiSanas procediiram, tostarp tirdzniecibas platformu noteikto prasibu izpildi, piemeram,

darba laika, stradajot kopa ar pieredzejusiem brokeriem, vai apmacibas macibu vide.

zinoS$a un pilnvarota personala parraudziba un pieejamiba
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- Laika, kad ieguldijumu sabiedribas siita rikojumus uz tirdzniecibas platformam, tam iespéeju
robezas jaseko lidzi Siem rikojumiem realaja laika, tostarp attieciba uz visiem tirgiem kopuma, lai
atklatu pazimes, kas varétu liecinat par nepareizi organizetu tirdzniecibu. Sada parraudziba j
personalam, kas saprot sabiedribas tirdzniecibas plismu. Janodros$ina, lai kompetentajai 1estad
valsti, kura sabiedriba registréta, un tirdzniecibas platformai, kura sabiedriba
darbinieki buitu pieejami un viniem butu pilnvaras vajadzibas gadijuma veikt kor

- Ieguldijumu sabiedribam janodrosina, lai par prasibu ieverosanu atbildig
sekot sabiedribas elektroniskajai tirdzniecibas darbibai, ta lai
iespejamas klimes vai tiesibu aktu parkapumus.

j) zinojumu datplusmas kontrole

- Ieguldijumu sabiedribam janodrosina, lai tam biitu kontrole\pa ] plusmu uz katru no
tirdzniecibas platformam.

k) operativo risku parvaldiba

- Ieguldijjumu sabiedribam japarvalda elekt tirdznieCtbas operativais risks, izmantojot
ieksejos kontroles mehanismus un ieks€jas

D

- istemam, kuras ta izmanto pieklusanai tirdzniecibas
atformas elektroniskajam tirdzniecibas sistemam saderigs
apdraudéjums godigai un pareizi organizetai tirdzniecibai

m) uzs

aclaba ne mazak ka piecus gadus. Uzskaitei jabtit pietiekami detalizetai, lai kompetentas
ades spetu parraudzit to, ka sabiedribas ievero tam noteiktas prasibas.

Ieguldijumu sabiedribam atbilstigi to registracijas dalibvalsti noteiktajai uzraudzibas
kartibai jainforme kompetentas iestades par visa veida butisku risku, kas var ietekmet
godigu un pareizi organizetu tirdzniecibu, un biitiskiem starpgadijumiem, kuros Sis risks
iestajas.

t Pieejamas viethhttp://www.eba.europa.eu/documents/Publications/Standards---Guidelines/2010/Management-of-op-risk/ CEBS-2010-216-
(Guidelines-on-the-management-of-op-.aspx
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. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas reguletajiem tirgiem un daudzpusejam
tirdzniecibas sistemam, lai noverstu tirgu launpratigu izmantosanu (jo ipasi tirgus
manipulacijas) automatizeta tirdzniecibas vide

Attiecigie tiestbu akti

MiFID 39.panta b) un d)punkti un MAD 6. panta 6.un 9. punkts un MAD Isteno
2004/72/EK 7. lidz 10. pants attieciba uz requletajiem tirgiem.

9. pants un 51. pants un MAD 6. panta 6.un 9. punkts, un MAD Iste
7. lidz 10. pants attieciba uz daudzpusejam tirdzniecibas sistemam.

1. Tirdzniecibas platformam ir vajadziga efektiva kartiba un proce ta vera dalibvalsts
konkreta uzraudzibas kartiba/ reguléjums, kas layj at ta 1bu no savu biedru/dalibnieku
un lietotaju puses, kura cita starpa var bi itiga ti izmantoSana (jo ipasi tirgus

2. Potenciali tirgus manipulacijas gadijumi, kas va aisit Ipasas raizes automatizeta tirdzniecibas
vide, cita starpa ir

 Ehotestésana (Ping ordé
limeni; to jo ipasi izma

mu ievadiSana, lai noskaidrotu slépto rikojumu
trodams platformas, kuras tirgus informacija ir

— daudzu rikojumu un/vai rikojumu

lai citiem dalibniekiem rastos nenoteiktiba,

un elektroniska maldinasana (Layering and Spoofing) — daudzu rikojumu
0 biezi veic rikojuma gramatas viena puse, ar merki veikt darijjumu rikojumu

verojot visparigo pamatnostadni, tirdzniecibas platformu kartiba un proceduras, kuru merkis ir
€rst un noteikt tadu ricibu no savu biedru/dalibnieku un lietotaju puses, kas var biit saistita ar
tirgu launpratigu izmanto$anu un jo ipasi tirgus manipulacijam automatizeta tirdzniecibas vide, janem
vera $ads faktoru minimums:

a) personala komplektesana
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— Tirdzniecibas platformam ir vajadzigs pietiekams personals ar izpratni par regulejumu un
tirdzniecibas darbibam un prasmi parraudzit tirdzniecibas darbibas automatizeta tirdzni

izmantoti.
b) parraudziba

- Tirdzniecibas platformam ka minimums ir vajadzigas sistemas
bridinasanas sistemas par darljumiem un rikojumiem), kas ir pletle
plemerotas lielam rlkOJumu un darljumu bhvumam (HFT) un pa

— Tirdzniecibas platformam ir vajadziga
noteiksanai, kuru gadijuma saistiba launpratigu izmantoSanu (jo 1paSi tirgus
manipulacijam) jasniedz kompejéhitaa izdomigo darijumu zinojumi (ADZ), un So
zinojumu sagatavoSanai bez as (j akotneja izmeklesana, zinojums jasniedz
pec iespejas driz, ja Sis €s a8 noverotajai uzvedibai nav rasts apmierinoss
skaidrojums).

d) parskatisana

potenciali aizdomigu uzvedibu neatkarigi no ta, vai attiecigajam kompetentajam
sniegts zinojums. Uzskaitei jabut pietiekami detalizetai, lai kompetentas iestades
uzraudzit to, vai tirdzniecibas platformas izpilda attiecigas prasibas. Tirgus dalibniekiem un
jumu sabiedribam, kuras organize daudzpusejo tirdzniecibas sistemu darbibu, jaglaba

2 Eiropas \&rtspapru regulatoru komitejasOESR) pirmais un treSais 3inhepa no&dijumu kopums paMAD istenoSanu; CESR jau ir sniegusi
vadlinijas par aizdofigu dafjumu zipojumiem §TR) , kuras ir noteikts &di: “CESR uzskata, ka ggdmos, kad neizpilis itkojums par dajumu
rada aizdomas par tirglsunpatigu izmantoSanu, ir ieteicams pamnsaizdonam zinot kompetentajai iestlei af tad, ja valstattiedba uz
konkreto gadjumu tas juridiski netiek pras.” Noradijumos ir iekauta af STR standartveidlapa (2005. gada maijaadgumu IV un V sad#s
(atsauce — CESR/04-505b) un 2009. gada maijdijomu 2. sadia (atsauce €ESR/09-219)).
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uzskaite ne mazak ka piecus gadus. Tirgus dalibniekiem, kuri organize reguléto tirgu darbibu, ta
jaglaba vismaz tik ilgi, cik pieprasa registracijas valsts kompetenta iestade.

6. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas ieguldijumu sabiedribam, lai noverstu

Vispariga pamatnostadne

1. Ieguldijjumu sabiedribam ir vajadziga ricibpolitika un procgdiras, lai
automatizetas tirdzniecibas darbibas izraisis tirgu launp izmantosan ipasi tirgus
manipulacijas).

2. Tirgus manipulacijas veidi, kas loti automatizeta ti ar viest Ipasas raizes, tika jau
aprakstiti 5. pamatnostadne (visparigas vadlinijag

Siki izstradatas pamatnostadnes

3. leverojot visparigo pamatnostadni, ij sabiedribas nodarbojas ar automatizetam

iecibas darbiba rada aizdomas par tirgu launpratigu
s manipulacijam).

udzibas darbiba

Jjumu sabiedribam japarrauga to personu darbiba/algoritmu funkcionesana, kas veic
tirdzniecibu sabiedribas varda, ka arl klientu tirdzniecibas darbibas, pieverSot uzmanibu
iesniegtajiem, mainitajiem un atceltajiem rikojumiem, ka ari izpilditajiem darijumiem. Tam ir
vajadzigas piemerotas sistemas (tostarp automatizetas bridinajumu sistemas) ar pietiekamu laika
granularitates limeni, lai paraditu ricibu, kas varetu viest aizdomas par tirgu launpratigu
izmantoSanu (jo ipasi tirgus manipulacijam), tostarp (ja sabiedribai tas ir redzams) uzvedibu visa
tirgu.

d) kartiba aizdomigu darijumu un rikojumu konstatéSanai un zinosanai par tiem
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- Ieguldijumu sabiedribam ir vajadziga kartiba tadu darijjumu — un ieteicams ari rikojumu —
konstatésanai, kuru gadijuma saistiba ar tirgus launpratigu izmantoSanu (jo Ipasi
manipulécijém) jésniedz kompetentajai iestédei aizdomigu darijumu zinojumi (ADZ),

pec iespejas driz, ja §1s izmekleSanas gaita noverotajai uzvedibai nav rast
skaidrojums).

e) prasibu ieverosanai paredzétas kartibas un procediiru periodiska par

tadas ricibas noteiksanai, kas var but tirgu launpra , par jautajumiem, kas ieprieks
izklastiti a) lidz e) apakspunktos, tostarp veikio i uz to, kada riciba tiek veikta
arigi no ta, vai attiecigajam

latformam ir vajadzigi noteikumi un procediiras, kuru merkis ir nodrosinat to, ka
biedriem/dalibniekiem vai lietotajiem ir lauts nodrosinat tieSu/sponsoretu piekluvi
, Sadas piekluves nodro$inasana ir saderiga ar godigu un pareizi organizetu
u. Svarigi, lai tirdzniecibas platformas un to biedri/dalibnieki saglabatu kontroli un ciesi
i savam sistémam, lai péc iesp€jas samazinatu jebkurus potencialus treso pusu izraisitus
aucéjumus, kuru del tirdzniecibas platformas varetu klut neaizsargatas vai nu pret DMA/SA klientu
tencialu launpratigu darbibu, vai tirgus launpratigu izmantoSanu, vai pret to
tbilstigajam/kludainajam sistemam.

Siki izstradatas pamatnostadnes

2. Ieverojot visparigo pamatnostadni, tirdzniecibas platformam janosaka, vai to biedriem/dalibniekiem
vai lietotajiem ir atlauts piedavat TPT un/vai SP, vai arl nav lauts to darit. Ja to biedriem vai
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dalibniekiem ir lauts piedavat TPT un/vai SP, platformu noteikumos un procediras janem vera sads

faktoru minimums:

a)

b)

c)

8)

galiga atbildiba par zinojumiem, ieskaitot rikojumus, un turpmaka iejauksanas u
sankcijas

piekluve tirdzniecibas platformai) vai sankciju objektu, ja saistiba ar Siem
noteikumi vai procediiras.

Ja tiek piedavata tieSa vai sponsoréta piekluve tirgiem, &
tirdzniecibas platformam un sabiedribu, kura nodrosina Jau » ka §1 sabiedriba ir
atbildiga tirdzniecibas platformai par jebkura ye irdznied ura tiek izmantots tas tirgus
dalibnieka ID kods vai cits identifikators.

prasibas biedriem/dalibniekiem TP

Ka noteikts 3. pamatnostady platformam  pienakas prasit no
biedriem/dalibniekiem vai lj biitu pienacigas sistemas un efektivi
kontrolmehanismi, tostarp i ieciba irdzniecibas kontrolei, kas nodrosina, ka
TPT/SP nerada negativu i i etoy tirgu vai daudzpuse€jas tirdzniecibas sistémas
noteikumu izpildi, neiz i

cinata, ka tas biitu saderigi ar tas noteikumiem un procediram godigai un pareizi
etai tirdzniecibai. Attieciba uz nesegtu sponsorétu piekluvi tirgum sk. 8. pamatnostadni.

rikojumu parraudziba

Tirdzniecibas platformam cita starpa ir pienakums parraudzit savus tirgus saskana ar
3. pamatnostadni, sekot 11dzi rikojumiem, kurus to biedru/dalibnieku SP klienti siita uz platformu
sistemam.

potenciala iejaukSanas SP gadijjuma
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h)

i) Tirdzniecibas platformam jaspej apturet vai atsaukt SP pec tas pieskirSanas, ja regulétais
tirgus vai daudzpuseja tirdzniecibas sistema nav parliecinata par to, ka piekluves turp, _ka
nodrosinasana butu saderiga ar tas noteikumiem un procediram godigai un pa

organizetai tirdzniecibai.

ii) Tirdzniecibas platformam, pieskirot unikalus klientu ID klientiem, kas pie
starpniecibu, jaspej apstadinat rikojumi no tadas personas, kura veic ti
starpniecibu, neskarot ta biedra vai dalibnieka rikojumus, kurs ir attiecigas per

iii) Tirdzniecibas platformam jaspej pec vajadzibas parskatit biedra/
ieksegjo riska kontroles sistému attieciba uz klientiem, kuriem gie pieda i tieSo
piekluvi tirgum.

uzskaite

Tirdzniecibas platformam javeic uzskaite par ricibpeliti péediram, kas saistitas ar TPT/SP
un jebkuriem nozimigiem starpgadijumiem ti i etas piekluves rezima. Uzskaitei
jabut pietiekami detalizetai, lai kompete rraudzit to, ka tiek ieverotas
un ieguldijumu sabiedribam,
kuram ir daudzpusejas tirdzniecibas sistema aite jaglaba ne mazak ka piecus gadus. Tirgus

| saglaba vismaz tik ilgi, cik to prasa vietejas

Attiecigie tiesibu ak ] ., 5. N 6. punkts un MiFID istenosanas direktivas 5. lidz

9. pants, 13. un 14. p

ientiem piedava TPT/SP (“TPT/SP klienti”) ir atbildigas par
ti veic. Tam pienakas izveidot ricibpolitiku un procediiras, lai nodrosinatu, ka

ticamibas parbaude attieciba wuz klientiem, kuriem ir tiesa piekluve

tirgiem/sponsoréta piekluve

Ieguldijumu sabiedribam javeic potencialo TPT/SP klientu uzticamibas parbaude atbilstigi
riskam, ko rada klienta veids, ta potencialas tirdzniecibas darbibas apmeérs un sarezgitiba un
pakalpojumi, kas tiek nodroSinati. Uzticamibas parbaude pec vajadzibas var nemt vera tadus
jautajumus ka to personu apmacibas limenis un kompetence, kuras ievada rikojumus, piekluves
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kontrolmehanismi attieciba uz rikojumu ievadiSanu, pienakumu sadale darbibu un kludu
gadijuma, tirdzniecibas modelis pagatné/klienta uzvediba (ja par to ir zinas) un klientu gpej
izpildit finansu saistibas pret sabiedribu. Uzticamibas parbaudes gaita ieguldijumu sabiedriba
pieverst uzmanibu tam, vai uz potencialo klientu ir attiecinama direktiva, kadas dalibvalsts tiesib
akti vai treSas valsts tiesibu akti, un kada ir bijusi ta disciplina pagatne
kompetentajam iestadem un tirdzniecibas platformam. Uzticamibas parbaude
periodiski japarskata.

b) pirmstirdzniecibas kontrole

ii. Jabut pilnigai skaidribai par to, ka ieguldijumu sabledrl 3 ajam, kam ir tiesibas
mainit pirmstirdzniecibas kontroles parame . dlientam nav atlauts to darit).

iii. Ieguldijumu sabiedribas, kas piedava
péctirdzniecibas kontrolmehanismus jsmus] kas pirkti no tirgotaja,
arpakalpojuma sniedz€ja nodroSinatus olmehanismus vai kontrolmehanismus, ko

ta klienta kontrolmehanismi, kuram tiek

nodro$inata tiesa piekluve pre uve). Tomer katra no Siem gadijumiem
ieguldijumu sabiedriba s a atbild1 r kontroles efektivitati, un vienigi ta ir atbildiga
par galveno paramet

reguléto tirgu vai daudzpusgjo tirdzniecibas sistemu klienta rikojumu
e netiek veikta, saskana ar MiFID ir aizliegta. Tapec jabiut ta, lai SP

mu sabiedribam, ir attiecinama uz visu rikojumu pliusmu, tostarp TPT/SP klientu
jiem rikojumiem, un gluzi tapat sistémas, kas saskana ar 6. pamatnostadni ieguldijumu
tbam tiek prasitas potencialu tirgu launpratigas izmantosanas (jo 1paSi tirgus
manipulacijas) gadijjumu noteikSanai, ir attiecinamas uz TPT/SP klientu siititajiem rikojumiem un
vinu veiktajiem darijumiem.

ii) Lai izpilditu §is prasibas, ieguldijumu sabiedribam jaspej atskirt TPT/SP klientu rikojumi un
veiktie darijjumi no citiem sabiedribas rikojumiem un darjjumiem.

iii) Ieguldijumu sabiedribam ar1 jaspej nekavejoties partraukt tirdzniecibu, ko veic atseviski klienti,
kam ir tiesa piekluve tirgiem/sponsoreta piekluve.
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e) pusu tiesibas un pienakumi

- Ieguldijjumu sabiedribam pienakas darit skaidras abu pusu tiesibas un pienakumus attiecl
TPT/SA pakalpojumiem.

f) wuzskaite
izklastiti a) lidz e) punktos, un $ai uzskaitei jabut pietiekami detalizétai,
varetu parraudzit to, ka sabiedriba savas attiecigas prasibas ievéro.
rezultatiem un parskatitajiem rezultatiem, kas guti, parbaud

uzticamibu, un abu pusu tiesibam un pienakumiem attieciba uz
klients gust tiesu piekluvi tirgiem/sponsoréetu piekluvi.

&
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