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I. Taikymo sritis

Kas nustatyta Siame dokumente?

1. Siame dokumente pateikiamos gairés, paskelbtos pagal Europos vertybini
institucijos (angl. European Securities and Markets Authority, toli
16 straipsnj. Pagal ESMA reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingo
rinky dalyviai privalo siekti laikytis $iy gairiy ir rekomendacijy.

Kam tatkomos $ios gaireés?

2. Siose gairése iSdéstomas ESMA poziiiris j tai, kaip Europo turéty buti taikoma
konkrecioje srityje, ir pozitris j tinkama prieZiii ' os finansy priezitiros sistemoje.
Taigi ESMA tikisi, kad $iy gairiy laikysis institucijos ir finansy rinkos
dalyviai, nebent buty nurodyta kitaip.

3. Sios gairés taikomos:

a. reguliuojamos rinkos
veikimui;

b.

da elektronines prekybos sistemas rinkos operatoriams ar investicinéms jmonéms arba
aip tokiy sistemy tiekéjos, teikiancios uZsakomasias paslaugas, arba teikia investicinéms
imonéms rysio paslaugas jungiantis prie prekybos platformy. Tokioms jmonéms taikomi prekybos
platformy ir investiciniy jmoniys reikalavimai, susije su jy elektroninémis prekybos sistemomis.

5. Gairés taip pat turés poveikj jmonéms, kurioms MiFID netaikoma ir kurios prekiauja savo saskaita
ir prie prekybos platformy prisijungia tiesiogiai kaip narés, dalyvés ar naudotojos arba
pasinaudodamos DMA arba SA. Tokioms jmonéms poveikij turés gairiy nuostatos dél saZziningos ir
sklandzios prekybos, susijusios su reikalavimais nariams, dalyviams ir naudotojams, kurie neturi
leidimo veiklai, ir prekybos platformoms bei investicinéms jmonéms taikomos gairiy nuostatos
dél DMA ir SA.



6.

7.

8.

9.

Kada taikomos $ios gaireés?

Siose gairése investicinés jmonés turéty biiti suprantamos kaip investicinés jmonés, kurios vykdo
pavedimus klienty vardu ir (arba) teikia pavedimus ar sudaro sandorius savo sagkai
automatizuotoje prekybos aplinkoje. Investicinei jmonei, administruojancéiai daugiasale pre
sistemg, taikomos $§iy gairiy nuostatos dél prekybos platformy.

ESMA i éiq gairiy taikymo sritj jtraukia investiciniy jmoniy naudojamas elekt

kurios automatiskai generuoja pavedimus, t.y. prekybos algoritm
marsruto parinkimo sistemos (angl. smart order routers) gali biiti imon
prekybos platformas sistemy dalis. Siose gairése ESMA j i$manau
sistemas atsizvelgia tik dél pavedimy pateikimo rizikos, o ne
pavedimus vykdyti geriausiomis salygomis (angl. best execution).

Sios gairés taikomos ne tik prekybai akcijomis, bet ir kito émis priemonémis (kaip tai
apibrézta MiFID) automatizuotoje prekybos aplinkoje.

Tiek prekybos platformoms, tiek investicinéms e i iose gairése numatytas sistemas
ir kontrolés priemones turéty buti atgi#Zvelgi s veiklos pobudj, mastg ir
sudétinguma.

10. Sios gairés jsigalioja prae]us enesiui y\paskelbimo nacionaliniy kompetentingy institucijy

kalba. Remiantis Siuo grafiku, rinkos dalyviai
., nebent biity pranesta kitaip.

oﬁc1allose lnterneto sve

savoky, pvz., investicinés jmonés, reikSmé apibrézta MiFID 4 straipsnyje.

mpetentingos Kompetentingos institucijos, paskirtos pagal MiFID 48 straipsnj.

institucijos

Tiesioginé prieiga prie Susitarimas, pagal kurj investiciné jmoné, kuri yra prekybos platformos
rinkos (angl. direct naré (dalyvé) ar naudotoja, leidzia tam tikriems klientams (jskaitant
market access, toliau - tinkamas sandorio $alis) elektroniniu budu perduoti pavedimus j

investicinés jmonés vidaus elektronines prekybos sistemas, kad tie



DMA)

ESMA

ESMA reglamentas

Finansy rinkos dalyvis

Piktnaudziavimo rinka
direktyva (angl. Market
Abuse Directive, toliau -
MAD)

Finansiniy  priemoniy

rinky direktyva
(MiFID)

MiFID  jgyvendini
direktyva

SuteiktOjt priei
SA

Prekybos algoritmas

apie

pavedimai su investicinés jmonés prekybos identifikacijos kodu buty
automatiskai toliau perduoti nurodytai prekybos platformai.

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija

Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
OL L 331, 2010 12 15, p. 84.

tuos aktus jgyvendinanciy nacionali

2003 m. sausio 28d. ento ir Tarybos direktyva
2003/6/EB dél prek iniais@popieriais, pasinaudojant viesai

EB ir Europos Parlamento ir Tarybos
ei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB,

10d. KOHHSIJOS dlrektyva 2006/73/EB, kur1a

rimas, pagal kurj investiciné imoné, kuri yra prekybos platformos
naré (dalyvé) ar naudotoja, leidzia tam tikriems klientams (jskaitant
tinkamas sandorio $alis) su investicinés jmonés prekybos identifikacijos
kodu elektroniniu budu tiesiogiai perduoti pavedimus j nurodyta prekybos
platforma, nenukreipiant pavedimy per investicinés jmonés vidaus
elektronines prekybos sistemas.

PraneSimai kompetentingoms institucijoms, kuriy reikalaujama pagal
MAD 6 straipsnio 9 dalj, kai sandorius profesionaliai organizuojantis
asmuo pagristai jtaria, kad sandoris gali biiti laikomas prekyba
vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, arba
manipuliavimu rinka.

Kompiuteriy programiné jranga, veikianti investicinés jmonés ar jos
kliento nustatyty pagrindiniy parametry pagrindu ir generuojanti
pavedimus, kurie buty automatiskai teikiami j prekybos platformas



* *
* esm
* *
* * *
atsizvelgiant j gaunama informacija i$ rinkos.
Prekybos platforma Reguliuojama rinka (RR) arba daugiasalé prekybos sistema (DPS).

III1. Tikslas

kontrolés priemonéms, kuriy reikalaujama is:
— prekybos platformy ir investiciniy jmoniy, veikiané¢iy automatizuo
— prekybos platformy ir investiciniy jmoniy, teikianc¢iy DMA ar SA.

ju

IV. Prekybos platformuy, investiciniy jmoniy ir kompete
i lés priemoniy

automatizuotoje prekybos aplinkoje tailgitiny sist

1 gairé. Organizaciniai reikalavimai regu Tl i iasaliy prekybos sistemy
elektroninéms prekybos sistemoms

Susije teisés aktai
MIFID 39 straipsnio b ir ¢ punktai de

ei 6 dalys ir MiFID jgyvendinimo direktyvos 5—
g prekybos sistemy.

MIFID 14 straipsnio 1 dalis ir 13
9 straipsniai, 13, 14 ir 51 straipsniat

Bendroji gaire

alés prekybos sistemos elektroninés prekybos sistemos turi uztikrinti
susijusiems Europos Sajungos ir nacionaliniams teisés aktams
ogine pazanga ir jos nariy (dalyviy) ar naudotojy technologijos naudojimo
okia sistema (arba sistemos) turéty buti gerai pritaikyta veiklai, kuri per ja
pakankamai patikima (-os) rinkos operatoriaus ar investicinés imonés
os automatizuotos rinkos (arba rinky) veikimo testinumui ir tvarkingumui uztikrinti.

endrosios gairés, prekybos platformose turéety buti atsizvelgta bent j Siuos aspektus:
Valdymas

— Siekiant uztikrinti atitiktj teisés akty reikalavimams, valdymo procesas yra svarbiausias. Bendroje
prekybos platformy valdymo ir sprendimy priémimo sistemoje turéty buti sukurtos ir parapintos
(be kita ko, pasinaudojant uZsakomosiomis paslaugomis) ty platformy elektroninés prekybos
sistemos, kurios biity stebimos taikant aisky ir formalizuota valdymo procesa. Valdymo procesu
turi buti uztikrinta, kad buty deramai atsizvelgta i visus svarbius aspektus, iskaitant komercinius,
techninius ir susijusius su rizika bei atitiktimi, j kuriuos butina atsizvelgti priimant pagrindinius



b) Pajégumas ir lankstumas

c)

sprendimus. Visy pirma, jame turi buti jtvirtinti atitikties ir rizikos valdymo principai. Valdymo
procese taip pat turi buti nustatytos aiskios atskaitomybés ribos, jskaitant tvirtinimo proce
susijusias su sistemy kirimu, pradiniu diegimu, paskesniu atnaujinimu ir vykdant stebé
nustatyty problemy sprendimu. Taip pat turéty buti nustatytos tinkamos informacijos perdavim
proceduros.

kad prekybos sistemy naudojimas atitikty rinkos operatoriui ar jmo
reikalavimus ir kad visi neatitikties atvejai biity nustatomi) aiSkuma. Ta
atsakingi darbuotojai turi suprasti, kaip veikia prekybos siste
sistemos savybiy jiems detaliai iSmanyti nereikia.

sistemos turéty buti
¥ praneSimy apimtis, ir buty
éms salygoms, kurios gali kelti

Reguliuojamy rinky ir daugiasaliy prekybos s1stemq elektrad
pakankamai pajégios, kad galéty priimti pag
lankscios, kad, didéjant praneSimy srautui 3
pavojy tinkamam sistemy veikimui, pajégus

Veiklos testinumas

susijusios veiklos testinumo : taikant buty sprendziami sutrikimo incidentai,
i i ant. Veiklos testinumo priemonémis turéty buti

amg galimy scenarijy, susijusiy su jy elektroniniy prekybos sistemy,
krecios veiklos testinumo priemonés, veikimu, skaiciy;

arbuotojy mokymas, kaip taikyti veiklos testinumo priemones ir atlikti skirtingas funkcijas
taikant tas priemones; ir

f. nuolatiné veiklos testinumo priemoniy testavimo, vertinimo ir perzitiros programa,
iskaitant ty priemoniy keitimo proceduras ir atsizvelgiant j tos programos rezultatus.

d) Testavimas



e)

Pries idiegiant elektronine prekybos sistema ir jos atnaujinimus prekybos platformose turéty butl
talkomos alsklal aplbreztos 51stemq kiirimo ir testav1mo metodlkos Talkant Sias metodlkas

Europos Sajungos ar nacionalinés teisés akty reikalavimais, kad sistemose jdiegt
rizikos valdymo kontrolés priemonés veikty kaip numatyta (jskaitant automating
klaidas kurima) ir kad elektroniné prekybos sistema galéty toliau vel
nepalankiomis rinkos sglygomis.

Stebésena ir perziiira

Prekybos platformos savo elektronines prekybos sistemas turéty ste i iku. NUstatytos
problemos turéty buti kuo skubiau, kiek tai pagristai 1manoma t rendZiamos, ir
prireikus turi buti jmanoma priderinti elektroninés pre sumazinti jos
Ve1k1mo ap1mt1 ar velklmq nutraukti. Sprendlmuose del

Siekiant uztikrinti nuolatinj prekybos

operatoriai turéty periodiskai perziaréti ) § ely’bos sistemas, su jomis susijusj
valdymo, atskaitomybés ir tvirtinimo proce gk veiklos testinumo priemones ir jas vertinti.
Remdamiesi tomis perzitiromis i turéty imtis veiksmy trikumams pasalinti.
Turéty buti uztikrintas perzitirg i agoptam tikro laipsnio nepriklausomumas, kurj

Prekybos platf : i atytos fizinio ir elektroninio saugumo procediiros ir
i ormy elektroninéms prekybos sistemoms apsaugoti nuo

amas elektronines prekybos sistemas, tokiy sistemy stebésena ir testavima, prekybos, kuria
reguliuojamos rinkos nariai (dalyviai) ar daugiasalés prekybos sistemos naudotojai, rasj ir
reguliuojamoms rinkoms ar daugiasaléms prekybos sistemoms taikomus teisés akty reikalavimus.

Irasy saugojimas ir bendradarbiavimas

Prekybos platformose turéty buti saugomi su jy elektroninémis prekybos sistemomis susije jrasai,
kuriuose buty apzvelgiami bent a—g punktuose nurodyti klausimai. Tai, be kita ko, apima
informacija apie pagrindinius sprendimus, sistemos savybes, testavimo metodikas, testavimo
rezultatus ir periodines perziiiras. Jrasai turéty buti pakankamai iSsamis, kad kompetentingos
institucijos galéty stebéti, ar laikomasi atitinkamuy prekybos platformai taikomy reikalavimy.



Rinkos operatoriai ir investicinés jmonés, administruojancios daugiasales prekybos s1stemas
irasus turéty saugoti bent 5 metus. Reguliuojamas rinkas administruojantys rinkos oper
juos turéty saugoti bent tiek, kiek reikalauja jy buveinés salies kompetentinga institucija.

— Prekybos platformos turéty pranesti kompetentingoms institucijoms apie bet
rizikas, kurios gali pakenkti patikimam sistemos techninio veikimo valdymui, 4
incidentus, kuriais ta rizika pasireiskia.

2 gairé. Organizaciniai reikalavimai investiciniu imoniuy elek
sistemoms (iskaitant prekybos algoritimus)

Susije teisés aktai. MiFID 13 straipsnio 2, 4, 5 ir 6 dalys ir MiFID jgyve
ir 51 straipsniai.

tyvos 5-9, 13, 14

Bendroji gaire

emos (arba sistemy), jskaitant
s Sgjungos ir nacionalinés teisés
pavedimus, taisykléms. Visy
pa. veiklai, kuri per ja (arba jas)
imonés 1nvesticiniy paslaugy ir veiklos
arkingumui uztikrinti.

1. Investiciné jmoné turi uztikrinti savo elektronia
prekybos algoritmus, atitiktj MiFID ir kitiem
akty reikalavimams, taip pat prekybos plai
pirma tokia sistema (arba sistemos) ture
vykdoma, ir buti pakankamai patikima
automatizuotoje prekybos aplinkgj

ISsamios gaireés
2. Laikydamosi bendrosios és tureéty atsizvelgti bent i Siuos aspektus:

a) Valdymas

Sleklant

ribos, jskaitant tvirtinimo procediiras, susijusias su sistemy kirimu, pradiniu
u, paskesniu atnaujinimu ir vykdant stebésena nustatyty problemy sprendimu. Taip pat
uti nustatytos tinkamos informacijos perdavimo procediros.

Valdymo procese uz atitiktj atsakingi darbuotojai turéty buti jpareigoti uztikrinti imonei taikomy
teisés akty reikalavimy ir politikos bei procediiry (kuriomis siekiama uztikrinti, kad prekybos
sistemy ir algoritmy naudojimas atitikty imonei taikomus reikalavimus ir kad visi neatitikties
atvejai biity nustatyti) aiSkuma. Tai reiskia, kad uz atitiktj atsakingi darbuotojai turi suprasti, kaip
veikia prekybos sistemos ir algoritmai, tad¢iau techniniy prekybos sistemy ar algoritmy savybiy
jiems detaliai iSmanyti nereikia.

b) Pajégumas ir lankstumas



c¢) Veiklos testinumas

Investicinés jmonés elektroninés prekybos sistemos turéty buti pakankamai pajégios, kad galetq
priimti pagristai numatomas pranes§imy apimtis. Pajégumo dydj turéty buti galima keisti d
turéty buti tinkamas, kad sistema galéty atlaikyti pranesimy srauto didéjima ir veikti avarin
salygomis, kurios gali kelti pavojy tinkamam sistemos veikimui.

Investicinés jmonés turéty nustatyti tinkamas, pagristas ir veiksminga
prekybos sistemomis susijusias veiklos testinumo priemones, kurj

a. veiklos testinumo priemoniy kirimo ir diegimo valdy

atsizvelgimas j atitinkama galimy scenarij

e. darbuotojy mokym
taikant tas priemones;

nuolating v

oriai leidzia atlikti testavimg). Naudojant Sias metodikas turéty buti siekiama
inti, kad, be kita ko, elektroninés prekybos sistemos ar prekybos algoritmo veikimas bty
tas su investicinei jmonei taikomais MiFID ir kitais susijusiais Europos Sajungos ir
nacionalinés teisés akty reikalavimais ir jy naudojamy prekybos platformy taisyklémis, kad
sistemoje ar algoritme jdiegtos atitikties ir rizikos valdymo kontrolés priemonés veikty kaip
numatyta (jskaitant automatinj pranesimy apie klaidas kiirimg) ir kad elektroniné prekybos
sistema ar algoritmas galéty toliau efektyviai veikti nepalankiomis rinkos salygomis. Veiksmingas
veikimas nepalankiomis rinkos salygomis gali reiksti (bet nebiitinai), kad tomis salygomis sistema
ar algoritmas iSsijungia.

Investicinés jmonés prekybos algoritmo testavima (jskaitant testavima ne realioje prekybos
aplinkoje) turéty pritaikyti prie strategijos, kuriai jmoné §j algoritmg naudos (jskaitant rinkas,
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kurioms ji siys pavedimus, ir ju struktiirg). Investiciné imoné taip pat turéty uztikrinti, kad Sis
testavimas atitikty rizika, kuria $i strategija gali kelti jos pacios jgyvendinimui ir saziningapabei
sklandziam prekybos platformy administruojamy rinky (i kurias algoritmas siys pavedi
veikimui. Jeigu rinkos, kuriose algoritmas turi buti naudojamas, pasikei¢ia (palyginti su tuo, k
buvo numatyta i$§ pradziy), investicinés jmonés turéty atlikti papildoma testavima.

Investicinés jmonés turéty kontroliuodamos ir atsargiai diegti prekybos al
aplinkoje, pavyzdziui, nustatydamos finansiniy priemoniy, kuriomis
pavedimy vertés bei rinky, i kurias siunciami pavedimai, apriboji
patikrinti, ar algoritmas realioje aplinkoje veikia taip, kaip tikimasi, ir
pakeitimus.

e) Stebésena ir perziara

Investicinés jmoneés turéty realiuoju laiku stebéti savo elek

prekybos algoritmus. Jos turéty kuo skubiau (kiek tai pagr pirmenybés tvarka
tinkamai spresti nustatytas problemas ir prireik pti savo elektroninés prekybos
sistemos ar prekybos algoritmo veikima, suifia i p apimtj ar nedelsiant veikima

nutraukti. Imdamosi veiksmy su savg i i bos sistemomis susijusioms

algoritmus, su jomis susijusi ybe¥1r tvirtinimo sistema bei veiklos testinumo

priemones ir jas vertinti. 20si Siomi Zitromis ir vertinimais, jos turéty imtis veiksmy
nustatytiems trikumam i uztikrintas tam tikras perziiiros ir vertinimo
proceso nepriklausomuma i galis asiekti, pavyzdziui, dalyvaujant vidaus auditui ar

tre¢iosioms Sali

turéty nustatyti fizinio ir elektroninio saugumo proceduras ir priemones,
prekybos sistemoms ir prekybos algoritmams apsaugoti nuo netinkamo

inimas personalu

Investicinés jmoneés turéty nustatyti procediiras ir priemones (jskaitant mokymo ir jdarbinimo),
pagal kurias biity nustatomi jy apriipinimo personalu poreikiai ir buty jdarbinta pakankamai
bitiny jgudziy ir kompetencija turin¢iy darbuotojy elektroninéms prekybos sistemoms ir
prekybos algoritmams valdyti. Be kita ko, turi biiti jdarbinti darbuotojai, iSmanantys atitinkamas
elektronines prekybos sistemas ir algoritmus, tokiy sistemy ir algoritmy stebéseng ir testavima,
prekybos strategijos (kurig imoné jgyvendina pasitelkdama savo prekybos sistemas ir algoritmus)
rusj ir imonéms taikomus teisés akty reikalavimus.

h) Irasy saugojimas ir bendradarbiavimas

11



— Investicinés imonés turéty bent penkerius metus saugoti savo elektroniniy prekybos sistemy (ir
prekybos algoritmy) jrasus, susijusius su auks¢iau a-g punktuose apzvelgtais klausimais, jskadtant
informacija apie pagrindinius sprendimus, prekybos strategija, kuriai vykdyti diegia
kiekvienas algoritmas, sistemos savybes, testavimo metodikas, testavimo rezultatus ir periodin
perziuras. [rasai turéty biiti pakankamai isSsamis, kad kompetentingos institucijos :
ar imones laikosi teisés akty reikalavimy.

rizikas, kurios gali pakenkti patikimam jy elektroniniy prekybos siste
veikimo valdymui, ir apie svarbius incidentus, kuriais ta rizika pasireiskia.

3 gairé. Organizaciniai reikalavimai reguliuvojamoms rinkoms ir
sistemoms dél saziningos ir sklandzios prekybos ska

aplinkoje

Susije teisés aktai

MIFID 39 straipsnio b, c ir d punktai, 42 ir 43 straj

S, 42 straipsnio 3 dalis ir 26 straipsnis, MiFID
aliy prekybos sistemy.

os ar investicinés imonés pagal Europos Sajungos teise, paraisky tapti ty prekybos platformy
dalyviu) ar naudotoju patikrinimas.

Prekybos platformose turéty buti nustatyti organizaciniai reikalavimai, taikomi nariams ar
dalyviams, kurie néra kredito jstaigos ar investicinés jmonés (prireikus atsizvelgiant i kontrolés
priemones, nustatytas jmonéms, kuriems leidimas suteiktas ne EEE), jskaitant reikalavimus dél
prekybos stebésenos (atsizvelgiant i platformos ir rizikos valdymo taisykles). Pagal prekybos
platformy taisykles turéty buti reikalaujama, kad nariai (dalyviai) ir naudotojai, kurie néra
investicinés jmonés, laikytysi Siame dokumente investicinéms jmonéms nustatyty gairiy.

b) IT suderinamumas

12



c)

d)

Prekybos platformose turety biiti nustatytas standartizuotas atitikties testavimas, kuriuo buty
siekiama uztikrinti, kad sistemos, kurias nariai ir dalyviai naudoja prieigai prie platformos, ety
butiniausias funkcijas, derancias su prekybos platformy elektronine prekybos sistem
nekeliancias grésmeés saziningai ir sklandziai platformoje vykdomai prekybai.

Ikiprekybines ir poprekybinés kontrolés

butiniausi reikalavimai dél nariy (dalyviy) ir naudotojy prekybos veikl
poprekybinés kontrolés priemoniy, kurios taikomos prie§ sudarant san
(jskaitant kontrolés priemones, kuriomis siekiama iSvengti netei

priemonés (Sis reikalavimas nepazeidzia nariy (dalyvi
nuosavas kontrolés priemones, taikomas prie$ sudarant sa

Prekiautojo prieiga ir Zinios

nustatyti reikalavimai nariams
audosis pavedimy pateikimo

Prekybos platformose turéty biuiti patvirtinti g
(dalyviams) atstovaujan¢iy asmeny zinioxn
sistemomis.

Prieigos apribojimai ir intervg i pés sudarant sandorius

engiama pranesimy siuntimo apribojimy pazeidimo. Nariai (dalyviai) ir naudotojai
turéti bent jau galimybe naudotis ty priemoniy sistema.

Prekybos ribojimo ar sustabdymo priemonés

Prekybos platformose turéty buti nustatytos priemonés (pavyzdziui, prekybos pertraukimai dél
nestabilumo (angl. volatility interruptions) arba automatinis pavedimy, neatinkanciy tam tikry
nustatyty apimties ir kainos riby, atmetimas), kuriomis prireikus buty varzoma ar stabdoma
prekyba viena ar keliomis finansinémis priemonémis sklandziam rinkos veikimui palaikyti. Nariai
(dalyviai) ir naudotojai turéty turéti bent jau galimybe naudotis tokiy priemoniy sistema.

h) Informacijos i$ nariy (dalyviy) ir naudotojuy gavimas
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k)

Prekybos platformose turéty buti numatyta galimybé gauti informacija i§ nario (dalyvio) ar
naudotojo, kad biity palengvinta atitikties su organizaciniais reikalavimais ir prekybos konjelés
priemonémis susijusioms reguliuojamos rinkos ar daugiasalés prekybos sistemos taisyklé
procediiroms stebésena.

Stebésena

rinkose néra galimy prekybos paZeidimo Zenkly. Sig stebéseng turéty
pakankamai supranta, kaip veikia rinka. Platformos buveinés sahes ko
turéty turéti galimybe kreiptis i igaliojimus prireikus imtis
darbuotojus, kad buty apsaugota sazininga ir sklandi prekyba.

Irasy saugojimas ir bendradarbiavimas

i) Prekybos platformose turéty biiti saugomi jrasai a dytais klausimais,
iskaitant kylancius klausimus, susijusius su 1aifiéta ocediromis. Jrasai turéty buti
pakankamai iSsamits, kad kompetenting cija ctigistebéti, ar laikomasi atitinkamy
prekybos platformoms taikomy rei oriai ir investicinés imoneés,
administruojanéios daugiaéales prekyiQs turéty saugoti bent 5 metus.

ii) Prekybos platformos, i valStybéje naréje galiojanéiomis prieziuros
priemonémis, turét i i ucijoms pranesti apie bet kokias dideles rizikas,
kurios gali pakenkti Sg#ini prekybai, ir apie svarbius incidentus, kuriais ta

rizika pasireiskia.

veiklo¥ (jskaitant atvejus, kai jos teikia DMA ar SA) prekybos platformose atitikti MiFID ir
sijusiems Europos Sajungos bei nacionalinés teisés akty reikalavimams ir, visy pirma,
a prekybos veikla susijusia rizika.

2. Laikantis bendrosios gairés, investiciniy imoniy automatizuotoje prekybos veikloje turéty buti
atsizvelgiama bent j Siuos aspektus:

a)

Kainos ar dydzZio parametrai
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— Investicinés jmonés turéty turéti galimybe automatiskai blokuoti pavedimus, kurie neatitinka
nustatyty kainos ar dydzio parametry, ar juos atSaukti (prireikus diferencijuojant pagal skirti
finansines priemones) viena po kito, ir (arba) uz visa nustatyta laikotarpi. ,

b) Leidimas prekiauti

c¢) Rizikos valdymas

klienty ar finansiniy priemoniy grupiy) pozicijas (angl. exp iry prekiautojy, prekybos

g1 turéty atitikti MAFID ir kitus
imus bei rizikos valdymo taisykles, arba DPS,

Europos Sajungos ir nacionalinés teisés akty
i jskaitant taisykles, susijusias su sazininga ir

1 kuria turi buti pateiktas pavedi
e) Prievolés pateikti informa

oms apie bet kokias dideles rizikas, kurios gali pakenkti
ie svarbius incidentus, kuriais ta rizika pasireiskia.

és turéty nustatyti procediras ir priemones, kaip turéty buti tvarkomi
vo automatiskai blokuoti ikiprekybinés kontrolés priemoniy, taciau kuriuos

as apie pavedimy pateikimo procediiras

Investicinés jmonés turéty uztikrinti, kad su pavedimy pateikimu susije darbuotojai, prie$
leidziant jiems naudoti pavedimy pateikimo sistemas, buty tinkamai apmokyti, kaip atlikti
pavedimy pateikimo proceduras, pavyzdziui, rengiant mokyma darbo vietoje ir dalyvaujant
patyrusiems prekiautojams arba mokyma klaséje, jskaitant mokymus, kaip laikytis prekybos
platformy nustatyty reikalavimy.

h) Pvedimu stebésena ir nusimanancio bei igalioto personalo prieinamumas
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— Investicinés imonés pavedimy siuntimo i prekybos platformas valandomis turéty kiek jmanoma
labiau realiuoju laiku tikrinti savo pavedimus, jskaitant jy patlkrmlmq keliy rinky (angl.
market) poziiriu, ar néra galimy prekybos pazeidimo pozymiy. Sig stebéseng turéty vy
darbuotojai, kurie pakankamai nusimano apie jmonés prekybos srautus. Imone prz1ur1n
institucija ir prekybos platformos, kuriose jmoné veikia, turéty turéti galimybe
darbuotojus, kurie prireikus turéty turéti jgaliojimus imtis atitinkamy veiksmy.

i) Uz atitiktj atsakingy darbuotojuy vykdomas kruopstus tikrinimas

— Investicinés jmonés turéty uztikrinti, kad uz atitiktj atsakingi darbuotOJ
imoneés elektroninés prekybos veikla, kad gedimy ar teisés akty p
imtis veiksmy ir tuos gedimus ar pazeidimus pasalinti.

j) Pranesimuy srauto kontrolé

— Investicinés jmonés turéty uztikrinti pranesimy srauto i ats 5 preky ormas kontrole.

k) Veiklos rizikos valdymas

— Investicinés jmonés veiklos rizika elektro

proporcingas valdymo priemones, vidaus ko
jei tinkama, atsizvelgdamos j CEBS

valdyti taikydamos tinkamas ir
priemones ir vidaus atskaitomybés sistemas,
rinka susijusioje veikloje valdymo gaires.

1) IT suderinamumas

is. [rasai turéty buti pakankamai iSsamiis, kad kompetentingos institucijos galéty
onés laikosi teises akty reikalavimy.

atizuotoje prekybos aplinkoje

Susije teisés aktai

t Galima rasti interneto svetainéje http://www.eba.europa.eu/documents/Publications/Standards---Guidelines/2010/Management-
of-op-risk/CEBS-2010-216-(Guidelines-on-the-management-of-op-.aspx.
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MIFID 39 straipsnio b ir d punktai ir 43 straipsnis, MAD 6 straipsnio 6 ir 9 dalys, MAD jgyvendinimo
direktyvos 2004/72/EB 7-10 straipsniai dél reqguliuojamy rinkuy.

MIFID 14 straipsnio 1 dalis, 13 straipsnio 2, 5 ir 6 dalys ir 26 straipsnis, MiFID jgyvendinimo direktyv
5—9 ir 51 straipsniai, MAD 6 straipsnio 6 ir 9 dalys ir MAD jgyvendinimo direktyvos 2
10 straipsniai dél daugiasaliy prekybos sistemuy.

Bendroji gaire

1. Atsizvelgiant | konkreéioje valstybéje naréje galiojantj reguliavima, prekybos
nustatytos veiksmingos priemonés ir procediiros, kurios leisty nustatytity plat
naudotojy galimai su piktnaudziavimu rinka susijusj elgesj (visy
automatizuotoje prekybos aplinkoje.

2. Galimi manipuliavimo rinka atvejai, kurie automatizuotoje p inkoje galety kelti ypatinga
rapestj, be kita ko, yra tokie:

i smulkiis pavedimai siekiant
ojamas norint i$siaiskinti, kas

e Tikrinamieji pavedimai (angl. ping or;
iSsiaiskinti paslépty pavedimy lygj; $is me
slypi anoniminés prekybos platformoje (a

* Masiniai fiktyvis pavedimai (g ng) — didelio pavedimy kiekio pateikimas ir
(arba) atsaukiamimas ir (arb jinTaga lant suklaidinti kitus dalyvius, sulétinti ju

on) — pavedimy ar jy grupés pateikimas, siekiant
atesti rinkos tendencija (angl. trend) su tikslu

(angl. layering and spoofing) —didelio (daznai
ickio pateikimas vienoje pavedimy knygos puséje, nors sandorj ketinama
ygos puséje. Ivykdzius sandorj, manipuliavimo pozymiy turintys

aplinkdje susijusio ty platformy nariy (dalyviy) ir naudotojy elgesio, turéty biiti numatyti
ektai:

prupinimas personalu

Prekybos platformose turéty buti pakankamai darbuotojy, kurie pakankamai iSmanyty prekybos
veikla ir jos teisini reguliavima bei turéty pakankamai jgiidziy stebéti prekybos veikla
automatizuotoje prekybos aplinkoje bei nustatyti elgesi, dél kurio kyla jtarimy dél
piktnaudziavimo rinka (visy pirma manipuliavimo rinka), jeigu jie yra atsakingi uz

piktnaudziavimo rinka stebésena.

b) Stebésena
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Siekiant stebéti, taikant pakankama laiko detalumo lygi, pavedimus, kuriuos pateikia nariai
(dalyviai) ir naudotojai, ir jy sudaromus sandorius bei elgesj, kuris gali buti susijes, su
piktnaudziavimu rinka (visy pirma manipuliavimu rinka, jskaitant, kai prekybos platformai
prieinama tokia informacija, elgesi ne vienoje rinkoje), prekybos platformose turéty bu
nustatytos bent sistemos (jskaitant automatizuotas jspé&jimo apie sandorius j i
sistemas), kurios biity pakankamai pajégios, kad buty uztikrintas didelis pavgdi

(taip pat rekomenduojama, kad Sios priemonés
kompetentingoms institucijoms reikia pateikti STR dél
manipuliavimo rinka), ir tie STR buty teikiami nedelsiant § :
nerandama tinkamo pastebéto elgesio paaiskini St bt patelktas kuo skubiau).

d) Perziuros

dinés procedury ir priemoniy perziaros bei
ati susijes su piktnaudziavimu rinka, ir biity

- Prekybos platformose turéty buti athekamo
vidaus auditas, kad buty iSvengta
nustatyti tokio elgesio atvejai.

e) Irasysaugojimas
— Prekybos platformose turét i Sai a—d punktuose nurodytais klausimais, jskaitant
titucijoms. Jrasai turéty buti pakankamai iSsamus, kad

jos galéty stebéti, ar laikomasi atitinkamy prekybos platformoms
operatoriai ir investicinés jmonés, administruojanéios daugiasales

reikalavimai investicinéms imonéms _siekiant isvengti
inka (visu pirma, manipuliavimo rinka) automatizuotoje prekybos

je teisés aktai. MiFID 13 straipsnio 2, 5 ir 6 dalys, MiFID jgyvendinimo direktyvos 5, 6 ir
ipsniai, MAD 6 straipsnio 9 dalis ir MAD jgyvendinimo direktyvos 2004/72/EB 7—10 straipsniai.

CESR pirmasis ir treciasis 3 lygio gairiy dél MAD jgyvendinimo rinkiniai; CESR jau pateiké gaires dél praneS§imy apie jtartinus

sandorius (STR), kuriose nustatyta: ,CESR laikosi nuomonés, kad tais atvejais, kai dél nejvykdyto sandorio pavedimo kyla jtarimy
dél piktnaudZiavimo rinka, apie Siuos 1tar1mus rekomenduojama, jei tai dar néra teisiSkai reikalaujama nacionaliniu pagrlndu,
pranesti kompetentingai institucijai“. Siose galrese talp pat patelklama standartiné STR forma (2005 m. geguzés mén. gairiy IV ir
V skirsniai (Nuor. CESR/04-505b) ir 2009 m. geguzés mén. gairiy 2 skirsnis (Nuor. CESR/09-219)).
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Bendroji gairé

ISsamios gaireés

3.

Investicinés jmonés turéty buti patvirtinusios politikg ir proceduras, skirtas piktnaudziavimo rin
(visy pirma manipuliavimo rinka) automatizuotos prekybos veikloje rizikai sumazinti.

Manipuliavimo rinka rusys, kurios automatizuotoje prekybos aplinkoje gali kelti
apibudintos 5 gairéje (bendrosios gairés 2 dalyje).

Laikantis bendrosios gairés, automatizuota prekyba besiverc¢ianciy
procedirose turéty buti numatyti bent Sie klausimai:

a) Uz atitikti atsakingy darbuotoju Zinios, igudzZiai ir

— Investicinés jmonés turéty nustatyti proceduras, iomi ama uztikrinti, kad atitikties
funkeija vykdantys darbuotojai turéty pakank os ir jos teisinio reguliavimo
supratimo lygij, jgudzius ir jgaliojimus, kad us dél piktnaudziavimo rinka
(visy pirma manipuliavimo rinka) pozy os uz prekyba atsakingiems
darbuotojams.

reikety jdiegti tinkamas sistemas (jskaitant automatines jspéjimo
uty taikomas pakankamas laiko detalumo lygis, kad biity pazymimas bet koks

icinés jmonés turéty patvirtinti priemones, pagal kurias buty nustatomi sandoriai
(rek0Mmenduojama, kad Sios priemonés taip pat apimty pavedimus), dél kuriy kompetentingoms
institucijoms reikia pateikti STR dél piktnaudziavimo rinka (visy pirma, manipuliavimo rinka), ir
tie STR buty nedelsiant pateikti (jeigu atliekamas pirminis tyrimas ir nerandama patenkinamo
pastebéto elgesio paaiskinimo, STR turéty biti pateiktas kuo skubiau).

e) Atitikties priemoniy ir procediiry periodinés perziiros ir vidaus auditas

— Investicinés imonés turéty atlikti periodines procediry ir priemoniy perziiiras ir vidaus audita,
kad iSvengty elgesio, kuris gali buti susijes su piktnaudziavimu rinka, ir tokj elgesi nustatyty.
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skirtas galimai su piktnaudziavimu rinka susijusiam elgesiui nustatyti ir apimancias a
e punktuose nurodytus klausimus (jskaitant jrasus apie efektyvy veiksmuy, i
kiekvieno jspéjimo apie galima jtarting elgesj atveju, tikrinima, neatsizvi
atitinkamoms kompetentingoms institucijoms pateikiamas STR).

reikalavimy.

7 gairé. Organizaciniai reikalavimai regulivojamoms rinkoms i
sistemoms, kuriu nariai (dalyviai) ir naudotojai teikia DMA/SA

Susije teisés aktai

MiFID 39 straipsnio b punktas ir 43 straipsnio 1 dalis dél reguliuoja

Bendroji gairé

1. Prekybos platformose turéty buti : oceduros, kuriomis siekiama uztikrinti, kai
jos leidzia savo nariams (dal ojams teikti DMA/SA, DMA/SA teikimas bty
suderintas su sazininga ir s
nuolat kontroliuoty ir atidzi
sukeliamus sutrikimus, ir uzti bos platformos nenukentéty nuo galimo netinkamo
DMA/SA klienty elggsio, ju vy! i 1avimo rinka ar jy netinkamuy sistemy.

ISsamios gaireés

atsakomybé uZ praneSimus, jskaitant pavedimus, ir galimos
s priemoneés bei sankcijos

s platformose turéty buti aiskiai nustatyta, kad tik narys (dalyvis) arba naudotojas yra
atsakingas uz visus pranesimus, jskaitant pavedimus, pateiktus naudojantis jo prekybos kodais,
todél jam gali buti taikomos intervencinés priemonés (jskaitant nario (dalyvio) arba naudotojo
prieigos prie prekybos platformos nutraukima) ir sankcijos, skiriamos uz bet kokius tiems
pavedimams taikomy taisykliy ar procediiry pazeidimus.

b) Papildoma atsakomybé teikiant DMA/SA

DMA/SA susitarimuose tarp prekybos platformy ir DMA/SA teikiandios jmonés turéty buti
pabrézta, kad jmoné, teikianti DMA/SA, yra atsakinga prekybos platformai uz visus sandorius,
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c)

d)

e)

8)

kuriuose naudojamas jy rinkos dalyvio identifikacinis kodas ar kokia nors kita identifikacijos
priemoné.

Reikalavimai nariams (dalyviams) teikiant DMA/SA

Pagal 3 gaire prekybos platformose turéty buti reikalaujama, kad nariai (dalyvia
turéty tinkamas sistemas ir taikyty efektyvias kontrolés priemones (jskaitant

Issamus patikrinimas pries$ teikiant DMA/SA

Prekybos platformose turéty buti reikalaujama, kad nari
iSsamy klienty, kuriems teikia DMA (SA), patikrini

Prieigos teisés

Prekybos platformose turéty biuti numat e a nario (dalyvio) arba naudotojo
prasyma sute1kt1 klientui SA, jeigu ze j ka ar daugiasalé prekybos sistema néra tikra,
i s ir sklandzios prekybos taisyklémis ir

ety biiti numatyta galimybé sustabdyti jau suteikta SA arba ja
u reguliuojama rinka arba daugiasalé prekybos sistema néra tikra, kad tolesnis
ra suderinamas su saziningos ir sklandzios prekybos taisyklémis ir

platformose turéty buti numatyta galimybé sustabdyti asmens, kuris prekiauja
audodamasis SA, pavedimus atskirai nuo tam asmeniui SA teikian¢io nario ar
yviopavedimy. Siam tikslui pasiekti klientams, kurie patenka j rinka naudodamiesi SA, turi
i suteikiami atskiri identifikaciniai kodai.

iii) Prekybos platformose turéty buti numatyta galimybé atlikti nario (dalyvio) arba naudotojo
vidaus rizikos kontrolés sistemy perzitura dél ju DMA/SA klienty.

Jrasy saugojimas
Prekybos platformose turéty biiti saugomi DMA/SA politiky ir procediiry ir visy svarbiy incidenty

(susijusiy su prekyba naudojantis SA) jrasai. Sie jrasai turéty buti pakankamai i$samis, kad
kompetentingos institucijos galéty stebéti, ar laikomasi prekybos platformoms taikomy
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reikalavimy. Rinkos operatoriai ir investicinés jmonés, administruojanc¢ios daugiasales prekybos
sistemas, jrasus turéty saugoti bent 5 metus. Rinkos operatoriai, administruojantys reguliuoj
rinkas, juos turéty saugoti bent tiek, kiek reikalauja ju buveinés Salies kompetentinga instituct

8 gairé. Organizaciniai reikalavimai investicinéms imonéms, kurios teikia D

Susije teisés aktai. MiFID 13 straipsnio 2, 5 ir 6 dalys ir MiFID jgyvendinimo direktyv
bei 51 straipsniai.

Bendroji gaire

1. Investicinés imonés, klientams siﬁlanéios DMA/ SA (toliau - DMA/
ztikrinta, kad ty
klienty vykdoma prekyba buty suderinta su prekybos platfo i tokiy klienty
pavedimai, taisyklémis ir procediiromis ir investiciné jmoné Zalet keyti MiFID ir kity susijusiy
Europos Sajungos ir nacionalinés teisés akty reikalavimus.

ISsamios gairés
2. Laikydamosi bendrosios gairés, investicineés j i i B€nt j Siuos aspektus:
a) Issamus DMA/SA klienty patikrini

Investicinés jmonés turi atlj ialiy WNA/SA Kklienty patikrinima, kuris atitikty
rizika, kurig kelia ty klientySpebudis, j os prekybos veiklos mastas, sudétingumas ir

pavedimus pateikianciy a gas’ ir kompetencija, pavedimy pateikimui taikomos
prieigos kontrolés priem i

riemones, nustatytas 4 gairés dél organizaciniy reikalavimy investicinéms jmonéms dél
iningos ir sklandzios prekybos skatinimo automatizuotoje prekybos aplinkoje 2 dalyje,
1Skaitant jdiegta ir automatinj pavedimuy, kurie neatitinka tam tikry parametry, atmetima.

ii. Turéty buti visiskai aisku, kad tik investiciné imoné turi teise keisti ikiprekybiniy kontrolés
priemoniy parametrus (t. y. DMA/SA klientas neturéty tureéti galimybiy tai atlikti).

iii. DMA/SA sitlancios investicinés jmonés gali naudoti tik tas ikiprekybines ir poprekybines
kontrolés priemones, kurios yra nuosavos (angl. proprietary), isigytos i$ pardavéjo, teikiamos
uzsakomuyjy paslaugy teikéjo ar sitlomos pacios platformos kontrolés (t.y. bet kuriuo atveju
tai neturéty buti DMA/SA kliento kontrolés priemonés). Tac¢iau kiekvienu i$ Siy atvejy uz
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kontrolés priemoniy veiksminguma yra atsakinga investiciné jmoneé ir tik jai tenka
atsakomybé uz pagrindiniy parametry nustatyma.

¢) Grynoji arba nefiltruojama rinkos prieiga
»,Grynoji“ (angl. naked) arba ,nefiltruojama“ (angl. unfiltered) prieiga prie reguliuo
neturéty turéti galimybiy nusiysti i prekybos platformai pavedima,
investicinés jmoneés ikiprekybinés kontrolés priemonés.
d) Stebésena
i) Pavedimy stebésena (jskaitant stebésena keliose rinkose
imonés turi vykdyti pagal 4 gaire, turéty biuti taikomd

pavedimy srautui; taip pat, galimiems plktnaudmawmo rink
atveJams 1dent1ﬁkuot1 SklI'tOS 51stemoms kurlas in iné tur1 sukurti ir palaikyti pagal

ii) Siy reikalavimy vykdymui uztikrinti inves® ivalo {Wiréti galimybe atskirti DMA/SA
iii) Investicinés ijmonés taip pat pri

prekyba.

e) Saliy teiseés ir pareigos

ent penkerius metus saugoti jrasus a—e punktuose nurodytais
Sai turéty buti pakankamai iSsamius, kad kompetentingos institucijos galéty
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