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I. Kohaldamisala

Mis?

1. Kéiesolev dokument sisaldab ESMA maéaruse artikli 16 raames vilja ant
ESMA maaruse artikli 16 16ikele 3 peavad padevad asutused ja finantst
endast oleneva, et kdnealuseid suuniseid ja soovitusi jargida.

Kes?

2. Kiesolevates suunistes esitatakse ESMA seisukoht, mis Oiguse rakendamist
Finantsjarelevalve
asutused ja finantsturu osalised

3.

b. kauplemisalgoritmi  kasutamine
investeerimisiihin efmiseks oma arvel voi klientide nimel korralduste
tditmiseks, ning

epdisu tagamine investeerimisithingu poolt osana klientide
4 tele, kellele ei ole antud turu korraldaja voi investeerimisiihingu

issisteeme turu korraldajatele ja investeerimisiihingutele voi tegutsevad
viliste teenusepakkujatena vGi osutavad investeerimisiihingutele
nuseid kauplemisplatvormidele juurdepaédsuks. Selliste tihingute suhtes kehtivad

ormide ja  investeerimisithingute  kohustused seoses elektrooniliste

ed kehtivad ka finantsinstrumentide turgude direktiivi reguleerimisalast viljajadvatele
ithingutele, kes kauplevad oma arvel ning kasutavad kauplemisplatvorme otseliikmete, osaliste voi
kasutajatena voi otsese vOi sponsoreeritud turulepddsu kaudu. Nendele iihingutele kehtivad
kauplemisplatvormide suunised Giglase ja nouetekohase kauplemise kohta seoses tegevusluba
mitteomavatele liikmetele, osalistele ja kasutajatele esitatavate noudmistega ning
kauplemisplatvormide ja investeerimisiihingute suunised seoses otsese vG6i sponsoreeritud
turulepadsuga.

6. Suunistes viidatud investeerimisithingud tdhendavad investeerimisiihinguid, kes tdidavad
automatiseeritud kauplemiskeskkonnas klientide korraldusi ja/voi kauplevad oma arvel.



Mitmepoolses  kauplemissiisteemis  tegutseva  investeerimisithingu  suhtes  kehtivad
kauplemisplatvormide suunised.

7. ESMA arvab investeerimisithingute kasutatavate elektrooniliste kauplemissiisteemide hul
elektroonilised siisteemid, millega saadetakse kauplemisplatvormidele korraldusi
sellest, kas kliendid saadavad investeerimisithingutele korraldusi elektroonilisel
elektroonilised siisteemid, mis loovad korraldusi automaatselt,

router) ainult korralduste sisestamisega kaasnevate riskide seisukohast,
parima taitmisega.

automatiseeritud keskkonnas kauplemist (nagu on maj
direktiivis).

e poolt kasutatavad siisteemid
a nende tegevuse laadi, ulatust

9. Nii kauplemisplatvormide korraldajate kui ka in
ja kontrollid peavad kaesolevatele suunistele
ja keerukust.

Millal?

10. Suunised joustuvad iiks kuu pdzas 1l ddevad asutused on avaldanud suunised
e ajakavale ning kui ei ole teatatud teisiti,
maist 2012.

onkreetsed suunised on suunatud peamiselt finantsturu
st Ioplike suuniste avaldamist koikides ELi ametlikes keeltes peavad

l esitatakse kiesolevates suunistes kasutatud kaldkirjas terminite mairatlused. Teatud
suunistes kasutatud terminite (nditeks ,investeerimisiihing”) tdhendus on mairatletud
finantsinstrumentide turgude direktiivi artiklis 4.

Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve.

ESMA mddrus Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaarus (EL) nr
1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr716/2009/EU ning
tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU, ELT L 331,
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15.12.2010, 1k 84.
Finantsinstrumentide Euroopa Parlamendi ja noukogu 21.aprilli 2004. aasta dire
turgude direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudeta
ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroo endi
ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtet
direktiiv 93/22/EMU, ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.
Finantsinstrumentide Komisjoni 10. augusti 2006. aasta direktiiv
turgude direktiivi rakendatakse Euroopa Parlamendi ja noéukogu
rakendusdirektiiv seoses investeerimisiihingute suhtes ko
nouete ja tegutsemistingimustega ning jaoks
madaratletud moistetega, ELT L 241, 2.9.2006, 1k
Finantsturu osaline Vastavalt ESMA madruse artikli . isik, kelle suhtes
kohaldatakse artikli1 1oikes 2 os 1 Gigusakte [sealhulgas
finantsinstrumentide turgude
d] voi siseriiklikke 6Gigusakte,
Kauplemisalgoritm isithingu v6i selle kliendi poolt
ite alusel ning mis genereerib turuteabele
idele automaatselt edastatavaid korraldusi.
Kauplemisplatvorm ; Oi epoolne kauplemissiisteem.
Otsene turulepdds i L€erimisiihing, mis on kauplemisplatvormi liige/osaline

ekauplemiSsiisteemi elektrooniliselt korraldusi nende automaatseks
vesteerimisiihingu ID-ga) edastamiseks kindlaksmaaratud
misplatvormile.

Finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 48 kohaselt maéaaratud
padevad asutused.

Kord, millega investeerimisiihing, mis on kauplemisplatvormi liige/osaline
voi kasutaja, voimaldab konkreetsetel klientidel (sealhulgas kolblikel
vordsetel ~ vastaspooltel)  edastada  investeerimisithingu  ID-ga
elektrooniliselt ja otse korraldusi kindlaksméairatud kauplemissiisteemi,
ilma et korraldusi suunataks ldbi investeerimisiihingu elektroonilise
sisekauplemissiisteemi.

Teade turukuritarvituse Turu kuritarvitamise direktiivi artikli 6 10ike 9 kohane teade padevale

kahtluse kohta asutusele isikult, kelle ametialane tegevus hélmab finantsinstrumentidega
seotud tehingute korraldamist, milles ta teavitab pohjendatud kahtluste
korral padevat asutust, et tehingu puhul v6ib olla tegemist
siseringitehinguga v6i turumanipulatsiooniga.



Turu  kuritarvitamise Euroopa Parlamendi ja noukogu 28.jaanuari 2003. aasta direktiiv
direktiiv 2003/6/EU siseringitehingute ja turuga manipuleerimise ru
kuritarvitamise) kohta, ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.
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III. Eesmiirk

14. Kéesolevate suuniste eesmirk on tagada finantsinstrumentide turgude direktiivi ja turu
kuritarvitamise direktiivi {ildine, iihtne ja jarjepidev kohaldamine siisteemide ja kon
suhtes, mida kasutavad:

- kauplemisplatvormid ja investeerimisiihingud automatiseeritud kauplemiskeskkon
- kauplemisplatvormid ja investeerimisiihingud seoses otsese ja sponsoreeri

tagamisega.

IV. Suunised: kauplemisplatvormide, investeerimisii
automatiseeritud kauplemiskeskkonnas kasutatava

Asjakohased 6igusaktid.

Reguleeritud turgude puhul finantsinstruimn direktiivi artikli 39 loiked b ja c.

) itide turgude direktiivi artikli 14 l6ige 1 ja
artikli 13 loiked 2, 4, 5 ja 6 ning finantsin 1 rgude direktiivi rakendusdirektiivi artiklid 5—9,
artiklid 13 ja 14 ning artikkel 51°

Uldsuunis

missiisteemi elektroonilis(t)e kauplemissiisteemi(de) puhul
instrumentide turgude direktiivis ning muudes asjaomastes liidu ja
tud kohustuste tditmine, vottes arvesse selle liikmete/osaliste voi
olevate noloogiliste vahendite arengut ja suundumusi selles valdkonnas.
(id) olema histi kohandatud selle (nende) kaudu toimuvaks tegevuseks ning

Juhtimine

-* Oiguslike  kohustuste jirgimise seisukohalt on juhtimisprotsessil keskne  roll.
Kauplemisplatvormid peaksid oma iildises juhtimise ja otsuste tegemise raamistikus tagama
elektrooniliste kauplemissiisteemide arendamise, hanke (sealhulgas viliselt teenusepakkujalt)
ning jarelevalve selge ja ametliku juhtimisprotsessi kaudu. Juhtimisprotsessis tuleb oluliste
otsuste tegemisel poOdrata asjakohast tdhelepanu koikidele olulistele teguritele, sealhulgas
arilistele, tehnilistele, riski- ja vastavusaspektidele. Eelkoige peab selline juhtimisprotsess
holmama vastavuse ja riskijuhtimise pohimétteid. Samuti peab juhtimisprotsess sisaldama selgeid



kaigus esﬂekerklnud probleemide lahendamlse protseduure. ASJakohased protseduurid p
olema ka teabe edastamiseks.

- Juhtimisprotsessis on vastavuse tagamisele spetsialiseerunud personali kohustus
turu korraldaja voi iihingu 6iguslikke kohustusi ning tegevuskavasid ja pro

personal teadma, kuidas kauplemissiisteemid toimivad, kuid ei pea tund
tehnilisi omadusi.

b) Joudlus ja vastupidavus

- Reguleeritud turgude ja mitmepoolsete kauplemissiisteemi
joudlus peaks olema piisavalt suur, et toodelda

c¢) Talitluspidevus

nendega. Talitluspidevuse kord gea ise voimalikult kiire jatkumise juhtudel,
mis holmavad silisteemirikkei ] alitluspidevuse kord peaks vastavalt
vajadusele h6lmama jargmi

1i koolitamine, et tagada talitluspidevuse korra toimimine, selgitades iga t6otaja
rolli, ning

f. talitluspidevuse korra testimise, hindamise ja labivaatamise jatkuprogramm, sealhulgas
protseduurid korra tdiustamiseks programmi tulemuste pohjal.

d) Testimine

- Kauplemisplatvormid peaksid enne elektroonilise kauplemissiisteemi ja selle arenduste
kasutuselevottu selgelt maaratlema arendus- ja testimise meetodid. Nimetatud meetodite eesmirk
on muu hulgas tagada, et elektrooniline kauplemissiisteem toimiks kooskolas reguleeritud turule
ja mitmepoolsele kauplemissiisteemile finantsinstrumentide turgude direktiivis ja muudes
asjaomastes liidu ja riiklikes Gigusaktides kehtestatud kohustustega; et siisteemides sisalduvad



e)

vastavuse ja riskijuhtimise kontrollid tootaksid nouetekohaselt (et toimuks muu hulgas
automaatne veaaruannete koostamine) ning et elektrooniline kauplemissiisteem suudaks
pingelistes turutingimustes tohusalt to6tada.

Seire ja kontroll

moistlikult voimalik, ning olema vajaduse korral voimelised elektroo
kohandama, likvideerima vGi sulgema. Elektrooniliste kauplemissi
lahendamiseks voetavate meetmete iile otsustamisel tuleks voi

Selleks, et tagada kauplemisplatvormide pidev toimimine
elektroonilisi ~ kauplemissiisteeme ning nendega

heakskiitmisprotsesse ning talitluspidevuse korda korra
Korraldajad peaksid puuduste korvaldamisel teg
ldhtudes. Libivaatamis- ja hindamisprotsesg
saavutatav niiteks siseauditi voi kolmanda

vastutus- ja

pivaatamistest ja hinnangutest
ud maéaaral soltumatu, mis on

Turvalisus
Kauplemisplatvormide fiiiisil alisuse tagamiseks tuleks kehtestada
protseduurid ja meetmed, Qi itsta elektroonilisi kauplemissiisteeme vaarkasutuse ja
loata kasutamise eest gai ] i mide osaks olevate vOi neid ldbivate andmete
puutumatuse.

Personal

tripidamine ja koost66

Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid pidama oma elektrooniliste kauplemissiisteemide
registrit, mis peab holmama vihemalt punktides a—g kisitletud teemasid. See sisaldab teavet
peamiste otsuste, siisteemi omaduste, testimise meetodite, testi tulemuste ja korrapiraste
labivaatamiste kohta. Registreeritud andmed peaksid olema piisavalt {iksikasjalikud, et padevatel
asutustel oleks voimalik kontrollida vastavust kauplemisplatvormile kehtestatud nduetega.
Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldajad ja investeerimisiihingud peaksid siilitama
konealuseid andmeid vdhemalt viis aastat. Reguleeritud turu korraldajad peaksid siilitama
andmeid vdhemalt nii kaua, kui nende riigi pAdev asutus seda nouab.



* *

* esm

* *
* , *

- Kauplemisplatvormide  korraldajad peaksid vastavalt oma liikmesriigis kehtivale
jarelevalvekorrale teavitama padevaid asutusi koigist markimisvaarsetest riskidest, mis v@ivad
mojutada siisteemi tehniliste toimingute usaldusvdirset juhtimist, ning olulisem
intsidentidest, mille puhul need riskid materialiseeruvad.

Suunis 2. Investeerimisiihingute elektroonilistele kauplemissiisteemidele (s
kauplemisalgoritmidele) esitatavad organisatsioonilised nouded

Asjakohased oigusaktid. Finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 1

Uldsuunis

1. Investeerimisiihingute elektroonilis(t)e kauplemissiistee
puhul peab olema tagatud finantsinstrumentide turgude di

ja riiklikes Gigusaktides sitestatud kohustuste tiditmine ning dega, mis kehtivad
kauplemisplatvormidele, kuhu korraldusi saad em(id) olema hasti
kohandatud selle (nende) kaudu toimuvaks o i a piisavalt vastupidav(ad), et

tagada investeerimisteenuste jarjepidg i osutamine automatiseeritud
kauplemiskeskkonnas.

Uksikasjalikud suunised
2. Uldsuunist jirgides peaksid i d votma arvesse vihemalt jairgmist:
a) Juhtimine

on juhtimisprotsessil keskne  roll.

(sealhulgas kauplemisalgoritmide) arendamise, hanke
pakkujalt) ning jarelevalve selge ja ametliku juhtimisprotsessi kaudu.

isprotsessis on vastavuse tagamisele spetsialiseerunud personali kohustuseks tdpsustada
oiguslikke kohustusi ning tegevuskavasid ja protseduure, millega tagatakse
kauplemissiisteemide ja -algoritmide kasutamine kooskélas iihingu kohustustega ning
mittevastavuse juhtumite avastamine. Selleks peab vastavuse tagamisele spetsialiseerunud
personal teadma, kuidas kauplemissiisteemid ja -algoritmid toimivad, kuid ei pea tundma
kauplemissiisteemide ja -algoritmide tehnilisi omadusi.

b) Joudlus ja vastupidavus

Investeerimisiihingute elektrooniliste kauplemissiisteemide joudlus peaks olema piisavalt suur, et
toodelda moistlikkuse piirides ettendhtavaid sonumikoguseid. Joudlus peaks olema laiendatav ja

10
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slisteem suutma reageerida sonumivoo suurenemisele ja siisteemi toimimist ohustada voivatele
eriolukordadele.

¢) Talitluspidevus

- Investeerimisiihingud peaksid kehtestama elektrooniliste kauplemissiisteemi
moistliku ja tohusa talitluspidevuse korra (mis tagab vajadusel kauplemise v

varundamine;

d. elektroonilise kauplemissiisteemi te i ning selle varusiisteemis
kaitamine;

e. personali koolitamine, et t3 elgitades iga tootaja rolli, ning

e ja ldbivaatamise jatkuprogramm, sealhulgas

i tulemuste pohjal.

f.  talitluspidevuse ko
protseduurid korra

d) Testimine

aksid enne” elektroonilise kauplemissiisteemi voi -algoritmi ja nende
selgelt maaratlema arendamise ja testimise protseduurid. Algoritmide
lemuste simulatsioone/jareltestimist v6i vorguiihenduseta testimist
onnas (kui turu korraldajad véimaldavad katsetamist). Nimetatud
on muu hulgas tagada, et elektrooniline kauplemissiisteem voi
imiks kooskolas finantsinstrumentide turgude direktiivis ja muudes

Investeerimisiihingud peaksid kohandama kauplemisalgoritmi testid (sealhulgas testid viljaspool
tegelikku kauplemiskeskkonda) strateegiaga, milleks jaoks iihing plaanib algoritmi kasutama
hakkab (sealhulgas turud, kuhu ta korraldusi saadab, ja nende struktuur). Samuti peaks
investeerimisiihing tagama, et testide kiigus arvestatakse ohtudega, mis voivad sellest
kauplemisstrateegiast tuleneda talle endale ning nende turgude oOiglasele ja nouetekohast
toimimisele, mida korraldavad kauplemisplatvormid, kuhu iihing kavatseb algoritmi abil

11



korraldusi saata. Kui muutuvad turud, kus kavatsetakse algoritmi kasutada, peaksid
investeerimisiihingud 14bi viima ka uued taiendavad testid.

- Investeerimisiihingud peaks tagama kauplemisalgoritmide kontrollitud ja
kasutuselevotu tegelikus kauplemiskeskkonnas, piirates niiteks kaubeldavate fi
arvu, korralduste vaartust ja arvu ning turgude arvu, kuhu korraldused saadetak
ithingul kontrollida, kas algoritm toimib tegelikus kauplemiskeskkonnas ootusp
muudatusi, kui see nii ei ole.

e) Seire ja kontroll
- Investeerimisiihingud peaksid jidlgima oma elektroonilisi

hulgas

niipea, kui moistlikult vo6imalik, ning olema vajad
kauplemissiisteemi v0i kauplemisalgoritmi kohandama,

Elektrooniliste kauplemissiisteemide probleemide lahen ate meetmete iile
otsustamisel peaksid investeerimisiihingud voi i€s” osas arvestama sellega, et
reguleeritud turgude lilkmed/osalised ja kasute . a nouetekohaselt.

- Investeerimisiihingud peaksid oma elektro
nendega seotud juhtimis-, vastutus- ja
korrapéraselt kontrollima ja hind )

e ja kauplemisalgoritme ning
ditmisraamistikke ja talitluspidevuse korda
misiihingud peaksid puuduste korvaldamisel

e ja kauplemisalgoritme vadrkasutuse ja loata kasutamise eest ning tagavad
itmide osaks olevate voi neid ldbivate andmete puutumatuse.

ihingud peaksid kehtestama viarbamist ja koolitust holmavad protseduurid ja
ed, mille alusel maaratakse kindlaks personalile esitatavad nouded ning tagatakse piisava
jalike oskuste ja teadmistega tOotajate varbamine, kelle iilesanne on elektrooniliste
kauplemissiisteemide ja kauplemisalgoritmide haldamine. See tdhendab todtajate varbamist, kes
tunnevad asjaomaseid elektroonilisi kauplemissiisteeme ja -algoritme, oskavad neid siisteeme ja
algoritme kontrollida ja testida, tunnevad kauplemisstrateegiaid, mida {ihing oma
kauplemissiisteemide ja -algoritmide kaudu kasutab, ning samuti iihingule seatud o6iguslikke
noudeid.

h) Registripidamine ja koosto6

12



— Investeerimisiihingud peaksid pidama elektrooniliste kauplemissiisteemide (Ga
kauplemisalgoritmide) registrit ja sidilitama vahemalt viis aastat 16ike 3 teemadega s
andmeid sealhulgas teavet peamiste otsuste kauplemisstrateegia voi strateegiate kohta,

korraparaste labivaatamiste kohta Registreeritud andmed peaksid olema pusavalt i
et padevad asutused saaksid kontrollida, kuidas ihingud oma kohustusi tdidava

padevaid asutusi markimisvairsetest riskidest, mis voivad
kauplemissiisteemide ja -algoritmide tehniliste toimingute usaldusv:
olulisematest intsidentidest, mille puhul need riskid materialiseer

oraamsatswomhsed nouded, mille eesmark on soodust
kauplemist automatiseeritud kauplemiskeskkonnas

Asjakohased 6igusaktid

Reguleeritud turgude puhul finantsinstrumentid 1} ikli 39 loiked b, c ja d ning
artiklid 42 ja 43.

Mitmepoolsete kauplemissiisteemide puhul finantss entide turgude direktiivi artikli 14 l6iked 1 ja
4, artikli 13 loiked 2, 5 ja 6, artikli 42
rakendusdirektiivi artiklid 13 ja 14

Uldsuunis

1. Reguleeritud turgu
nouetekohase ki

aplemissiisteemide eeskirjad ja protseduurid oiglase ja
ektroonilistel turgudel peaksid olema vastavuses turgudel

id kauplemisplatvormide eeskirjad ja protseduurid holmama vidhemalt

etele ja osalistele, kes ei ole krediidiasutused ega inves-

Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid hoolikalt analiiiisima liikmeks/osaliseks voi
kasutajaks saamise taotlusi, mida esitavad isikud, kes ei ole ELi 6iguse kohased krediidiasutused
ega investeerimisiihingud.

- Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid kehtestama organisatsioonilised nouded liikmetele voi
osalistele, kes ei ole krediidiasutused ega investeerimisiihingud (vGttes vastavalt vajadusele
arvesse viljaspool EMP-d tegevusloa saanud iihingute suhtes teostatavaid kontrolle), sealhulgas
nouded platvormi eeskirjadele mittevastava kauplemise jarelevalve ja riskijuhtimise kohta.
Kauplemisplatvormide eeskirjadega tuleks nouda, et liikmed/osalised ja kasutajad, kes ei ole

13
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krediidiasutused ega investeerimisiihingud, jargiksid kiesolevas dokumendis

investeerimisiihingutele sitestatud suuniseid.

&
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b) IT-iihilduvus

c)

d)

e)

Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid kehtestama standardsed vastavuse testid tagama
siisteemidel, mida liikmed ja osalised kasutavad platvormile juurdepadsemiseks, ole
minimaalne funktsionaalne kokkusobivus kauplemisplatvormide ili
kauplemissiisteemiga ja et need ei ohustaks Giglast ja nduetekohast kauplemist p

Kauplemiseelsed ja -jargsed kontrollid

Korrektse kauplemise tagamiseks peaksid kauplemisplatvormide k
litkmete/osaliste ja kasutajate kauplemiseelse ja -jargse kontrolli

Kauplejate juurdepiis ja teadmised

Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid kelifé 1a S liikmete/osaliste ja kasutajate
juures tegutsevate korralduste sisestussiistg

Kauplemisplatvormide korrald C utelised takistama taielikult voi osaliselt
litkme vo0i osalise juurdepiis A ni istama, muutma ja parandama tehinguid.
Tehingute tiihistamise, ise eeskirjad ja protseduurid peaksid olema

reguleeritud turu voi siisteemi liikmete/osaliste ja kasutajate jaoks
labipaistvad.

sonumite mahupiirangu rikkumist. Meetmete raamistik tuleks teha kittesaadavaks
etele/osalistele ja kasutajatele.

mise piiramise ja peatamise meetmed

Nouetekohase turu siilitamiseks peaksid kauplemisplatvormide korraldajad kehtestama meetmed
(nt volatiilsuslimiidid v6i eelnevalt kindlaksmadratud mahu- ja hinnapiiri iiletavate korralduste
automaatne vilistamine), millega vajadusel piirata v6i peatada iiksikute vO6i mitmete
finantsinstrumentidega kauplemine. Meetmete raamistik tuleks teha kittesaadavaks vahemalt
liikmetele/osalistele ja kasutajatele.
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i) Teabe saamine liikmetelt/osalistelt ja kasutajatelt

— Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid saama liikmetelt/osalistelt ja kasutajatelt teavet,
holbustaks reguleeritud turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi eeskirjade ja protseduuri
taitmise jarelevalvet seoses organisatsiooniliste nouete ja kauplemiskontrollidega.

j) Jiarelevalve

— Kauplemisplatvormi korraldaja peaks kontrollima oma turge voimalikul
avastada voimalikke ebakorrektse kauplemise marke. Sellist jarelevalvet p
kes teab, kuidas turg toimib. Konealune personal peaks olema ki
padevale asutusele ja evima volitust, et votta vajadusel Giglase
tagamiseks kasutusele parandusmeetmeid.

k) Registripidamine ja koostoo

i) Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid
a—j kasitletud teemasid, sealhulgas Kkirje

s holmaks vihemalt punktides

de ja protseduuridega seoses

piisavalt iiksikasjalikud, et
padevatel asutustel oleks voimalik kontrolli isplatvormide korraldajad oma
kohustusi tdidavad. Mitmepoolsete kauplemigs i orraldajad ja investeerimisithingud
peaksid sdilitama andmeid yé tat. Reguleeritud turu korraldajad peaksid
sdilitama andmeid vihema gi padev asutus nouab.

ii) vastavalt oma liikmesriigis kehtivale

atusi markimisvaarsetest riskidest, mis voivad

ist, ning olulisematest intsidentidest, mille puhul

Suunis 4. Inves i tavad organisatsioonilised nouded, mille eesmark
tekohast kauplemist automatiseeritud

isiihingud peavad kehtestama tegevuskavad ja protseduurid tagamaks, et iihingute
utomatiseeritud kauplemistegevus kauplemisplatvormidel, sealhulgas otsese ja sponsoreeritud
ulepddsu voimaldamisel, vastaks finantsinstrumentide turgude direktiivis ning muudes
akohastes liidu ja riiklikes Gigusaktides sidtestatud nouetele ning et ithingud juhiksid eelkéige
kauplemistegevusega seotud riske.

Uksikasjalikud suunised
2. Uldsuunist jirgides peaksid investeerimisithingud votma automatiseeritud kauplemistegevuse puhul

arvesse vihemalt jargmist:
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a)

b)

c)

d)

Hinna ja suuruse parameetrid

Investeerimisiihingud peaksid suutma automaatselt blokeerida voi tiihistada korraldused, m
vasta eelnevalt kindlaksméaédratud hinna voi suuruse parameetritele (mis on vajadusel erineva
finantsinstrumentide puhul erinevad), kas korralduspohiselt voi teatud aja jooks
alusel.

Kauplemisluba

Investeerimisithingud peaksid suutma automaatselt blokeerida v
korraldused, kui on teada, et kauplejal ei ole luba konkreetse finantsi

Riskijuhtimine

Investeerimisiithingud peaksid suutma automaatselt bloke
need voivad ohustada iihingu enda riskijuhtimise piirnormes
vajadusele iiksikute klientide vo6i finantsinstru ide voi
rithmade ning iiksikute kauplejate, kaupl
riskipositsioonide suhtes.

Kooskola regulatiiv- ja 6igusraamistik

olema kooskoélas iihingu koh
muudest asjaomastest liidu

antsinstrumentide turgude direktiivist voi
aktidest voi reguleeritud turu vdi mitmepoolse
detakse) eeskirjadest, sealhulgas oOiglase ja

isihingud peaksid kehtestama protseduurid ja korra, et menetleda iihingu
kontrollide tulemusena automaatselt blokeeritud korraldusi, mida

Korralduste sisestamise protseduuri kisitlev koolitus

Enne kui korralduste sisestamisega tegelevatel tootajatel lubatakse sisestussiisteeme kasutada,
peaksid investeerimisiihingud tagama neile nouetekohase korralduste sisestamise protseduuri
koolituse, niiteks kogenud kauplejatega koos toGtamise voi koolituskursuse teel, mis kisitleb ka
kauplemisplatvormidele kehtestatud nouete taitmist.
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h) Jirelevalve ning asjatundliku ja volitatud personali kittesaadavus

- Kauplemisplatvormidele korralduste saatmise ajal peaksid investeerimisiihingud kontro
korraldusi voimalikult suures osas reaalajas, sealhulgas kogu turu seisukohast, et avasta
voimalikke ebakorrektse kauplemise mairke. Sellist jirelevalvet peaks teos
kauplemisvooge tundev personal. Konealused to6tajad peaks olema kittesa
liikmesriigi padevale asutusele ja kauplemisplatvormile, kus {ihing tegutseb, ning
Oigus votta vajadusel parandusmeetmeid.

tahes torgetele voi regulatiivrikkumistele ning neid korrig
j) Sonumiliikluse kontroll

- Investeerimisiihingud peaksid tagama kontr
ile.

k) Tegevusriski juhtimine

juhtimise kohtat.
1) IT-tihilduvus

sid tagama, et siisteemidel, mida nad kasutavad kauplemisplatvormile
inimaalne funktsionaalne kokkusobivus kauplemisplatvormide
emiga ja et need ei ohustaks oOiglast ja nouetekohast kauplemist

Imavad punktides a—1 kisitletud teemasid. Registreeritavad andmed peaksid olema
piisavalt iiksikasjalikud, et padevatel asutustel oleks voimalik kontrollida, kuidas
investeerimisiihingud on oma kohustusi tiitnud.

Investeerimisithingud peaksid teavitama vastavalt oma liikmesriigis kehtivale
jarelevalvekorrale padevaid asutusi markimisvaarsetest riskidest, mis voivad mdojutada
oiglast ja nouetekohast kauplemist, ning olulisematest intsidentidest, mille puhul need
riskid materialiseeruvad.

1 Kéttesaadav aadressil http://www.eba.europa.eu/documents/Publications/Standards---Guidelines/2010/Management-of-op-
risk/CEBS-2010-216-(Guidelines-on-the-management-of-op-.aspx
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Suunis 5. Reguleeritud turgudele ja mitmepoolsetele kauplemissiisteemidele esitatavad

organisatsioonilised nouded, mille eesmairk on takistada turu kuritarvitamist (eelkoi
turuga manipuleerimist) automatiseeritud kauplemiskeskkonnas

Asjakohased oigusaktid

Reguleeritud turgude puhul finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 39 l6iked b j
43, turu kuritarvitamise direktiivi artikli 6 lotked 6 ja 9 ning turu kuritarvita
rakendusdirektiivi 2004/72/EU artiklid 7-10.

Mitmepoolsete kauplemissiisteemide puhul finantsinstrumentide turg
artikli 13 loiked 2, 5 ja 6 ja artikkel 26, finantsinstrumentide turgude
artiklid 5—9 ja artikkel 51, turu kuritarvitamise direktiivi artikli 6 101
direktiivi rakendusdirektiivi 2004/72/EU artiklid 7-10.

Uldsuunis

liikmesriigi ~ konkreetset
, mille eesmirk on avastada
itarvitamisele (eelkodige turuga

1. Kauplemisplatvormide korraldajad
jarelevalvekorda/-eeskirju arvesse vottes toh

probleemiks eriti jirgmised turuga

suunist jargides peaksid kauplemisplatvormide protseduurid ja kord, millega piiiitakse takistada ja
avastada liikmete/osaliste ja kasutajate tegevusi, mis voivad viidata turu kuritarvitamisele ja eelkdige
turuga manipuleerimisele automatiseeritud kauplemiskeskkonnas, h6lmama vihemalt jirgmist:

a) Personal

- Kauplemisplatvormide korraldajatel peaks olema piisavalt tootajaid, kes tunnevad
tururegulatsiooni ja kauplemistegevust ning kes oskavad teostada automatiseeritud
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kauplemiskeskkonnas jirelevalvet kauplemistegevuse iile ning avastada tegevusi, mis voivad
viidata turu kuritarvitamisele (eelkdige turuga manipuleerimisele), kui turu kuritarvitami
jérelevalve kuulub nende to66kohustuste hulka.

b) Jirelevalve

liikmete/osaliste ja kasutajate sisestatud korralduste ja tehingute ning mi
voib viidata turu kuritarvitamisele (eelkdige turuga manipuleer' i
need stisteemid
suutma teha tagantjarele klndlaks lnkmete/osahste ja kasutaJate S tehinguid ning

c) Kahtlaste tehingute ja korralduste avastamise ja neis

is voimaldaks kindlaks teha
e saatmine padevale asutusele

d)

hoiatust menetletakse, hoolimata sellest, kas asjaomasele padevale asutusele
de voi mitte. Registreeritud andmed peaksid olema piisavalt iiksikasjalikud, et

ealuseid andmeid vdhemalt viis aastat. Reguleeritud turgu korraldajad peaksid
eid vihemalt nii kaua, kui nende riigi pddev asutus néuab.

esteerimisiihingutele esitatavad organisatsioonilised nouded, mille eesmark
akistada turu kuritarvitamist (eelkoige turuga manipuleerimist) automatiseeritud
emiskeskkonnas

2 Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve Komitee 3. tasandi esimestes ja kolmandates suunistes turu kuritarvitamise direktiivi
rakendamise kohta on komitee juba esitanud suunised kahtlaste tehingute aruannete kohta: ,,Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
Komitee on arvamusel, et kui tdide viimata tehingukorralduse puhul on alust kahtlustada turu kuritarvitamist, on soovitav teavitada
kahtlusest padevat asutust, kui seda ei nouta ametlikult riigi tasandil.” Suunistes on esitatud ka kahtlase tehingu aruande
standardvorm (2005. aasta mai suuniste IV ja V jagu (Ref: CESR/04-505b) ning 2009. aasta mai suuniste 2. jagu (Ref: CESR/09-

219)).
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Asjakohased oigusaktid. Finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 13 loitked 2, 5 ja 6

finantsinstrumentide turgude direktiivi rakendusdirektiivi artiklid 5, 6 ja 9, turu kuritarvit
direktiivi artikli 6 16ige 9 ning turu kuritarvitamise direktiivi rakendusdirektiivi 2004/72/EU artikh
10.

Uldsuunis

Uksikasjalikud suunised

3.

automatiseeritud kauplemistegevus voiks pohjustada turu kuritarvit
manipuleerimist).

Automatiseeritud kauplemiskeskkonnas eriti probleemsed turuga mani
suunises (iildsuunis, punkt 2).

Uldsuunist jirgides peaksid automatiseeritud k
tegevuskavad ja protseduurid hélmama vihemalt ji

a) Vastavuskontrolli eest vastutava pe

- Investeerimisiihingud peaksid k
vastavuskontrolli eest vastuta
reguleerimisest kui ka kauplg
tegelevaid tootajaid, kui

manipuleerimisele).

aatsed hoiatussiisteemid), mis suudaksid teostada ajaliselt piisavalt tipset jarelevalvet mis
egevuse iile, mis voib viidata turu kuritarvitamisele (eelkdige turuga manipuleerimisele),
gas kogu turgu holmava tegevuse iile (kui iithingul on sellest iilevaade).

Kahtlaste tehingute ja korralduste avastamise ja neist teatamise kord

- Investeerimisiihingud peaksid kehtestama korra, mis voimaldaks kindlaks teha tehingud ja
soovitavalt ka korraldused, mille puhul on noutav teate saatmine padevale asutusele seoses turu
kuritarvitamise kahtlusega (eelkdige turuga manipuleerimisega), ning koostada need teated
viivitamatult (kui algatatakse esialgne uurimine ja kahtlasele tegevusele ei leita rahuldavat
selgitust, tuleks teade koostada niipea kui voimalik).
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* *

* esm

* *
* , *

- Investeerimisiihingud peaksid vaatama protseduurid ja korra korrapiraselt 14bi ning teos
siseauditeid, et takistada ja avastada tegevusi, mis voivad viidata turu kuritarvitamisele.

f) Sageli labivaadatav kord, mis reguleerib personali
kauplemissiisteemidele

— Investeerimisiihingud peaksid pidama registrit ja sdilitama viahemalt

kuidas iga kahtlase tegevuse hoiatust menetletakse, hoolimata se
asutusele esitatakse teade vOi mitte. Registreeritud andmed p i lema piisavalt
iiksikasjalikud, et padevatel asutustel oleks voimalik ke i
kohustusi taidab.

Suunis 7. Organisatsioonilised néuded reguleerit;
kauplemissiisteemidele, mille litkmed/osalised
otsest/sponsoreeritud turulepadsu

Asjakohased o6igusaktid.

Reguleeritud turgude puhul finantsins

ktiivi artikli 39 loige b ja artikli 43 l6ige 1.

umentide turgude direktiivi artikli 14 loige 1,
ning finantsinstrumentide turgude direktiivi

see kooskolas oOiglase ja nouetekohase kauplemisega. On oluline, et
nende lilkmed/osalised siilitaksid siisteemide iile kontrolli ning teostaksid
itatavate voOimalike hiirete vidhendamiseks jirelevalvet, et viltida

Jldsuunist  jirgides peaksid kauplemisplatvormide korraldajad sitestama, kas nende
metel/osalistel v6i kasutajatel on lubatud voimaldada otsest ja/vGi sponsoreeritud turulepaéasu voi
te. Kui platvormide korraldajad lubavad liikmetel voi osalistel otsest ja/voi sponsoreeritud
turulepaisu voimaldada, peaksid nende eeskirjad ja protseduurid votma arvesse vihemalt jairgmist:

a) Loplik vastutus sonumite, sealhulgas korralduste eest, ning voimalikud sekkumised
ja sanktsioonid
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- Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid selgelt satestama, et ainuiiksi nende liikmetel/osalistel
ja kasutajatel lasub vastutus koikide platvormi kauplemiskoodide all sisestatud sonumite,
sealhulgas korralduste eest ning et korralduste suhtes kehtestatud eeskirjade ja protseduuride
tahes rikkumise eest voib nende suhtes kohaldada sekkumisi ja sanktsioone (sealhulg
liikmete/osaliste ja kasutajate kauplemisplatvormidele juurdepaisu keelamine).

- Kauplemisplatvormi korraldajate ja otsest/sponsoreeritud turulepais
suhteid reguleerivas korras tuleks rohutada, et otsest/sponsoreeritud t
ithingud vastutavad kauplemisplatvormi ees koikide tehingute ees
turuosalise ID-koodi v6i mis tahes muud tunnust.

c¢) Nouded liikkmetele/osalistele otsese/sponsoreeritw

- Kooskolas suunisega 3 peaksid kauplemisplatvormide korral

kontrollide kehtestamist, et otsese/sponso
negatiivselt reguleeritud turu voi mitmg
pohjustaks ebakorrektset kauplemist
kuritarvitamisele. See kehtib ka
otsest/sponsoreeritud turulepiisu

eemi eeskirjade jiargimist, ei
mis voib viidata turu

juh voi  kasutaja pakub

del, kas see on oOiglase ja nouetekohase kauplemise eeskirjade ja
oskolas. Filtreerimata sponsoreeritud turulepdisu kohta vaata 8. suunist.

ormide korraldajad peaksid osana oma kohustusest teostada turgude iile
suunise raames kontrollima liikmete/osaliste sponsoreeritud turulepiaidsuga
e poolt siisteemidesse saadetud korraldusi.

Voimalikud sekkumised sponsoreeritud turulepiisu puhul

i) Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid saama sponsoreeritud turulepdisu pirast selle
voimaldamist peatada voi tiihistada, kui reguleeritud turg voi mitmepoolne kauplemissiisteem
ei ole kindel, kas jatkuv turulepdds on oiglase ja nouetekohase kauplemise eeskirjade ja

protseduuridega kooskolas.

ii) Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid saama sponsoreeritud turulepdidsu kaudu
kaupleva isiku korralduse peatada, ilma et peatataks korraldusi, mida saadab selle isiku
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turulepaidsu sponsoreeriv liige voi osaline, miirates sponsoreeritud turulepadsu kasutavatele
klientidele unikaalsed ID-koodid.

iii) Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid saama vajadusel ldbi vaadata 111kme/osahse v
kasutaja sisemised riskikontrollisiisteemid seoses klientidega, kellel on spon
otsene turulepais.

h) Registripidamine

- Kauplemisplatvormide korraldajad peaksid pidama registrit otsese/spons
seotud tegevuskavade voi protseduuride ja koigi markimisvadrsgte intsi i is on
seotud sponsoreeritud turulepdiasu kaudu toimuva kauplemisega. andmed”peaksid
olema piisavalt iiksikasjalikud, et péadevatel asutustel oleks voO i ontrollida, kas
kauplemisplatvorm tdidab asjaomaseid kohustusi. Mitmep i
investeerimisithingud peaksid siilitama andmeid vihemalt ¥ aastat. Reguleeritud turu
korraldajad peaksid sidilitama andmeid vdhemalt nii kaua) i padev asutus seda
nouab.

Suunis 8. Otsest ja/voi sponsoreeritud turu
tnvesteerimisiihingutele esitatavad organi

Uldsuunis

1. Klientidele otsest/sponsoreerit aldavad investeerimisiihingud vastutavad klientide
kauplemistegevuse egst. Invest gud peaksid kehtestama tegevuskavad ja protseduurid, et
tagada Kklientide vastavus nende kauplemisplatvormide eeskirjadele ja
ed saadetakse, ning investeerimisiihingu kohutuste tditmine
irektiivi ning muude asjaomaste liidu ja riiklike 6igusaktide raames.

peaksid vastavalt vajadusele kontrollima potentsiaalseid
sponsoreeritud turulepaasuga kliente seoses riskiga, mis tuleneb klientide staatusest,
voimaliku kauplemistegevuse ulatusest ja keerukusest ning osutatavast teenusest. Kontroll
voib vastavalt vajadusele holmata selliseid valdkondi nagu korraldusi sisestavate tootajate koolitus
ja padevus, juurdepaidsukontroll seoses andmesisestusega, vastutus meetmete votmisel ja vigade
menetlemisel, kliendi kauplemismustri/-tegevuse ajalugu (kui kittesaadav) ning klientide
suutlikkus tdita iihingu ees oma finantskohustusi. Klientide kontrollimisel v&ivad
investeerimisiihingud votta arvesse seda, kas potentsiaalne klient kuulub direktiivi, liikmesriigi
Oiguse vOi kolmanda riigi Oiguse reguleerimisalasse ning milline on tema varasem
distsiplinaarkditumine suhetes pidevate asutuste ja kauplemisplatvormidega. Kliendikontroll
tuleks korraparaselt 14bi vaadata.
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* *

* esm

* *
* , *

b) Kauplemiseelne kontroll

i. Investeerimisiihingutele esitatavaid organisatsioonilisi noudeid (mille eesmérk on soodu
oiglast ja nouetekohast kauplemist automatiseeritud kauplemiskeskkonnas) Kkéisitleva
suuniste teises 16ikes ndhakse ette otsese/sponsoreeritud turulepaasuga klienti
kauplemiseelne kontroll, sealhulgas kehtestatud parameetritele mittevast
automaatne tagasiliikkamine.

ii. Taiesti selgelt peaks olema sitestatud, et kauplemiseelse kontrolli
iiksnes investeerimisiihing (s.t otsese/sponsoreeritud turulepaasuga
voimalust olla).

ivad kasutada

iii. Otsest/sponsoreeritud turulepddsu voimaldavad investeerimisi
i 1l, asjakohase

kauplemiseelset ja -jargset kontrolli, mis on investee sithingu enda
teenuse pakkujalt sisseostetav kontroll voi vilisettevot
kontrolli ei tohi teostada otsese/sponsoreeritud turulepaé
peamiste parameetrite kehtestamise eest vas

trolli tohususe ning
juhtudel investeerimisiihing.

c¢) Filtreerimata juurdepiis turule

- Finantsinstrumentide turgude direktiivi raa eelatu eerimata juurdepais reguleeritud
turule v6i mitmepoolsele kauplenad i ille puhul klientide korraldused ei liabi enne
reguleeritud turule v6i mitmep
Seega ei tohi sponsoreeri

ste raame$ teostama, tuleks kohaldada korraldusvoo iile tervikuna,
oreeritud turulepiisuga klientide korraldusi; samuti tuleks siisteeme,

peavad vastavalt 6. suunistele kasutama voimaliku turu
turuga manipuleerimise) juhtude avastamiseks, rakendada
ud turulepaisuga klientide korralduste ja nende tehtud tehingute suhtes.

kohustuste  tditmiseks  peaksid  investeerimisithingud  suutma  eristada
oreeritud turulepddsuga klientide korraldusi ja tehinguid iihingu muudest

turulépaisuga klientide kauplemise.
lte 6igused ja kohustused

- Otsese/sponsoreeritud turulepdasuga klientidele osutatavate teenustega seoses peaksid
investeerimisiihingud tegema selgeks molema poole 6igused ja kohustused.

f) Registripidamine
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- Investeerimisithingud peaksid pidama registrit ja sdilitama vahemalt viis aastat andmeid, mis
hélmavad punktides a—e kisitletud teemasid ning on piisavalt iliksikasjalikud, et padematel
asutustel oleks voimalik kontrollida, kuidas {ihingud asjaomaseid kohustusi tdidavad. An
peaksid hdlmama vidhemalt potentsiaalsete otsese/sponsoreeritud turulepddsuga khentl
taustakontrolli ja edasiste ldbivaatamiste tulemusi ning molema poole 6igusi ja ko
otsese/sponsoreeritud turulepadsuga klientidele osutatavate teenustega.

&
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