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1. Reguleerimisala
Kellele?

1. Suuniseid kohaldatakse vérdlusaluste méaéruse artikli 40 16igete 2 ja 3 alusel maaratud
padevatele asutustele ja artikli 3 16ike 1 punktis 6 maaratletud halduritele.

Mis?

2. Punktis 5 toodud suunised kehtivad seoses vordlusaluste maaruse artikli 5 16ike 8 punkti 1
alapunktiga e, artikli 13 18ike 1 punktidega a ja ¢ ning I6ikega 2, metoodikat kasitleva
delegeeritud maaruse artikli 2 16ike 1 punktiga | ning artikli 4 16ike 1 punktiga c ja
jarelevaatamisfunktsiooni kasitleva delegeeritud méaaruse artikli 1 16ikega 3.

3. Punktis 6 toodud suunistega muudetakse ESMA ebaoluliste vordlusaluste suuniste*
(,Suunised ebaoluliste vordlusaluste kohta®) punkti 12 ja punkti 27 alapunkti i.

Millal?

4. Suuniseid kohaldatakse alates 31. maist 2022.

1 Vordlusaluste maaruse alusel koostatud ,Suunised ebaoluliste vérdlusaluste kohta“, avaldatud 20. detsembril 2018, ESMA70-
145-1209.
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2. Viited digusaktidele

Delegeeritud maarus
jarelevalvefunktsiooni
kohta

Delegeeritud maarus
metoodika kohta

ESMA maarus

Vordlusaluste maarus

2ELT L 274, 5.11.2018, Ik 1.
SELTL 274, 5.11.2018, Ik 21.
4 ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
SELTL 171, 29.6.2016, Ik 1.

Komisjoni 13. juuli 2018. aasta delegeeritud maarus (EL)
2018/1637, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maarust (EL) 2016/1011 regulatiivsete tehniliste
standarditega jarelevaatamisfunktsiooni protseduuride ja
omaduste kohta.>

Komisjoni 13. juuli 2018. aasta delegeeritud maarus (EL)
2018/1641, millega taiendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maarust (EL) 2016/1011 regulatiivsete tehniliste
standarditega ja tapsustatakse, millist teavet peavad kriitilise
tahtsusega vOi oluliste vordlusaluste haldurid esitama
vOrdlusaluse kindlaksmé&&ramise metoodika, metoodika
ettevltjasisese labivaatamise ja heakskiitmise ning
metoodikas oluliste muudatuste tegemise menetluste kohta.:

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta
maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU*

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2016. aasta maarus
(EL) 2016/1011, mis kasitleb indekseid, mida kasutatakse
vordlusalustena finantsinstrumentide ja -lepingute puhul voi
investeerimisfondide tootluse m&6tmiseks, ning millega
muudetakse direktive 2008/48/EU ja 2014/17/EL ning
maarust (EL) nr 596/2014°
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Eesmark

5. Punktis 5 toodud suunised pShinevad ESMA maaruse artikli 16 16ikel 1. Suuniste eesmark

6.

on kehtestada Euroopa Finantsjarelevalve Sisteemis uUhtsed, tdhusad ja toimivad
jarelevalvetavad ning tagada metoodika olulisele muutmisele, erandlike asjaolude korral
alternatiivse metoodika kasutamisele ning jarelevaatamise funktsioonile kehtivate nduete
Uhtne, Uhetaoline ja jarjepidev kohaldamine. Tapsemalt kehtestatakse suunistage
nimetatud eesmaérkide saavutamiseks kriitilise téhtsusega voi oluliste vordlusaluste
halduritele metoodika oluliste muudatuste konsulteerimisel vdi erandlike asjaolude korral
alternatiivse metoodika kasutamisel labipaistev raamistik ja piisav jarelevaatamise
funktsioon. Suuniste eesmark on ka tagada koigile vordlusaluste halduritele seoses
alternatiivse metoodika kasutamisega Uhtne ja jarjepidev dokumenteerimise nbuete
rakendamine.

Punktis 6 toodud suunised pdhinevad vdrdlusaluste maaruse artikli 5 I6ikel 6 ning artikli 13
I6ikel 4. Nende suuniste eesmark on muuta olemasolevaid suuniseid ebaoluliste
vordlusaluste kohta seoses jarelevaatamisfunktsiooni ning erandlike asjaolude korral
alternatiivse metoodika kasutamisega koosk68las kriitilise tahtsusega ja oluliste
vordlusaluste halduritele kehtestatud uute suunistega.
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4. Vastavus- ja aruandluskohustused
Suuniste staatus

7. Kooskdlas ESMA maaruse artikli 16 I6ikega 3 peavad padevad asutused ja finantsturu
osalised tegema koik endast oleneva, et neid suuniseid jargida.

8. Padevad asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peavad suuniste jargimiseks need
Ule vBtma oma jarelevalveraamistikesse, ka siis, kui teatavad suunised on suunatud
peamiselt finantsturu osalistele. Ké&esoleval juhul peaksid padevad asutused
jarelevalvetegevuse kaudu tagama, et finantsturu osalised jargivad suuniseid.

Aruandluskohustus

9. Padevad asutused, kellele suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu jooksul alates
suuniste avaldamisest kdigis ELi ametlikes keeltes ESMA veebilehel ESMA-le teatama,

kas nad i) jargivad suuniseid, ii) ei jargi suuniseid, kuid kavatsevad jargida, vai iii) ei jargi
suuniseid ega kavatse neid jargida.

10. Mittejargimise korral peavad padevad asutused kahe kuu jooksul parast seda, kui suunised
on avaldatud ESMA veebilehel kdigis ELi ametlikes keeltes, teatama ESMA-le suuniste
mittejargimise pohjused.

Teate vorm on ESMA veebilehel. Kui vorm on taidetud, tuleb see edastada ESMA-le.

11. Haldurid ei pea teatama, kas nad jargivad suuniseid vdi mitte.
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5. Suunised metoodika, jarelevaatamise funktsiooni ja
dokumenteerimise kohta

5.1  Suunised vordlusaluste maaruse artikli 13 16ike 1 punkti a ja metoodikat
kasitleva delegeeritud maaruse artikli 2 16ike 1 punkti | alusel erandlike
asjaolude korral kriitilise téhtsusega voOi olulise vordlusaluse maaramiseks
kasutatava metoodika Uksikasjade kohta.

1. Kriitilise tahtsusega voi oluliste vordlusaluste voi asjaomastel juhtudel vordlusaluste kogumi
haldur peaks mis tahes erandlike asjaolude korral kasutatava metoodika tiksikasjade raames
tapsustama vahemalt jargmised elemendid, kui need on vastava vdrdlusaluse vdi
vordlusaluste kogumi vdi selle maaramiseks kasutatavate sisendandmete suhtes olulised:

() erandlike asjaolude kindlaksmaaramiseks kasutatavad Uldp&himdtted, mida tdiendatakse
vOimaluse korral ndidetega sellistest asjaoludest. Erandlike asjaoludena v8ib muu hulgas
kasitleda naiteks jargmisi asjaolusid: kauplemisega seotud siindmused, naiteks kauplemise
katkemine voi turu ootamatu sulgemine, millega kaasneb turu ebatavaline likviidsus voi turu
volatiilsus; muutused valuuta konverteeritavuses, mis vdib pdhjustada tehinguandmete
allikate ebapiisavuse, ebatdpsuse vbi ebausaldusvaarsuse; riigi valjakuulutatud piirangud
kapitalivoogudele, boérsi sulgemine, valitsusepoolne sekkumine, pandeemia Vi
loodusdnnetus, mis pdhjustab erandliku pingeperioodi;

(ii) vbimalikult suures ulatuses erandlike asjaolude korral voérdlusaluse arvutamiseks
kasutatavad alternatiivsed viisid vdi metoodika v6tmeelement, mis ei pruugi selliste asjaolude
korral toimida;

(i) vdimalikult suures ulatuses erandlike asjaolude korral kasutatava metoodika rakendamise
ulatus, vottes arvesse vastava vordlusaluse tagatisvara tuipi;

(iv) vBimalikult suures ulatuses mis tahes punktis (iii) viidatud metoodika kasutamise
pdhjendus, vottes arvesse vastava metoodika rakendamise ulatust;

(v) vBimalikult suures ulatuses periood, mille valtel punktis (iii) viidatud metoodikat eeldatavasti
vOrdlusaluse arvutamiseks kasutatakse;

(vi) kas punktis (iii) viidatud metoodika kasutamine avaldab eeldatavasti mdju vordlusaluse
vaartusele.

5.2  Suunised vordlusaluste maaruse artikli 13 16ike 1 punkti ¢ ja I6ikele 2 ning
metoodikat kasitleva delegeeritud maaruse artikli 4 16ike 1 punkti ¢ alusel
kriitilise tahtsusega voi olulise vordlusaluse maaramiseks kasutatava metoodika
olulise muutmise kohta.

2. Kriitilise tahtsusega voi oluliste vordlusaluste voi asjaomastel juhtudel vérdlusaluste kogumi
haldur peaks vdimalikult suures ulatuses tagama, et kavandatavate halduri metoodikas
tehtavate oluliste muudatuste konsulteerimise Iihem periood on siiski piisav selleks, et
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vastava vordlusaluse kasutajad ja vOimalikud kasutajad saaksid kavandatavaid olulisi
muudatusi hinnata.

3. Haldur peaks Ibikes 2 viidatud lihema perioodi piisavuse maaramisel arvestama
kavandatavate muudatuste keerukuse ja iseloomuga, nende mdéjuga vordlusalusele ning
nende rakendamise kiireloomulisusega.

4. Luhema konsulteerimisperioodi korral kasutatavaid protseduure tuleks kirjeldada piisavalt
selgelt, et vastava vordlusaluse kasutajad ja vBimalikud kasutajad mdistaksid, missugused
on konsulteerimisprotsessi etapid.

5.3 Suunised vordlusaluste maaruse artikliga 5 ja jarelevaatamisfunktsiooni
kasitleva delegeeritud maaruse artikli 1 16ikega 3 satestatud kriitilise tahtsusega
ja oluliste vordlusaluste jarelevaatamisfunktsiooni kohta

5. Kriitilise ~ tédhtsusega ja oluliste voOrdlusaluste haldur peaks tagama, et
jarelevaatamisfunktsiooni teostavate isikute riihm koosneb liikmetest, kellel on vastava
vOrdlusaluse kasutamise ule jarelevalve teostamiseks vajalikud oskused ning
eksperditeadmised, ning jarelevaatamisfunktsiooni tdidetavate kohustuste maaramiseks
vOimalikult suures ulatuses tagama, et jarelevaatamisfunktsiooni teostavate isikute riihma
likmetel on koos vdrdlusaluse erinevatest kasutajatest ning selle moodustumisel osalejatest
piisav Ulevaade ja arusaam ning et nad suudavad jarelevaatamisfunktsiooni taidetavaid
kohustusi vastavalt taita.

6. LBige 5 ei kehti, kui jarelevaatamisfunktsiooni taidab fadsiline isik.

5.4  Suunised vordlusaluste maaruse artikli 8 10ike 1 punktiga e sétestatud
dokumenteerimise nduete kohta

7. Kiriitilise téhtsusega, oluliste ja ebaoluliste vérdlusaluste haldur peaks pidama igasuguse
standardmetoodika kasutamisest kdrvalekaldumise kohta jargmist arvestust:

(i) kdrvalekalde periood,;
(i) kbrvalekaldumisotsuse pdhjused;

(iii) kdrvalekaldumisotsuse heakskiitmise protsess.
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6. Ebaolulisi vordlusaluseid kasitlevate suuniste muudatused

8. Suunistes ebaoluliste vordlusaluste kohta tehakse jargmised muudatused:
(1) Lisatakse jargmine suunis:

(27a) Ebaolulise suunise voi ebaoluliste suuniste kogumi haldur peaks 27. suunise punkti i
puhul asjaomastel juhtudel tdpsustama jargmist teavet:

(i) erandlike asjaolude kindlaksmaaramise Uldp&himétted;

(i) vbimalikult suures ulatuses kokkuvéte erandlike asjaolude korral vordlusaluse arvutamiseks
kasutatavatest alternatiivsetest viisidest voi metoodika votmeelemendist, mis ei pruugi
selliste asjaolude korral toimida;

(iii) véimalikult suures ulatuses erandlike asjaolude korral kasutatava metoodika rakendamise
ulatus, vottes arvesse vastava vordlusaluse tagatisvara;

(iv) vBimalikult suures ulatuses mis tahes punktis (iii) viidatud metoodika kasutamise
pohjendus, vbttes arvesse vastava metoodika rakendamise ulatust.

(2) 12. suunis asendatakse jargmisega:

Jarelevaatamisfunktsioon peaks koosnema tihest v8i mitmest liikmest, kellel kokku on oskused
ja teadmised, mis vBimaldavad teha konkreetse vérdlusaluse valjaandmise Ule jarelevalvet ja
vastutada jarelevaatamisfunktsiooni taitmise eest. Jarelevaatamisfunktsiooni taitvate isikute
rihma liikmetel peaksid olema piisavad teadmised vastava turu v8i majanduslikust olukorrast,
mida soovitakse voOrdlusalusega mddta, ning vBimalikult suures ulatuses ka erinevatest
vordlusealuse kasutajatest ning selle moodustumisel osalejatest.



