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1. Anvendelsesomrade
Hvem?

1. Disse retningslinjer finder anvendelse pa de udpegede kompetente myndigheder i henhold
til artikel 40, stk. 2 og 3, i benchmarkforordningen og for administratorer som defineret i
artikel 3, stk. 1, nr. 6, i benchmarkforordningen.

Hvad?

2. Retningslinjerne i afsnit 5 finder anvendelse i tilknytning til artikel 5, artikel 8, stk. 1, litra ),
artikel 13, stk. 1, litra a), artikel 13, stk. 1, litra ¢) og stk. 2, i benchmarkforordningen, artikel
2, stk. 1, litra ), og artikel 4, stk. 1, litra c), i den delegerede forordning om metodologi og
artikel 1, stk. 3, i den delegerede forordning om overvagningsfunktion.

3. Retningslinjerne i afsnit 6 sendrer stk. 12 og 27, nr. i), i ESMA's "Retningslinjer for
ikkeveesentlige benchmarks" (i det foglgende retningslinjer for ikkeveesentlige
benchmarks):.

Hvornar?

4. Disse retningslinjer finder anvendelse fra den 31. maj 2022.

! Retningslinjer for ikkevaesentlige benchmarks i henhold til benchmarkforordningen, offentliggjort den 20. december 2018,
ESMA70-145-1209.
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2. Henvisninger til lovgivning

Benchmarkforordningen

Den delegerede
forordning om
metodologi

Den delegerede
forordning om
overvagningsfunktion

ESMA-forordningen

2EUTL 171 af 29.6.2016, s. 1.

S EUT L 274 af 5.11.2018, s. 21.
4EUT L 274 af 5.11.2018, s. 1.

5 EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011
af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks i
finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med
henblik pa at male investeringsfondes @konomiske
resultater, og om eendring af direktiv 2008/48/EF og
2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/20142

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/1641 af
13. juli 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt angar
reguleringsmaessige tekniske standarder til nsermere
fastleeggelse af, hvilke oplysninger administratorer af kritiske
eller vaesentlige benchmarks skal give om den metodologi,
der anvendes til fastleeggelse af benchmarket, den interne
gennemgang og godkendelse af metodologien samt om
procedurerne for vaesentlige andringer i metodologien?

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/1637 af
13. juli 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt angar
reguleringsmaessige tekniske standarder for
overvagningsfunktionens procedurer og karakteristika?

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europeeisk tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapir-
og Markedstilsynsmyndighed), om @&ndring af afgarelse
nr. 716/2009/EF og om opheevelse af Kommissionens
afgarelse 2009/77/EF*
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3. Formél

5. Retningslinjerne i afsnit 5 er baseret pa artikel 16, stk. 1, i ESMA-forordningen. Formalet
med disse retningslinjer er at fastleegge et sammenhaengende, formalstjenligt og effektivt
tilsyn inden for Det Europaeiske Finanstilsynssystem (ESFS) og sikre en feelles, ensartet
og konsistent anvendelse af kravene vedrgrende veaesentlige eendringer i metodologien,
anvendelse af en alternativ metodologi under ekstraordineere omsteendigheder samt
overvagningsfunktionen. Disse retningslinjer nar iseer disse mal ved at opstille en
gennemsigtig ramme for administratorer af kritiske og veesentlige benchmarks, nar de
radfarer sig om vaesentlige aendringer af metodologien eller anvender en alternativ
metodologi under ekstraordineere omsteendigheder, sammen med en passende
overvagningsfunktion. Formalet med retningslinjerne er endvidere at sikre, at alle
benchmarkadministratorer anvender kravene til opbevaring af optegnelser pa en feelles og
konsistent made i forbindelse med brugen af en alternativ metodologi.

6. Retningslinjerne i afsnit 6 er baseret pa artikel 5, stk. 6, og artikel 13, stk.4, i
benchmarkforordningen. Formalet med disse retningslinjer er at eendre de nuveerende
retningslinjer for ikkeveesentlige benchmarks i overensstemmelse med de nye
retningslinjer, der er indfart for administratorer af kritiske og veesentlige benchmarks, med
hensyn til overvagningsfunktionen og brugen af en alternativ metodologi under
ekstraordinaere omstaendigheder.
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4. Efterlevelse og indberetningspligt
Status for retningslinjerne

7.1 henhold til ESMA-forordningens artikel 16, stk. 3, skal de kompetente myndigheder og
deltagerne pa det finansielle marked bestreebe sig bedst muligt pa at efterleve disse
retningslinjer.

8. De kompetente myndigheder, som disse retningslinjer finder anvendelse pa, bar efterleve
dem ved at indarbejde dem i deres tilsynssystemer, ogsa nar seerlige retningslinjer primaert
er rettet mod deltagerne pa det finansielle marked. | dette tilfeelde bgr de kompetente
myndigheder gennem deres tilsyn sikre, at deltagerne pa det finansielle marked efterlever
retningslinjerne.

Indberetningspligt

9. De kompetente myndigheder, som disse retningslinjer geelder for, skal senest to maneder
efter datoen for offentligggrelsen af retningslinjerne pa ESMA's hjemmeside pa alle
officielle EU-sprog underrette ESMA om, hvorvidt de i) overholder, ii) ikke overholder, men
agter at overholde eller iii) ikke overholder og ikke agter at overholde retningslinjerne.

10. | tifeelde af manglende efterlevelse skal de kompetente myndigheder ligeledes underrette
ESMA om arsagerne til, at de ikke har efterlevet retningslinjerne, senest to maneder efter
datoen fra offentligggrelsen af retningslinjerne pa ESMA's hjemmeside pa alle officielle
EU-sprog.

Der findes en skabelon til dette pa ESMA's websted. Nar skabelonen er udfyldt, sendes
den til ESMA.

11. Administratorer skal ikke indberette, hvorvidt de efterlever disse retningslinjer.
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5. Retningslinjer for metodologi, overvagningsfunktion og
opbevaring af optegnelser

5.1 Retningslinjer for neermere oplysninger om metodologier, der skal bruges til at
bestemme et kritisk eller veaesentligt benchmark under ekstraordinaere
omsteendigheder i henhold til artikel 13, stk. 1, litra a), benchmarkforordningen,
og artikel 2, stk. 1, litra I), i den delegerede forordning om metodologi

1. En administrator af kritiske eller veesentlige benchmarks eller, hvor det er relevant,
benchmarkfamilie, bar i de naermere oplysninger om enhver metodologi, der skal bruges
under ekstraordinaere omstaendigheder, som minimum angive falgende elementer, for sa vidt
de er relevante for benchmarket eller benchmarkfamilien eller for de inputdata, der bruges til
at bestemme dem:

(i) de overordnede principper for identificering af de ekstraordinsere omstaendigheder, om
muligt suppleret med eksempler pa disse omsteendigheder. Ikkeudtemmende eksempler pa
ekstraordineere omstaendigheder kunne veere: handelsheendelser, sasom afbrydelser af
handel eller uventede lukninger af markeder, hvilket resulterer i useedvanlig illikviditet pa
markedet eller markedsvolatilitet; aendringer i valutakonvertibilitet, der kan fare til, at
transaktionsdatakilder er utilstreekkelige, ungjagtige eller updlidelige; restriktioner for
kapitalstramme, der er meddelt af et land, bgrslukninger, statslige interventioner, en pandemi
eller en naturkatastrofe, der resulterer i ekstraordineere perioder med stress

(i) sa vidt muligt alternative mader at beregne benchmark pa under ekstraordingere
omstaendigheder eller ethvert nggleelement i metodologien, som maske ikke kan udfgres
under disse omstaendigheder

(i) s& vidt muligt anvendelsesomradet for enhver metodologi, der skal bruges under
ekstraordineere omsteendigheder, idet der tages hensyn til typen af underliggende aktiver i
det leverede benchmark

(iv) sa vidt muligt begrundelsen for brugen af enhver metodologi, der er omhandlet i nr. iii)
ovenfor, under hensyntagen til anvendelsesomradet for en sadan metodologi

(v) séa vidt muligt den tidsperiode, i hvilken enhver metodologi, der er omhandlet i nr. iii) ovenfor,
forventes at blive brugt til at beregne benchmarket

(vi) om brugen af enhver metodologi, der er omhandlet i nr. iii) ovenfor, forventes at have
indflydelse pa veerdien af benchmarket.
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5.2  Retningslinjer for veesentlige aendringer i metodologien, der skal bruges til at
bestemme et kritisk eller veesentligt benchmark under ekstraordinaere
omstaendigheder i henhold til benchmarkforordningens artikel 13, stk. 1, litra c),
og stk. 2, og artikel 4, stk. 1, litra c), i den delegerede forordning om metodologi

2. En administrator af kritiske eller veesentlige benchmarks eller, hvor det er relevant,
benchmarkfamilie, bar dog sa vidt muligt sikre, at den kortere tidsramme, hvor en hgring om
foresldede vaesentlige eendringer i administratorens metodologi kan finde sted, er
tilstreekkelig lang til, at brugere og potentielle brugere af benchmarket kan na at vurdere de
foresldede vaesentlige aendringer.

3. Med henblik pa at fastsla den tilstreekkelige leengde af den kortere tidsramme, der er naevnt
i stk. 2, bar en administrator tage hensyn til kompleksiteten og arten af de foreslaede
aendringer, deres indvirkning pa benchmarket og det hastende behov for at gennemfgre dem.

4. Procedurerne for en hgring inden for en kortere tidsramme bar fastlaegges sa tilstreekkeligt
klart, at brugere og potentielle brugere af benchmarket kan forsta, hvordan hgringsprocessen
vil forlgbe.

5.3 Retningslinjer for overvagningsfunktionen for kritiske og vaesentlige
benchmarks i henhold til artikel 5 i benchmarkforordningen og artikel 1, stk. 3, i
den delegerede forordning om overvagningsfunktionen

5. For at sikre, at overvagningsfunktionen bestar af medlemmer, der tilsammen har de
feerdigheder og den ekspertise, der kreeves for at kunne fgre tilsyn med leveringen af et
bestemt benchmark, og til det ansvar, som overvagningsfunktionen skal varetage, bar en
administrator af kritiske og veesentlige benchmarks sikre, at medlemmerne af
overvagningsfunktionen sa vidt muligt, afheengigt af ledelsen af overvagningsfunktionen,
tilsammen har et tilstraekkeligt overblik over og forstaelse af de forskellige typer brugere af
benchmarket og dets stillere og fuldt ud kan patage sig ansvaret for overvagningsfunktionen.

6. Hvis overvagningsfunktionen varetages af en fysisk person, finder stk. 5 ikke anvendelse.

5.4  Retningslinjer for kravene til opbevaring af optegnelser i henhold til artikel 8, stk.
1, litra e), i benchmarkforordningen

7. En administrator af kritiske, veesentlige og ikkevaesentlige benchmarks bgr for afvigelser
fra standardmetodologien opbevare optegnelser over:

(i) afvigelsesperioden
(i) begrundelsen for beslutningen om at afvige

(iif) godkendelsesprocessen for beslutningen om at afvige.
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6. Andringer til retningslinjerne for ikkeveesentlige benchmarks
8. Retningslinjerne for ikkevaesentlige benchmarks sendres som falger:
(1) Falgende retningslinje tilfgjes:

27a | forbindelse med nr. i) i retningslinje 27 bgr en administrator af et ikkevaesentligt
benchmark eller af en familie af ikkeveesentlige benchmarks angive falgende, hvis det er
relevant:

(i) de overordnede principper for identificering af de ekstraordinaere omstaendigheder

(ii) sa vidt muligt en opsummering af de alternative mader at beregne benchmarket pa under
ekstraordineere omstaendigheder, eller ethvert nggleelement i metodologien, der maske
ikke kan gennemfgres under disse omsteendigheder

(i) s& vidt muligt anvendelsesomradet for enhver metodologi, der skal bruges under
ekstraordinaere omsteendigheder, idet der tages hensyn til typen af underliggende aktiver
i det leverede benchmark

(iv) s& vidt muligt begrundelsen for brugen af enhver metodologi, der er omhandlet i nr. iii)
ovenfor, under hensyntagen til anvendelsesomradet for en sddan metodologi.

(2) Retningslinje 12 erstattes af falgende:

Overvagningsfunktionen bar veere sammensat af et eller flere medlemmer, der tilsammen har
passende kvalifikationer og ekspertise i forhold til overvagning af leveringen af et bestemt
benchmark og i forhold til overvagningsfunktionens ansvarsomrader. Medlemmerne af
overvagningsfunktionen bar have passende kendskab til det underliggende marked eller den
gkonomiske virkelighed, som benchmarket sgger at male, og sa vidt muligt ogsa til de
forskellige typer brugere af benchmarket og dets stillere.



