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Acronime utilizate

ARC  Agentii de rating de credit
ABE  Autoritatea Bancara Europeand

ANC  Autorititi nationale competente, astfel cum sunt definite in Regulamentul ARC, articolul 3
alineatul (1) litera (p)

ASC  Autorititi sectoriale competente, astfel cum sunt definite in Regulamentul ARC, articolul 3
alineatul (1) litera (r)



l. Domeniul de aplicare
Cine?

1. Prezentele orientdri si recomandari se adreseaza:
a. agentiilor de rating de credit [astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) litera (a) din
Regulamentul ARC];
b. autoritatilor nationale competente si autoritatilor sectoriale competente;
c. participantilor la piata financiara care furnizeaza ratinguri private de credit realizate ca
urmare a unei solicitari individuale si furnizate exclusiv persoanei solicitante si care nu sunt

destinate publicarii sau distribuirii pe baza de abonament.

cand?

2. Prezentele orientari si recomandari vor fi publicate in toate limbile oficiale ale UE.

. Scop

3. Scopul prezentelor orientari si recomandari este de a furniza clarificéri cu privire la domeniul de
aplicare al Regulamentului ARC, n special al dispozitiilor acestuia referitoare la urmétoarele aspecte

specifice:

obligatia de inregistrare;

a
b. activitati de rating de credit si exceptii de la inregistrare;

o

ratinguri private;

o

infiintarea de sucursale in tari terte;

e. recomandari specifice privind divulgarea pentru firmele de evaluare a bonitatii si agentiile de
rating de credit infiintate in tari terte;

f. asigurarea aplicarii dispozitiilor Regulamentului ARC si cooperarea cu autoritatile nationale

competente.

I1l. Conformitate si obligatii de raportare

Statutul orientarilor si recomandarilor



Prezentul document contine orientdri si recomandari emise in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul ESMA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA,
autoritatile competente si participantii pe piata financiara trebuie sd depuna toate eforturile necesare

pentru respectarea orientdrilor si recomandarilor.

Autoritatile competente trebuie sa integreze orientarile si recomandarile care le sunt adresate Tn
practicile lor de supraveghere, inclusiv atunci cand anumite orientari din document se adreseaza Tn
principal participantilor pe piata financiara.

In ceea ce priveste toate celelalte capitole din prezentele orientiri si recomandairi, autorititile
nationale competente si participantii pe piata financiard trebuie sa respecte dispozitiile
Regulamentului ARC, in timp ce ESMA are obligatia de a asigura aplicarea acestora.

Clarificarile furnizate in prezentele orientiri sunt relevante pentru aplicarea dispozitiilor din

Regulamentul ARC.

Cerinte de raportare Tn conformitate cu articolul 16 din Regulamentul ARC

8.

Autorititile competente cirora le este adresat alineatul 24 din prezentele orientari trebuie sa notifice

ESMA la info@esma.europa.eu dacd respectd sau intentioneazi si se conformeze orientarilor si

recomandarilor, impreund cu motivele neconformitatii, in termen de doua luni de la data publicarii
acestora de citre ESMA in toate limbile oficiale ale UE. In lipsa comunicirii unui rispuns pani la acest
termen, se va considera ca autoritatile competente nu se conformeaza orientérilor si recomandairile.

Un model pentru notificari este disponibil pe site-ul ESMA.

IV. Obligatia de inregistrare in conformitate cu articolele 2 alineatul (1), 3 litera

9.

10.

11.

(b), 4, 5, si 14 alineatul (1) din Regulamentul ARC

Agentiile de rating de credit fara prezenta fizica in UE si care indeplinesc cerintele prealabile prevazute
la articolul 5 din Regulamentul ARC vor obtine certificare de la ESMA inainte de distribuirea

ratingurilor de credit Tn scopuri de reglementare Tn UE.

Agentiile de rating de credit infiintate in UE care desfisoara activitati de rating de credit in UE fara o
inregistrare prealabila functioneazd Tn incilcarea articolelor 2 alineatul (1) si 14 alineatul (1) din
Regulamentul ARC. Orice agentie de rating de credit care intentioneaza sa desfisoare activitati de
rating de credit va solicita imediat Tnregistrarea de catre ESMA. Entitétile nu trebuie sa emita ratinguri
de credit Tnainte de a fi inregistrate ca agentii de rating de credit. Aceste obligatii se aplica si entitatilor
juridice infiintate in UE care angajeaza analisti de rating care furnizeaza servicii de rating unei entitati

dintr-o tara terta.

Doar o persoana juridicd poate solicita inregistrarea. O persoana fizicd nu poate solicita inregistrarea.
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12.

13.

14.

15.

ESMA va adopta o masura de supraveghere in conformitate cu articolul 24 din Regulamentul ARC
impotriva agentiilor de rating de credit care functioneaza fara inregistrare sau, dupa caz, certificare in
Uniunea Europeana si va impune o amendd in conformitate cu articolul 36a si anexa I11.54 la

Regulamentul ARC.

Activitati de rating de credit si excluderi din domeniul de aplicare al

Regulamentului ARC (articolele 2 si 3 din Regulamentul ARC)

Ratingurile de credit, astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul
ARG, includ analiza cantitativi si analiza calitativa suficientd, in conformitate cu metodologia de rating
stabilitd de agentia de rating de credit. Un indicator al bonitatii derivat din sintetizarea si exprimarea
datelor in mod exclusiv pe baza unui sistem sau model prestabilit, fird vreo contributie analitica
suplimentara si semnificativa calitativa, specifica fiecdrui risc, din partea unui analist de rating nu

trebuie considerat un rating de credit.

Un rating care este furnizat mai multor persoane care apartin unei liste de abonati nu se incadreaza in
definitia ,ratingului privat de credit” de la articolul 2 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul ARC. Pe
de o parte, articolul 2 alineatul (2) din Regulamentul ARC nu prevede ci orice transmitere a ratingului
catre o parte tertd de cétre persoana care 1-a solicitat corespunde cu o divulgare publica sau distribuire
in baza unui abonament. Destinatarul unui rating privat de credit are permisiunea de a informa cu
privire la acest rating un numar limitat de parti terte si in mod strict confidential — cat timp aceasti
divulgare nu corespunde unei divulgari publice sau distribuiri in baza unui abonament — pentru a
garanta cd ratingul privat de credit nu este divulgat Tn continuare. De exemplu, la solicitarea unui
imprumut, destinatarul unui rating privat de credit poate informa banca sa cu privire la rating Tn mod
strict confidential sau o banca poate comunica un rating privat de credit unui numair restrans de banci
n scopul efectudrii unei tranzactii comerciale. Ratingul privat ar trebui acordat numai in urma unei
solicitari explicite, formalizate printr-un acord scris intre persoana solicitanta si furnizorul de rating®.
ESMA se asteapti ca acest acord si contini o dispozitie specificd care sa indice acordarea ratingului
exclusiv persoanei solicitante, care ar trebui s semneze un angajament de nedivulgare, impiedicand

difuzarea ratingului la mai mult de un numaér limitat de parti terte.

Tn conformitate cu articolul 2 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul ARC, agentiile de rating de
credit trebuie si se asigure cd acordurile pentru emiterea ratingurilor private de credit acopera
obligatia de confidentialitate si restrictiile privind distribuirea ratingurilor. La emiterea ratingurilor
private de credit, agentiile de rating de credit trebuie sd evalueze daca persoana care a transmis

solicitarea, Tn calitate de destinatar al ratingului privat de credit, intentioneazi sa utilizeze ratingul

! Agentiile de rating de credit si participantii la piata financiara care furnizeaza ratinguri private de credit realizate ca urmare a unei
solicitiri individuale si furnizate exclusiv persoanei solicitante si care nu sunt destinate publicarii sau distribuirii pe baza de
abonament.



V1.

16.

17.

18.

intr-o manierd prin care ar putea si-1 facd public sau si-1 utilizeze in scopuri de reglementare. Tn cazul
in care agentiile de rating de credit pot concluziona, Tn mod rezonabil, cd este posibil ca un rating
privat de credit sa fie divulgat publicului, de exemplu tindnd seama de faptul ca acelasi client a incalcat
deja obligatia de confidentialitate in trecut, ca buna practica, ESMA recomanda agentiilor de rating de
credit sa puna in aplicare masurile necesare pentru a evita aceasta divulgare sau sa renunte la emiterea
ratingului respectiv. ESMA se asteapta, de asemenea, ca partea destinatara sa comunice ratingul privat
numai in mod confidential si unui numir selectat si determinat de persoane fizice sau juridice. Acest
numadr trebuie s fie limitat si nu poate depasi niciodata un total de 150 de persoane. Pentru a asigura
respectarea acestei limite maxime, furnizorul de rating trebuie si puna in aplicare controale adecvate

pentru a permite monitorizarea distribuirii.

Infiintarea de sucursale in afara Uniunii Europene de citre agentiile de
rating de credit inregistrate Tn conformitate cu articolul 14 alineatul (3) din
Regulamentul ARC

Deoarece sucursalele nu au o personalitate juridica separata de agentia-mama4, ratingurile de credit
emise Tn sucursalele infiintate in afara Uniunii Europene sunt considerate a fi fost emise de agentia-
parinte din UE. Prin urmare, incalcarea de cétre sucursale a Regulamentului ARC poate fi atribuita
agentiei-parinte de rating de credit care va face obiectul adoptarii unor masuri de supraveghere de

catre ESMA, impunerii de amenzi si/sau plitii de penalitati periodice.

ESMA poate fi impiedicata sd isi indeplineasca sarcinile de supraveghere dacd functii operationale
importante ale agentiilor de rating de credit au fost instituite si controlate Tn principal din afara
Uniunii Europene. In plus, agentiile de rating de credit trebuie si demonstreze ci existi un motiv
obiectiv pentru emiterea ratingurilor de credit in sucursale infiintate in afara Uniunii Europene. De
exemplu, necesitatea de a asigura o prezenta adecvata in tara terta vizata. ESMA va lua masuri in
conformitate cu articolele 24, 36a, 36b in cazul in care agentiile de rating de credit incalca dispozitiile

anexei III partea II punctele 2, 4, 5, 6, 7 si 8 la Regulamentul ARC.

Functiile operationale importante, astfel cum sunt prevazute la articolul 9 din Regulamentul ARC nu
trebuie instituite si controlate in principal in sedii stabilite in tiri terte fara nicio implicare (sau cu o
implicare limitatd) a directorilor, sistemelor sau procedurilor agentiei de rating de credit, instituite Tn
UE. Functiile operationale importante includ unitati sau divizii responsabile cu elaborarea si emiterea
ratingurilor de credit, analizei de credit, dezvoltarea si revizuirea metodologiei de rating,
conformitatea, controlul intern al calitatii, stocarea datelor/mentinerea la zi a registrelor si
intretinerea sau mentinerea sistemelor. Cu toate acestea, identificarea functiilor operationale
importante poate necesita luarea n considerare a fiecirui caz n parte. Tn ceea ce priveste functia de
conformitate, agentiile de rating de credit trebuie sa se asigure cé sistemul lor intern de control este

complet operational si in sucursale din tari terte.



19.

VII.

22.

23.

24,

Agentiile de rating de credit nu vor infiinta sucursale in tari terte pentru a desfasura activitati care se
supun supravegherii de catre ESMA dacd acest lucru impiedica indeplinirea de catre ESMA a
sarcinilor sale de supraveghere cu privire la activitatile respective ale sucursalelor in cauza, conform
prevederilor articolelor 23b - 23d din Regulament, incluzand abilitatea de a efectua inspectii si

investigatii pe teren. In acest sens:

a) agentiile de rating de credit trebuie sd coopereze cu ESMA in cazul unor inspectii sau
investigatii, inclusiv vizite pe teren, cu privire la ratingurile de credit sau activitatile de rating
de credit desfiasurate in sucursale din afara UE;

b) ESMA va evalua necesitatea Tncheierii unor acorduri de cooperare cu autorititile de
reglementare locale competente pentru a asigura supravegherea adecvata a sucursalelor
amplasate Tn afara Uniunii Europene;

c) inainte de infiintarea de sucursale in tari terte, agentiile de rating de credit trebuie si se asigure
ca aceste sucursale vor respecta imediat orice solicitare formulatd de reprezentatii ESMA in
exercitarea atributiilor prevazute la articolele 23b - 23d din Regulamentul ARC, inclusiv

acordarea accesului la sedii, sisteme si resurse in cazul unor inspectii si investigatii pe teren.

Recomandari specifice de bune practici privind divulgarea in legatura cu

articolul 16 alineatul (1) din Regulamentul ESMA

ESMA recomand3, ca buna practicd, furnizarea de citre firmele de evaluare a bonititii si agentiile de
rating de credit care distribuie punctaje de bonitate publicului din Uniunea Europeana a unei divulgari
clare si vizibile referitoare la faptul cd punctajele respective nu sunt ratinguri de credit emise Tn
conformitate cu Regulamentul ARC. ESMA recomanda ca aceastd divulgare si fie facutd si de cétre
agentiile de credite de export care actioneaza in conformitate cu articolul 2 alineatul (2) litera (c) din

regulament.

ESMA recomandd, ca buna practicd, in cazul in care firmele de evaluare a bonititii si agentiile de
credite de export decid sd publice aceste informatii, ca acestea sd poarte intreaga responsabilitate
pentru divulgarea indicata la punctele anterioare atunci cand punctajele si ratingurile lor de credit
sunt distribuite publicului pe teritoriul Uniunii Europene Tn baza unui acord cu partile terte.

Punctajele sau ratingurile de credit sunt distribuite publicului Tn UE atunci cdnd sunt divulgate unei
majoritati nedeterminate sau nedeterminabile de persoane domiciliate Tn UE, de exemplu printr-un
comunicat de presad. Punctajele si ratingurile de credit sunt distribuite publicului si in cazul Tn care
sunt emise prin intermediul unui site inregistrat cu un domeniu corespunzitor unuia dintre statele

membre ale UE.



VIIIl. Aplicarea normelor privind domeniul de aplicare al Regulamentului ARC

25. ESMA impune plata unor penalititi periodice pentru a obliga agentiile de rating de credit sa puna
capat incilcdrii ce constd in emiterea ratingurilor de credit fard a fi inregistrate de ciatre ESMA si
impun amenzi, dupa caz, Tn conformitate cu articolele 36 litera (b) si, respectiv 36 litera (a) din

Regulamentul ARC.

26.Tn cazul In care ANC sau ASC primesc o cerere, o solicitare de informatii sau orice alte intrebiri
privind Regulamentul ARC, inclusiv privind Tnregistrarea sau certificarea, autoritatea in cauza trebuie
sa notifice imediat ESMA si sa Ti solicite participantului de pe piata financiara care a depus solicitarea

sa apeleze la ESMA ca autoritate unica de supraveghere competentd din Uniunea Europeana.
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