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1 Zakres stosowania
Kto?

Niniejsze wytyczne bedg miaty zastosowanie do repozytoriow transakcji zgodnie z definicjg
zawartg w art. 3 ust. 1 rozporzagdzenia w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem
papierow warto$ciowych (SFTR), zarejestrowanych na mocy rozdziatu Il tego
rozporzadzenia.

Co?

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do:

a) obliczen przeprowadzanych przez repozytoria transakcji oraz formatu, w jakim
udostepniane sg dane zgodnie z art. 80 ust. 4 rozporzgdzenia w sprawie
infrastruktury rynku europejskiego (EMIR), o czym mowa w art. 5 ust. 2 SFTR oraz
co szczegobtowo okreslono w art. 5 regulacyjnego standardu technicznego
dotyczgcego agregacji danych;

b) poziomu dostepu do pozycji zapewnianego przez repozytoria transakcji podmiotom
wymienionym w art. 12 ust. 2 SFTR z dostepem do pozycji zgodnie z art. 3
regulacyjnego standardu technicznego dotyczgcego dostepu do danych.

Kiedy?
W celu zapewnienia sprawnego wdrozenia wytycznych ESMA oczekuje, ze repozytoria

transakcji bedg oblicza¢ pozycje zgodnie z niniejszymi wytycznymi poczgwszy od dnia
31 stycznia 2022 r.
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2 Odniesienia do przepisow prawa, skroty oraz glosariusz

pojec¢ i terminéw

Odniesienia do przepisdw prawa

EMIR

regulacyjny standard
techniczny dotyczgcy
agregaciji danych

regulacyjny standard
techniczny dotyczgcy
dostepu do danych

regulacyjny standard
techniczny dotyczgcy
rejestracji

regulacyjny standard
techniczny dotyczgcy
sprawozdawczosci

1Dz.U.L 201z 27.7.2012, s. 1.
2Dz.U. L 812z22.3.2019, s. 30.
$Dz.U.L812z22.3.2019, s. 22.
4Dz.U. L 81z22.3.2019, s. 45.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakcjit

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/358 z dnia
13 grudnia 2018 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 w odniesieniu do
regulacyjnych  standardow technicznych w  zakresie
gromadzenia, weryfikacji, agregacji, poréwnywania i
publikacji danych dotyczacych transakcji finansowanych z
uzyciem papierow warto$ciowych przez repozytoria
transakcjiz

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/357 z dnia
13 grudnia 2018 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych w sprawie dostepu
do szczegotowych informacji dotyczgcych transakcji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
przechowywanych w repozytoriach transakc;ji

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/359 z dnia
13 grudnia 2018 r. uzupetniajgce rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajgcych szczegdty dotyczgce wniosku o rejestracje i o
rozszerzenie rejestracji jako repozytorium transakcji¢

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2019/356 z dnia
13 grudnia 2018 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych
szczegotowe informacje dotyczgce transakcji finansowanych
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rozporzgdzenie w

sprawie ustanowienia

ESMA

SFTR

wykonawczy standard
techniczny dotyczgcy

sprawozdawczosci

wytyczne dotyczgce
zgtaszania transakcji

finansowanych z
uzyciem papierow
wartosciowych

wytyczne w sprawie
obliczania pozycji (EMIR)

5Dz.U.L81z22.3.2019, s. 1.

5Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.

"Dz.U. L3372z23.12.2015, s. 1.
8Dz.U. L 81z22.3.2019, s. 85.
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z uzyciem papierow wartosciowych, ktore nalezy zgtaszaé
repozytoriom transakcjis

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE®

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie
przejrzystosci transakgcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/20127

Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji (UE) 2019/363 z dnia
13 grudnia 2018 r. ustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu i czestotliwosci
dokonywania zgtoszen szczegotowych informac;ji
dotyczacych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych do repozytoribw transakcji zgodnie z
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 oraz zmieniajgce rozporzgdzenie wykonawcze
Komisji (UE) nr 1247/2012 w odniesieniu do stosowania
kodow sprawozdawczych w zgtoszeniach dotyczgcych
instrumentéw pochodnychs

Wytyczne dotyczace zgtaszania na podstawie art. 4 i 12
SFTRe

Wytyczne w sprawie obliczania pozycji przez repozytoria
transakcji na podstawie EMIR»

9 Dokument ESMA70-151-2838 dostepny pod adresem: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-
2838_guidelines_on_reporting_under_sftr_pl.pdf

10 Dokument ESMA70-151-1350 dostepny pod adresem: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-
1350_guidelines_on_position_calculation_by_trs_under_emir_pl.pdf



* esma

UZYTEK ZWYKLY ESMA

Skroty
DK dokument konsultacyjny
EBC Europejski Bank Centralny
EOG Europejski Obszar Gospodarczy
ESMA Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych
FSB Rada Stabilnosci Finansowej
ISO Miedzynarodowa Organizacja Normalizacyjna
ITS wykonawcze standardy techniczne
KBC krajowy bank centralny
LEI identyfikator podmiotu prawnego
NCA wiasciwy organ krajowy
Q&A pytania i odpowiedzi
RTS regulacyjne standardy techniczne
SFTP protokot przesytania plikow SSH
SLA umowa o gwarantowanym poziomie ustug
RT repozytorium transakcji
TRACE system jednorazowego dostepu do danych RT
UE Unia Europejska
XML rozszerzalny jezyk znacznikow

Glosariusz pojec¢ i terminéw

1.

,Pozycje” oznaczajg odzwierciedlenie ekspozycji miedzy parg kontrahentow, ktore
obejmuje nastepujgce zestawy zdefiniowane w obrebie wymienionych pozycji: Overview
report (zgtoszenie ogolne), Loan Position Set (zestaw dotyczgcy pozycji pozyczki),
Collateral Position Set (zestaw dotyczacy pozycji zabezpieczen), Margin Set (zestaw
dotyczgcy depozytu zabezpieczajgcego) oraz Reuse Set (zestaw dotyczacy ponownego
wykorzystania).
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.Nierozliczone transakcje finansowane z uzyciem papierow warto$ciowych” oznaczajg te
transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych, ktérych termin zapadalnosci
nie uptynat lub ktére nie byty przedmiotem zgtoszenia zawierajgcego rodzaje czynnosci
.Error” (btad), ,Termination/Early termination” (zakonczenie/przedterminowe zakonczenie)
lub ,Position component” (sktadnik pozyciji), o ktérych mowa w polu 98 tabeli 2 zatgcznika
I do wykonawczego standardu technicznego dotyczgcego sprawozdawczosci.

»Zmienne” sg to wartosci, ktére zostaty bezposrednio zaczerpniete lub posrednio uzyskane
z poél sprawozdawczych SFTR i ktore bedg wykorzystywane przez RT do obliczania

pozyciji.
,Organ” oznacza jeden z podmiotéw, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2 SFTR.

»Wskazniki” sg zmiennymi uzywanymi do ilosciowego okreslania réznych obliczen. Pola
wykorzystywane do definiowania wskaznikow (i wymiaréw) sg zgodne z nomenklaturg
zawartg w regulacyjnym standardzie technicznym i wykonawczym standardzie
technicznym dotyczgcym sprawozdawczosci. Na przyktad 1.17 oznacza tabele 1, pole 17.

+~Wymiary” sg to zmienne, ktére sg zwigzane z transakcjami finansowanymi z uzyciem
papierow wartosciowych i ktore sg wykorzystywane do grupowania transakciji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych w pozycje.

,Dzien odniesienia” oznacza date, do ktérej odnosi sie obliczenie.

Cel

Niniejsze wytyczne sg oparte na art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia
ESMA. Zgodnie z tym przepisem majg one na celu ,ustanowienie spojnych, wydajnych i
skutecznych praktyk nadzorczych w ramach ESNF oraz zapewnienie wspélnego,
jednolitego i spéjnego stosowania prawa Unii” w odniesieniu do wymogow, o ktérych mowa
w sekcji 1 pod nagtdwkiem ,Co?” do celdw obliczania pozycji w transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przez RT. W wytycznych ustanawia sie
0golne zasady, ktére powinny by¢ przestrzegane przez RT w dokonywanych obliczeniach
dotyczgcych pozycji. Zasady te sg uzupetniane konkretnymi procedurami, ktérych nalezy
przestrzega¢ w celu zapewnienia terminowego i doktadnego zgtaszania pozycji przez TR.

Niniejsze wytyczne opierajg sie takze na wymogu okreslonym w art. 1 ust. 1 regulacyjnego
standardu technicznego dotyczgcego sprawozdawczosci, zgodnie z ktérym: ,Zgtoszenie
dokonane na podstawie art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2015/2365 zawiera kompletne i
doktadne szczegdtowe informacje okreslone w tabelach 1, 2, 3 i 4 zafgcznika, ktore
odnoszg sie do danej transakcji finansowanej z uzyciem papierow warto$ciowych”.
Opierajg sie one rowniez na sekcji 4.9 wytycznych dotyczacych zgtaszania transakciji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, w ktérej mowa jest o terminowym
zgtaszaniu zawarcia, zmiany i zakohczenia transakcji finansowanej z uzyciem papieréw
wartosciowych, oraz na sekgcji 4.3 tych samych wytycznych, w ktérej mowa jest o
prawidlowym zgfaszaniu przez kontrahentéw pozycji rozliczonych przez kontrahenta
centralnego, tak aby nie dochodzito do podwdjnego liczenia transakcji i pozyciji.
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Aby sprawnie oceni¢ ryzyko systemowe dla stabilnosci finansowej i szybko reagowa¢ w
sytuacji kryzysowej, wiasciwe organy krajowe powinny mie¢ mozliwos¢ przegladu
ekspozycji z tytutu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych na
poziomie podmiotu. Jednak duza ilos¢ danych, ktére zostang zgtoszone wedtug oczekiwan
ESMA, utrudni wielu organom szybkie przetwarzanie i analize tych danych,
uniemozliwiajgc tym samym organom ocene ryzyka.

Ponadto mozliwos¢ zglaszania transakcji przez kontrahentéw do réznych RT stanowi
szczegoblne wyzwanie z punktu widzenia ustanowienia zestawu pozycji na poziomie
podmiotu, ktory bytby konsekwentny, kompletny i spdjny w odniesieniu do wszystkich
podmiotéw oraz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych.

W szczegdlnoéci kazde pojedyncze RT moze posiadaé tylko czes¢ informacji na temat
ekspozycji podmiotu w odniesieniu do poszczegdinych produktow i kazdego z jego
kontrahentow. W zwigzku z tym w niektorych przypadkach RT mogg jedynie obliczy¢
czesciowg pozycje na poziomie RT dla poszczegdlnych podmiotéw.

Dlatego tez okreslenie ogdlnej pozycji na poziomie podmiotu wymaga agregacji pozycji na
poziomie RT miedzy wiekszg liczbg RT. Ogolne pozycje na poziomie podmiotu powinny
by¢ okreslane przez organy i opierac sie na agregacji pozycji na poziomie RT. W zwigzku
z tym niezbedna jest konsekwencja w sposobie obliczania pozycji na poziomie RT. RT
powinny wykorzystywaé wspélne konwencje, zasady i metody w celu dokonywania ustalen
oraz obliczen w zakresie sprawozdawczosci dotyczgcej transakcji na podstawie STFR.
Nalezy wskaza¢, ze ESMA oczekuje, ze zastosowanie wytycznych przyniesie nastepujgce
korzysci:

- ograniczy naktad pracy zwigzany ze sporadycznymi zgdaniami dostarczenia tych
informaciji i zagwarantuje, ze zadna informacja nie zostanie pominieta;
- skrdci czas przetwarzania otrzymanych informaciji;

- zapewni réwne warunki dziatania pod wzgledem informacji, ktére majg by¢
dostarczane przez wszystkie RT, przez ustanowienie zharmonizowanej
sprawozdawczosci;

- zapewni spojne, zharmonizowane i wysokie standardy w odniesieniu do
zagregowanych danych dotyczacych pozycji udostepnianych odpowiednim organom;

- zapewni kompletnos¢ informacji niezbednych do prowadzenia przez ESMA nadzoru
opartego na analizie ryzyka.
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4 Zgodnosc¢ i obowiazki sprawozdawcze

Status wytycznych

14. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ESMA RT muszg dotozy¢
wszelkich staran, aby zastosowa¢ sie do niniejszych wytycznych.

15. ESMA dokona oceny stosowania niniejszych wytycznych przez RT w ramach
prowadzonego przez siebie biezgcego nadzoru bezposredniego.

Wymogi w zakresie sprawozdawczosci

16. RT nie majg obowigzku powiadamiania, czy stosujg sie do niniejszych wytycznych.

10
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5 Wytyczne w sprawie obliczania pozycji w transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przez
repozytoria transakcji

I. Harmonogram sprawozdawczosci

Wytyczna 1.

RT powinny uwzglednia¢ transakcje finansowane z uzyciem papieréw

wartosciowych w odpowiednich zagregowanych pozycjach od chwili ich zgtoszenia,
nawet jezeli rozrachunek moze nastgpi¢ dopiero w przysztosci. Obejmuje to zaréwno
strone pozyczkowa, jak i strone zabezpieczenia transakcji niezaleznie od odpowiednich
dni waluty.

Wytyczna 2. RT powinny zadbac¢, aby obliczenia odnosity sie do najnowszego zestawu
danych dotyczacych stanu transakcji za petny dzien, z uwzglednieniem daty zdarzenia
zgtoszonej przez kontrahentéw zgodnie z wytycznymi dotyczgcymi zgtaszania transakcji
finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 5 ust. 1 wykonawczego standardu technicznego dotyczacego
sprawozdawczosci. Obliczenia nalezy aktualizowa¢ kazdego dnia roboczego przez
wyrazne okreslenie dnia odniesienia majgcego zastosowanie do kazdego obliczenia. RT
powinny réwniez udostepni¢ organom pozycje w dniu dokonywania obliczen zgodnie z
ponizszymi krokami:

Tabela 1 -

Harmonogram

Zdarzenie

Dzien/godzina

Koniec dnia zdarzenia T

Dzien T

Nalezy uzyska¢ odpowiednie referencyjne kursy walutowe z
dnia T stuzgce do przeliczenia transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych, w przypadku ktérych
nalezy przeliczy¢ T2F57 (Wartos¢ rynkowg) i T2F88
(Wartos¢ rynkowg zabezpieczenia) do celow ich
zastosowania w obliczeniach przeprowadzanych w dniu T+2.

Dzieh T 16.00 UTC
(17.00 CET)

Podmioty zgtaszajgce powinny przekaza¢ do RT zgtoszenia
transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
w odniesieniu do dnia zdarzenia T

Od dnia T do dnia T+1
23.59 (czas lokalny
kontrahenta)

Termin zgtaszania transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych do RT w odniesieniu do dnia
zdarzenia T

Dzien T+1 23.59 (czas
lokalny kontrahenta)

11
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Obliczanie pozycji przez RT na podstawie ostathiego stanu
nierozliczonych transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych na koniec dnia zdarzenia T+1

Dzien T+2 00.00
23.59 UTC

Zgtoszenia pozycji w odniesieniu do dnia zdarzenia T sg
udostepniane przez RT wlasciwym organom.

Dzien T+2 00.00
23.59 UTC

12
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Il. Brakujace dane w polach, ktére sa wskaznikami lub wymiarami

Wytyczna 3. Dla transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych, w przypadku
ktérych brakuje danych dotyczgcych co najmniej jednego z wymaganych wskaznikow
lub wymiaréw, RT powinny ujg¢ transakcje finansowane z uzyciem papierow
wartosciowych, w przypadku ktérych brakuje tych wartosci, w oddzielnej pozycji. RT
powinny jednak wytgczy¢ ze wszystkich stosownych obliczen transakcje finansowane z
uzyciem papierow wartosciowych, w przypadku ktérych brakuje danych dotyczacych
wymiarow ,Kontrahent dokonujacy zgtoszenia”, ,Drugi kontrahent” i ,Rodzaj transakcji
finansowanej z uzyciem papieréw wartosciowych”.

lll. Identyfikacja i sposob ujmowania wartosci odbiegajgcych od normy

Wytyczna 4. RT powinno posiadaé niezawodng procedure identyfikacji wartoSci
nietypowych, tj. odbiegajgcych od normy, w odniesieniu do transakgcji finansowanych z
uzyciem papieréow wartosciowych otrzymywanych od kontrahentéw. Dla danej pozyciji
RT powinno oblicza¢ pozycje zgodnie ze wskaznikami, ktére nie obejmujg zgtoszen z
wartosciami odbiegajgcymi od normy, a takze ze wskaznikami, ktore zawierajg wszystkie
zgtoszenia spetniajgce wymiary dla kazdego obliczenia. Obydwa obliczenia nalezy uja¢
w jednym zgtoszeniu. RT powinno wskazaé, ktore pozycje zawierajg wartosci
odbiegajgce od normy. RT powinny identyfikowa¢ wartosci nietypowe w ujeciu
bezwzglednym oraz nie powinny kompensowac¢ wartosci dodatnich i ujemnych.

IV Algorytmy stosowane w obliczeniach

Wytyczna 5. Na wniosek ESMA RT powinno w kazdej chwili byé w stanie udostepnié
wykorzystywane algorytmy obliczeniowe, jak réwniez procedure lub procedury
stosowane w celu sporzadzenia kazdego z pieciu zbiorow danych dotyczacych obliczen
pozyciji opisanych w niniejszych wytycznych.

Wytyczna 6. W przypadku, gdy RT udostepnia organowi btedne dane, przy czym RT sam
spowodowat ten btad, dane powinny zosta¢ zaktualizowane przez RT tak, aby zostaty
one jak najszybciej skorygowane, a btedne obliczenia za poprzednie dwa lata, wedtug
stanu na ostatni dzieh roboczy kazdego tygodnia, powinny zosta¢ ponownie prawidtiowo
zgtoszone. Jezeli do nieprawidtowego obliczenia przez RT doprowadzit btgd popetniony
przez kontrahenta dokonujgcego zgtoszenia, a nie RT, nalezy zawiadomi¢ o tym
wszystkie organy i da¢ im mozliwo$¢ zwrdcenia sie do odpowiedniego RT o
skorygowang wersje kazdego obliczenia, ktore byto nieprawidtowe. Jezeli przenoszona
jest czes¢ danych lub wszystkie dane podlegajgce korektom, obliczen po dokonaniu
korekt powinno dokonac¢ tylko to RT, do ktérego przeniesiono dane.

Wytyczna 7. RT powinny przechowywac ewidencje wszystkich obliczen pozycji, ktérych
dokonywaty, przez co najmniej dwa lata.

Wytyczna 8. RT, ktére otrzymujg dane przekazane z innego RT, powinny zachowaé
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uprzednio obliczone pozycje przeniesione ze starego RT przez co najmniej dwa lata;
zasady prospektywnego postepowania okresla Wytyczna 7.

V. Wymienione pozycje

Wytyczna 9. Dokonujgc obliczenia pozycji identyfikujgcych kontrahentéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, RT powinny generowac piec
oddzielnych zgtoszen pozycji. Zgtoszenia te sg nastepujgce: zgtoszenie ogoine,
zgtoszenie dotyczgce pozycji pozyczki, zgtoszenie dotyczgce pozycji zabezpieczen,
zgtoszenie dotyczace depozytu zabezpieczajgcego oraz zgtoszenie dotyczace
ponownego wykorzystania. Te zbiory danych powinny by¢ mozliwe do zidentyfikowania
w niepowtarzalny sposéb i opatrzone etykietg z odpowiednim dniem odniesienia.
Zgtoszenia te powinny zawiera¢ dane, o ktérych mowa w tabeli 4.

Whytyczna 10. Jezeli chodzi o zgtoszenie ogodlne, zgtoszenie dotyczgce pozycji pozyczki,
zgtoszenie dotyczace pozycji zabezpieczen i zgtoszenie dotyczace depozytu
zabezpieczajgcego, nalezy obliczy¢ niepowtarzalng wartos¢ dla kazdej niepowtarzalne;j
pary kontrahentow (Ei, Ej), gdzie i # j, oraz zestaw wymiaréw Zk w czasie t, gdzie t jest
datg konkretnego zdarzenia. W przypadku, gdy obydwaj kontrahenci dokonali
zgtoszenia do tego samego RT, RT powinno obliczy¢ pozycje dla kazdego z tych dwoch
kontrahentow.

Wytyczna 11. RT powinny uwzglednia¢ w obliczeniach jedynie te transakcje finansowane z
uzyciem papierow wartosciowych, ktore podlegajg obowigzkowi zgtaszania na mocy art.
4 SFTR. W przypadku, gdy art. 4 SFTR nie ma zastosowania do jednego ze
zgtaszajgcych kontrahentéw, dokonane przez tego kontrahenta zgtoszenia transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych nalezy wytgczy¢ z obliczania pozycji.

VI Wskazniki

Wytyczna 12. Tabela 2 - Wskazniki dla pozycji zawiera wskazniki, ktére RT powinny obliczy¢.
Wskazniki dotyczace cen powinny byC obliczane jako srednie wazone, natomiast
wskazniki dotyczgce wolumenu powinny by¢ obliczane jako liczba unikatowych
identyfikatorow transakcji (UTI) oraz jako suma dla kazdej zmiennej dotyczacej
ekspozyciji i kazdej waluty.

Tabela 2 - Wskazniki dla pozycji

Zbior danych Wskazniki dotyczace wolumenu | Wskazniki dotyczace cen

Zgtoszenie

ogolne Liczba transakciji:
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Tabela 2 - Wskazniki dla pozyc;ji

Zbi6r danych Wskazniki dotyczace wolumenu | Wskazniki dotyczace cen

UTI (2.1)»

Ekspozycja:
Kwota gtéwna w dniu waluty (2.37)

Kwota gtéwna w terminie zapadalnosci
(2.38)

Wartos¢ pozyczki (2.56)

Wartos$¢ rynkowa (2.57)

Pozostajgca do sptaty pozyczka
zwigzana z transakcjg z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego (2.69)

Kwota zabezpieczenia gotéwkowego

(2.76)
Warto$¢ rynkowa  zabezpieczenia
(2.88)
Liczba transakcji: Stopy procentowe:
UTI (2.1)* Transakcje odkupu: Stata stopa
procentowa (2.23 wazone 2.37);
Ekspozycja: Zmienna stopa procentowa (2.32
Transakcje odkupu: Kwota gtéwna w wazone 2.37)8
dniu waluty (2.37)
Transakcje zwrotne kupno-sprzedaz: Transakcje zwrotne kupno-sprzedaz:
Kwota gtéwna w dniu waluty (2.37) Kwota gtébwna w terminie
Transakcje udzielenia badz zapadalnosci (2.38) podzielona przez
) zaciggniecia pozyczki papierow kwote gtéwng w dniu waluty (2.37)
Zgtoszenie wartosciowych: Wartos¢ pozyczki minus 1, skorygowana o czas trwania
dotyczace (2.56) transakcji finansowanej z uzyciem
pozyczki Transakcje udzielenia badz papierow wartosciowych o podstawie
zaciggniecia pozyczki papierow 365 (liczba 365 podzielona przez
wartosciowych: Wartos¢ rynkowa réznice miedzy dniem waluty 2.13 a
(2.57) terminem zapadalnosci 2.14) i
Transakcje z obowigzkiem wazona 2.37
uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego: Pozostajgca do sptaty Transakcje z obowigzkiem
pozyczka zwigzana z transakcjg z uzupetienia zabezpieczenia
obowigzkiem uzupetnienia kredytowego: Stata stopa procentowa

zabezpieczenia kredytowego (2.69) + (2.23 wazone 2.69i2.71); Zmienna
Wartos¢ rynkowa pozycji krétkiej (2.71) | stopa procentowa (2.32 wazone 2.69

11 Unikatowe identyfikatory transakcji (UTI) sg wykorzystywane do obliczania liczby transakcji odkupu i pozyczek papierow
wartosciowych oraz liczby wystepujgcych dwustronnych relacji z obowigzkiem uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego. Nie
dotyczy to ponownego wykorzystania zabezpieczenia.

12 Zob. wyzej.

13 Zmienne stopy procentowe powinny by¢ obliczane tylko w odniesieniu do gtéwnych referencyjnych stop rynkowych (zob.
ponizej).
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Tabela 2 - Wskazniki dla pozyc;ji

Zbi6r danych Wskazniki dotyczace wolumenu | Wskazniki dotyczace cen

+ 2.71 dla pozyczek zwigzanych z

transakcjg z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego) ?

Optaty:

Transakcje udzielenia badz

zaciggniecia  pozyczki  papierow
wartosciowych: Optata za udzielenie
pozyczki (2.67 wazone 2.57)

Ekspozycja:
llos¢  zabezpieczen lub  kwota

nominalna zabezpieczenia (2.83)*

dotyczace Warto$¢  rynkowa zabezpieczenia

zabezpieczenia | (2.88)s

Kwota zabezpieczenia gotéwkowego

(2.76)

Ekspozycja:

Zgtoszenie Whniesiony poczgtkowy depozyt

dotyczace zabezpieczajacy (3.8)

pozZyCji Wnlespny . zmienny depozyt

zabezpieczen zab'ezpleczajacy (3.10) ' .
Whniesiona nadwyzka zabezpieczenia

(3.16)

Inne niz gotéwkowe: Wskaznik:

Wartos¢ ponownie wykorzystanego | Wskaznik reinwestycji (4.11 wazone

zabezpieczenia (4.8) 4.13)

Ponowne _ Szacowane ponowne wykorzystanie

wykorzystanie zabezpieczenia (4.9)

zabezpieczenia

Redukcja warto$ci:

Redukcja wartosci lub depozyt
zabezpieczajgcy (2.89 wazone 2.83
lub 2.76) 3

Zgtoszenie

Gotéwkowe:
Kwota reinwestowanych  $rodkow
pienieznych (4.13)

14 Z uwzglednieniem znaku.

15 Z uwzglednieniem znaku.

16 Redukcje wartosci lub depozyt zabezpieczajgcy wazy sie iloscig zabezpieczen lub kwotg nominalng zabezpieczenia (2.83) w
przypadku zastosowania zabezpieczenia innego niz gotdwkowe, w przeciwnym za$ razie kwotg zabezpieczenia gotéwkowego
(2.76). W przypadku portfeli transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych zgtaszana bedzie tylko jedna redukcja
wartosci, wiec jako wage nalezy stosowaé sume zabezpieczeh gotdwkowych i innych niz gotowkowe.
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Wytyczna 13. Jezeli w odniesieniu do tej samej pozycji RT otrzymuje komunikaty dotyczace
zabezpieczenia zawierajgce zaréwno wartosci dodatnie, jak i uiemne, powinno je ujgé w
oddzielnych pozycjach — jedng dla zabezpieczenia ze znakiem dodatnim, a drugg dla
zabezpieczenia ze znakiem ujemnym.

Whytyczna 14. Liczby wykorzystywane w obliczeniach nie powinny by¢ zaokraglane, ale
obliczong pozycje nalezy zaokragli¢ do odpowiedniej wartosci.

VIl Waluta wskaznikow

Wytyczna 15. RT powinny obliczaé pozycje w walucie, w ktérej wyrazone byly transakcje
finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych, w przypadku wszystkich walut
emitowanych przez panstwa cztonkowskie EOG; w przypadku GBP, CHF, USD i JPY;
oraz rownowartos¢ w EUR opartg na kursie referencyjnym EBC dla danego dnia
zdarzenia w przypadku wszystkich wyzej wymienionych walut. Dodatkowo RT powinny
obliczaé rownowartos¢ w EUR koszyka walut, w tym AUD, CAD, HKD, NZD, SGD i TWD,
a takze koszyka wszystkich pozostatych walut.

VIl Wymiary

Wytyczna 16. Tabela 3 - Wymiary dotyczgce zgtoszen pozycji w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w tym waluty wskaznikéw) zawiera
pola, ktére RT powinny wykorzystywaé w celu obliczenia odpowiednich zgtoszen
dotyczgcych pozycji, a mianowicie zgtoszenia ogolnego, zgtoszenia dotyczgcego
pozyczki, zgtoszenia dotyczgcego zabezpieczenia, zgtoszenia dotyczgcego depozytu
zabezpieczajgcego i zgtoszenia dotyczgcego ponownego wykorzystania. Szczegdbtowe
instrukcje dla RT dotyczgce uwzglednienia poszczegdlnych wymiaréw — zob. Wytyczna
17 — Wytyczna 23. W odniesieniu do pozostatych wymiaréw, dla ktérych sposobu
obliczania nie okreslono w inny sposob, dane nalezy pogrupowaé zgodnie ze
zgtoszonymi wartosciami.

Tabela 3 - Wymiary dotyczace zgtoszen pozycji w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w tym waluty

wskaznikow)

Wymiary Ogodlne | Pozyczka | Zabezpieczenie Depozyt PEMETE
zabezpieczajacy | wykorzystanie

Kontrahent

dokonujqcy X x « y .

zgtoszenia

(1.3), (3.4), (4.3)

W tym réwniez waluty wskaznikdw.
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Tabela 3 - Wymiary dotyczace zgtoszen pozycji w ramach transakcji

finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych (w tym waluty
wskaznikéw)

Depozyt Ponowne

i 17 0 Z i i
Wymiary Ogolne | Pozyczka | Zabezpieczenie zabezpieczajacy | wykorzystanie

Drugi  kontrahent
(1.112), (3.6)

X X X X

Strona kontraktu,
po ktérej znajduje
sie kontrahent
(1.9)

Agent tréjstronny
(1.14)*

Petnomocnik
pozyczkodawcy X X
(1.15)

Rodzaj transakciji
finansowanej z
uzyciem papierow X X X
wartosciowych
(2.4)

Rozliczono (2.5) X X

System obrotu
(2.8)

Rodzaj umowy
ramowej (2.9)

Termin
zapadalnosci X X
(2.14)

Wskaznik
zabezpieczenia X X
ogdblnego (2.18)

Brak terminu
zapadalnosci X X
(2.21)

Stopy procentowe

18 Tylko w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych zabezpieczanych na poziomie
transakcji.

19 Prawdal/fatsz.

2 Prawda/fatsz.
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Tabela 3 - Wymiary dotyczace zgtoszen pozycji w ramach transakcji

finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych (w tym waluty
wskaznikéw)

Depozyt Ponowne

i 17 0 Z i i
Wymiary Ogolne | Pozyczka | Zabezpieczenie zabezpieczajacy | wykorzystanie

- Stata X
(2.23)

- Zmienna
(2.25)

Waluta kwoty
gtéwnej (2.39)

Waluta, w jakiej
wyrazona jest X
cena (2.50)

Jakos¢ papieru
wartosciowego X
(2.51)

Rodzaj papieru
wartosciowego X X
(2.55)

Waluta  bazowa
pozostajgcej do
sptaty  pozyczki
zwigzanej z
transakcja z
obowigzkiem
uzupetnienia
zabezpieczenia
kredytowego
(2.70)

Zabezpieczenie
ekspozycji  netto X X
(2.73)

Rodzaj skfadnika
zabezpieczenia X X X
(2.75), (4.6)

Waluta
zabezpieczenia
gotéwkowego
(2.77), (4.14)

Waluta, w jakiej
wyrazona jest X X
cena (2.86, 4.10)
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Tabela 3 - Wymiary dotyczace zgtoszen pozycji w ramach transakcji

finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych (w tym waluty
wskaznikéw)

Depozyt Ponowne

i 17 0 Z i i
Wymiary Ogolne | Pozyczka | Zabezpieczenie zabezpieczajacy | wykorzystanie

Jakosc¢
zabezpieczenia X
(2.90)

Termin
zapadalnosci
papieru X
wartosciowego
(2.91)

Jurysdykcja
wilasciwa dla X
emitenta (2.92)

Rodzaj
zabezpieczenia X X
(2.94)

RT, do ktérego
zgtoszenia
dokonat drugi
kontrahent?!

Stan uzgodnienia X X

Rodzaj
reinwestowanej
inwestycji
gotéwkowej (4.12)

21 Generowane przez RT.
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Wytyczna 17. RT powinny uwzgledni¢ informacje o jurysdykcji emitenta przez podanie
nastepujgcych informacji o kodzie kraju: a) w odniesieniu do kazdego panhstwa
cztonkowskiego EOG; b) w odniesieniu do Zjednoczonego Krélestwa; ¢) w odniesieniu
do Szwajcarii; d) w odniesieniu do Stanow Zjednoczonych; e) w odniesieniu do Japonii;
f) koszyk w odniesieniu do jurysdykcji europejskich spoza EOG (Rosja, Ukraina, Turcja);
g) koszyk w odniesieniu do innych zaawansowanych jurysdykciji, takich jak Australia,
Kanada, Chiny, Nowa Zelandia, Singapur i Tajwan; oraz h) koszyk w odniesieniu do
reszty sSwiata.

Wytyczna 18. RT powinny wskazaé z uzyciem wartosci TRUE (prawda) lub FALSE (fatsz), czy
w transakcji finansowanej z uzyciem papieréw wartosciowych udziat wzieli tréjstronny
agent i pethomocnik pozyczkodawcy.

Wytyczna 19. RT powinny oblicza¢ oddzielne pozycje dla transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych o statej stopie procentowej i dla transakcji o zmiennej stopie
procentowej. Przy obliczaniu pozycji w transakcjach finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych o zmiennej stopie procentowej RT powinny tworzy¢ nastepujgce koszyki
stdp procentowych i okreséw zapadalnosci tych stép:

a. €STR

b. EURIBOR (1M, 3M, 6M, inne okresy zapadalnosci)

c. €STR-OIS (Overnight Index Swap 1d, 1w, inne okresy zapadalnosci)

d. LIBOR (1M, 3M, inne okresy zapadalnosci) i odpowiednia stopa go
zastepujgca

e. USD Libor (1M, 3M, inne okresy zapadalnosci) i odpowiednia stopa go
zastepujgca

f. SOFR (1M, 3M, inne okresy zapadalnosci)

g. OIS USD (Overnight Index Swap 1d, 1w, inne okresy zapadalnosci)
Inne zmienne stopy procentowe

Wytyczna 20. RT powinny obliczaé pozycje w nastepujgcym podziale: a) EOG w ramach
systemu obrotu; b) poza EOG w ramach systemu obrotu; oraz c) poza systemem obrotu,
gdy w polu ,System obrotu” znajduje sie wartos¢ XOFF lub XXXX. RT powinny traktowac
transakcje jako ,EOG w ramach systemu obrotu”, jezeli dany system obrotu jest
zgtaszany z kodem MIC znajdujgcym sie w rejestrze systemow obrotu ESMA=. RT
powinny traktowac transakcje jako ,poza EOG w ramach systemu obrotu”, jezeli dany
system obrotu jest zgtaszany z kodem MIC, ktéry nie znajduje sie w rejestrze systemow
obrotu ESMA, ale jest wymieniony w utrzymywanej przez ISO bazie kodéw MICz.

22 https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg
2 https://www.is020022.org/market-identifier-codes
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Wytyczna 21. RT powinny stosowa¢ nastepujgce koszyki w celu agregacji transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych o podobnych wartosciach w
odniesieniu do terminu zapadalnosci transakcji finansowanej z uzyciem papieréw
wartosciowych i terminu zapadalno$ci papieru wartosciowego. Wszystkie transakcje z
obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego nalezy klasyfikowac jako
transakcje bez terminu zapadalnosci. Termin zapadalnosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i rezydualny termin zapadalnosci papieru
wartosciowego nalezy oblicza¢ jako roznice miedzy dniem zapadalnosci transakciji
finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych a dniem odniesienia, w oparciu o
kalendarz gregorianski.

a. Brak terminu zapadalnosci

b. Overnight (1 dzien roboczy)

c. Powyzej jednego dnia, ale nie dtuzej niz tydzieh (wigcznie)

d. Powyzej jednego tygodnia, ale nie dtuzej niz miesigc (wtacznie)

e. Powyzej jednego miesigca, ale nie dtuzej niz trzy miesigce (wtgcznie)
f. Powyzej trzech miesiecy, ale nie dtuzej niz szes$¢ miesiecy (wtacznie)
g. Powyzej szesciu miesiecy, ale nie dtuzej niz rok (wigcznie)

Powyzej jednego roku

Wytyczna 22. W przypadku, gdy transakcja finansowana z uzyciem papierow wartosciowych
(lub papier wartosciowy wykorzystywany do zabezpieczenia tej transakcji) ma termin
zapadalnosci, ktory nie wystepuje w miesigcu obejmujgcym dzien odniesienia (ij.
przypada na 29., 30. lub 31. dzien w zaleznosci od miesigca), decyzje o tym, do ktérej z
klas zapadalnos$ci (zob. Wytyczna 21) zaliczy¢ te transakcje, nalezy podjaé, traktujac te
transakcje w taki sposob, jak gdyby obliczenia dokonywano w dniu zapadalnosci dla
miesigca obejmujgcego dzien odniesienia. Na przykfad, jezeli dzien odniesienia dla
obliczenia pozycji w transakcji finansowanej z uzyciem papieréw wartosciowych
przypada na 31 stycznia, a termin zapadalno$ci transakcji finansowanej z uzyciem
papierow wartosciowych (lub papieru wartosciowego wykorzystywanego do
zabezpieczenia tej transakcji) przypada na 28 lutego, te transakcje finansowang z
uzyciem papieréw wartosciowych (lub papier wartosciowy wykorzystywany do
zabezpieczenia tej transakcji) nalezy zaliczy¢ do klasy zapadalnosci ,Miesigc lub krocej”.
Jezeli dniem odniesienia jest 31 stycznia, a terminem zapadalno$ci 1 marca, wowczas
transakcje finansowang z uzyciem papierow wartosciowych (lub papier wartosciowy
wykorzystywany do zabezpieczenia tej transakcji) nalezy zaliczy¢ do klasy zapadalnosci
,Powyzej jednego miesigca, ale nie dtuzej niz trzy miesigce”. Jezeli dzien odniesienia
obliczenia przypada na 30 kwietnia, a termin zapadalnosci transakcji finansowanej z
uzyciem papieréw wartosciowych (lub papieru wartosciowego wykorzystywanego do
zabezpieczenia tej transakcji) przypada na 31 maja, wéwczas transakcje finansowane z
uzyciem papierow wartosciowych (lub papier wartosciowy wykorzystywany do
zabezpieczenia tej transakcji) nalezy zaliczy¢ do klasy zapadalnosci ,Miesigc lub krocej”.
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Wytyczna 23. RT powinny oblicza¢ oddzielne pozycje w zaleznosci od stanu uzgodnienia
transakcji finansowanej z uzyciem papierow wartosciowych przypisanego zgodnie z
wartosciami okreslonymi w tabeli 3 zatgcznika | do regulacyjnego standardu
technicznego dotyczacego agregacji danych. W przypadku gdy RT otrzymato zgtoszenia
od obydwu stron transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych, ktére
zostaty uwzglednione w danej pozycji, RT powinno obliczy¢ oddzielng pozycje dla kazde;j
ze stron, nawet jezeli zostaty one w petni uzgodnione.

IX Podsumowanie wskaznikéw i wymiaréw, ktore nalezy uwzgledni¢ w zgtoszeniach
dotyczacych pozycji

Tabela 4 - Zestaw zmiennych dla zgtoszen dotyczacych pozycji na mocy
SFTR
Zabezpieczeni Depozyt Ponowne
Zmienna Ogodlne Pozyczka pe zabezpieczajac | wykorzystani
y e
Kontrahent X X
dokonujgcy X X X 3.4
zgtoszenia (1.3) (3.4) (4.3)
Drugi kontrahent X X X X
(1.11) (3.6)
Strona kontraktu,
po ktérej znajduje X X x
sie kontrahent
(1.9)»
Agent trojstronny
(1.14) X X
Petnomocnik
pozyczkodawcy X X
(1.15)
Liczba UTI (2.1) X X
Rodzaj transakcji
finansowanej z
uzyciem papierow X X X
wartosciowych
(2.4)
Rozliczono (2.5) X X

24 Tylko w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych zabezpieczanych na poziomie
transakciji.
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Tabela 4 - Zestaw zmiennych dla zgtoszen dotyczacych pozycji na mocy
SFTR
Zabezpieczeni Depozyt Ponowne
Zmienna Ogolne Pozyczka pe zabezpieczajac | wykorzystani
y e
System obrotu « « «
(2.8)
Rodzaj  umowy
ramowej (2.9) X X X
Termin
zapadalnosci X X
(2.14)
Wskaznik
zabezpieczenia X X
ogolnego (2.18)
Brak terminu
zapadalnosci X X
(2.21)
Stopy procentowe X
- Stafa X
- Zmienna (transakcje
. X odkupu,
- Obliczon transakcje
€ X zwrotne
transakcj kupno-
e X sprzedaz,
zZwrotne transakcje z
kupno- obowigzkiem
uzupetnienia
sprzeda _ _
. zabezpieczeni
‘ a
kredytowego)
Optata za
udzielenie X
pozyczki (2.67)
X
(transakcje
Kwota gtowna w X odkupu !
dniu waluty (2.37) transakcje
zwrotne
kupno-
sprzedaz)
Waluta kwoty «

gtownej (2.39)
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UZYTEK ZWYKLY ESMA

Tabela 4 - Zestaw zmiennych dla zgtoszen dotyczacych pozycji na mocy
SFTR
Zabezpieczeni Depozyt Fonowne
Zmienna Ogodlne Pozyczka pe zabezpieczajac | wykorzystani
y e
Waluta, w jakiej
wyrazona jest X
cena (2.50)
Jakos¢  papieru
wartosciowego X
(2.51)
Rodzaj papieru
wartosciowego X X
(2.55)
X
(transakcje
udzielenia
Wartos¢ rynkowa X .badg' )
(2.57) zaciagnigcia
pozyczKi
papierow
wartosciowyc
h)
Pozostajgca do
sptaty pozyczka X
zwiqzana_l z (transakcje z
transe_lkcjé_a z obowigzkiem
obOWIaZ_kle_m X uzupetnienia
uzupetnienia zabezpieczeni
zabezpieczenia a
kredytowego kredytowego)
(2.69)
Waluta bazowa
pozostajgcej do
spfaty  pozyczki
zwigzanej z
transakcja z
o X
obowigzkiem
uzupetnienia
zabezpieczenia
kredytowego
(2.70)
X

Wartos¢ rynkowa
pozycji  krotkiej
(2.71)

(transakcje z
obowigzkiem
uzupetnienia
zabezpieczeni
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UZYTEK ZWYKLY ESMA

Tabela 4 - Zestaw zmiennych dla zgtoszen dotyczacych pozycji na mocy

SFTR

Depozyt Ponowne
zabezpieczajac | wykorzystani

Yy e

Zabezpieczeni

Zmienna Ogdlne Pozyczka o

a
kredytowego)

Zabezpieczenie
ekspozycji netto X X
(2.73)

Rodzaj skfadnika
zabezpieczenia X X
(2.75) (4.6)

Kwota
zabezpieczenia
gotéwkowego
(2.76)

Waluta
zabezpieczenia X
gotowkowego (4.14)
(2.77)

llos¢
zabezpieczen lub
kwota nominalna X
zabezpieczenia
(2.83)

Waluta, w jakiej
wyrazona jest X X(4.10)
cena (2.86)

Wartos¢ rynkowa
zabezpieczenia X X
(2.88)

Redukcja wartosci
lub depozyt
zabezpieczajgcy X
(2.89 wazone
2.83 lub 2.76)

Jakos¢
zabezpieczenia X
(2.90)

Termin
zapadalnosci
papieru X
wartosciowego
(2.91)
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UZYTEK ZWYKLY ESMA

Tabela 4 - Zestaw zmiennych dla zgtoszen dotyczacych pozycji na mocy

SFTR

Depozyt Ponowne
zabezpieczajac | wykorzystani

Yy e

Zabezpieczeni

Zmienna Ogdlne Pozyczka o

Jurysdykcja
wiasciwa dla X
emitenta (2.92)

Rodzaj
zabezpieczenia X X
(2.94)

RT, do ktérego
zgtoszenia
dokonat drugi
kontrahent

Stan uzgodnienia X X

Whiesiony X
poczatkowy
depozyt
zabezpieczajacy
(3.8)

Whiesiony X
zmienny depozyt
zabezpieczajgcy
(3.10)

Whiesiona X
nadwyzka
zabezpieczenia
(3.16)

Wartosé
ponownie
wykorzystanego X
zabezpieczenia
(4.8)

Szacowane
ponowne
wykorzystanie X
zabezpieczenia
(4.9)

Wskaznik
reinwestycji (4.11 X
wazone 4.13)

Rodzaj
reinwestowanej
inwestycji
gotéwkowej (4.12)
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UZYTEK ZWYKLY ESMA

Tabela 4 - Zestaw zmiennych dla zgtoszen dotyczacych pozycji na mocy
SFTR
Zabezpieczeni Depozyt Ponowne
Zmienna Ogodlne Pozyczka pe zabezpieczajac | wykorzystani
y e
Kwota
reinwestowanych
srodkow X

pienieznych
(4.13)
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