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1 Kamp ta’ applikazzjoni
Min?
Dawn il-Linji Gwida se japplikaw ghar-Repozitorji tat-Tranzazzjonijiet kif definit fl-
Artikolu 3(1) tal-SFTR u rregistrati skont il-Kapitolu Il tal-SFTR.

Xiex?

[l-linji Gwida japplikaw fir-rigward ta’:

a) il-kalkoli mwettga minn TRs u I-format tal-ghoti tal-ac¢ess ghad-data skont I-
Artikolu 80(4) tal-EMIR kif imsemmi fl-Artikolu 5(2) tal-SFTR u dettaljati skont I-
Artikolu 5 tal-RTS dwar |-aggregazzjoni tad-data

b) il-livell ta’ a¢cess ghall-pozizzjonijiet ipprovduti mit-TRs lill-entitajiet inkluzi fl-
Artikolu 12(2) tal-SFTR b’a¢¢ess ghal pozizzjonijiet fkonformita mal-Artikolu 3 tal-
RTS dwar l-ac¢ess ghad-data.

Meta?

Biex tigi zgurata implimentazzjoni bla xkiel tal-Linji Gwida, I-ESMA tistenna li t-TRs
jikkalkulaw il-pozizzjonijiet skont dawn il-Linji Gwida mill-31 ta’ Jannar 2022 il quddiem.
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2 Referenzi legizlattivi, abbrevjazzjonijiet u glossarju ta’

kuncetti u termini

Referenzi legizlattivi

SFTR

EMIR

Regolament ESMA

Linji Gwida dwar ir-
Rapportar tal-SFTR

Linji Gwida dwar il-
kalkolu tal-pozizzjoni
(EMIR)

RTS dwar I-
aggregazzjoni tad-data

RTS dwar ir-rapportar

1GU L 337,23.12.2015, p. 1
2GU L 201, 27.7.2012, p. 1
3 GU L 331, 15.12.2010, p. 84.

Ir-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar it-trasparenza ta’
tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u lI-uzu mill-gdid u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012:

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill  tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati  OTC,
kontropartijiet c¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet?

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 i jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE3

Linji Gwida dwar ir-Rapportar skont |-Artikoli 4 u 12 SFTR*

Linji Gwida dwar il-kalkolu tal-pozizzjoni mir-repozitorji tat-
tranzazzjonijiet skont I-EMIR®

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2019/358 tat-
13 ta’ Dicembru 2018 li  jissupplimenta r-Regolament
(UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar il-gbir, il-verifika,
l-aggregazzjoni, il-paragun u Il-pubblikazzjoni ta’ data dwar
tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli (SFT) minn
repozitorji tat-tranzazzjonijiete

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 2019/356
tat-13 ta’ Dicembru 2018 li jissupplimenta r-Regolament

4 ESMA70-151-2838 disponibbli fug: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-

2838 _quidelines_on_reporting_under_sftr.p

df

5 ESMA70-151-1350 disponibbli fug: https://www.esma.europa.eu/document/quidelines-position-calculation-trade-repositories-

under-emir
5 GU L 81, 22.3.2019, p. 30
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(UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward tal-istandards teknic¢i regolatorji li jispecifikaw id-
dettalji ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli (SFTs) li
ghandhom jigu rrapportati lir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet”
Ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni
(UE) 2019/363 tat-13 ta’ Dicembru 2018 li jistipula standards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni rigward il-format u |-frekwenza
tar-rapporti  dwar id-dettalji ta’ tranzazzjonijiet ta
finanzjament tat-titoli lir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet skont
ir-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill u li jemenda Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-
Kummissjoni (UE) Nru 1247/2012 rigward |-uzu ta’ kodici ta’
rapportar fir-rapportar tal-kuntratti tad-derivatis

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2019/359 tat-
13 ta’ Dicembru 2018 li  jissupplimenta r-Regolament
(UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward tal-istandards teknic¢i regolatorji li jispecifikaw id-
dettalji tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni u l-estensjoni tar-
registrazzjoni bhala repozitorju tat-tranzazzjonijiet

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 2019/357
tat-13 ta’ Dicéembru 2018 i jissupplimenta r-Regolament
(UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar |-ac¢ess ghal
dettalji ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli (SFTs)
mizmuma f'repozitorji tat-tranzazzjonijiet

Bank Centrali Ewropew
Bank Centrali Nazzjonali
Dokument ta’ Diskussjoni

Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq



* esma

UZU REGOLARI MILL-ESMA

FLS Ftehim dwar il-Livell ta’ Servizz

FSB Bord ghall-Istabilita Finanzjarja

ISO Organizzazzjoni Internazzjonali ghall-Istandardizzazzjoni
ITS Standards Teknici ta’ Implimentazzjoni
LEI Identifikatur ta’ Entita Guridika

NCA Awtorita Nazzjonali Kompetenti

Q&A Mistogsijiet u Twegibiet

RTS Standards Tekni¢i Regolatoriji

SFTP Protokoll tat-Trasferiment tal-Fajls tal-SSH
TR Repozitorju tat-Tranzazzjonijiet

TRACE Sistema ta’ a¢cess uniku ghal data tat-TR
UE Unjoni Ewropea

XML Lingwa ta’ Mark-up Estensibbli

ZEE Zona Ekonomika Ewropea

Glossarju ta’ kuncetti u termini

1.

“Pozizzjonijiet” tfisser ir-rapprezentazzjoni ta’ skoperturi bejn zewg kontropartijiet li jinkludu
s-settijiet li gejjin definiti taht pozizzjonijiet b’isem: Rapport ta’ harsa generali, Sett tal-
Pozizzjoni tas-Self, Sett tal-Pozizzjoni Kollaterali, Iffissar ta’ Margni u Sett ta’ Uzu mill-Gdid.
“SFTs pendenti” tfisser dawk I-SFTs li ma mmaturawx jew li ma kinux is-suggett ta’ rapporti
b'tipi ta’ azzjoni “Zball’, “Terminazzjoni/Terminazzjoni bikrija”’, jew “Komponent ta’
pozizzjoni” kif imsemmi fil-Kaxxa 98 tat-Tabella 2 tal-Anness | ghall-ITS dwar ir-rapportar.

“Varjabbli” huma dawk il-valuri jew mehuda direttament mill-ogsma tar-rapportar tal-SFTR
jew derivati minn dawk l-ogsma li se jintuzaw minn TRs biex jikkalkulaw il-pozizzjonijiet.

“‘Awtorita” tfisser wahda mill-entitajiet imsemmija fl-Artikolu 12(2) tal-SFTR.

“Metrika” huma varjabbli uzati biex jikkwantifikaw il-kalkoli differenti. It-tagsimiet uzati ghad-
definizzjoni tal-metrika (u d-dimensjonijiet) isegwu n-nomenklatura skont I-RTS u I-ITS
dwar ir-rapportar. Perezempju, 1.17 tfisser il-kaxxa 17 tat-tabella 1.
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“‘Dimensjonijiet” huma varjabbli relatati ma’ SFTs li jintuzaw biex I-SFTs jigu raggruppati
flimkien f'pozizzjonijiet.

“‘Data ta’ Referenza” tfisser id-data li jirreferi ghaliha I-kalkolu.

Ghan

Dawn il-Linji Gwida huma bbazati fuq [-Artikolu 16(1) tar-Regolament tal-ESMA.
F’konformitda ma’ dik id-dispozizzjoni, dawn ghandhom I-ghan li “jistabbilixxu prattiki
supervizorji konsistenti, efficjenti u effettivi fi hdan is-SESF, u li jizguraw l|-applikazzjoni
komuni, uniformi u konsistenti tal-ligi tal-Unjoni” fir-rigward tar-rekwiziti msemmija fit-
Tagsima 1 taht l-intestatura “Xiex?” ghall-kalkolu tal-pozizzjonijiet fSFTs minn TRs. lI-Linji
Gwida jistabbilixxu principji ta’ livell gholi li ghandhom jigu segwiti mit-TRs ghall-kalkoli tal-
pozizzjoni taghhom. Dawk il-prin¢ipji huma kkumplimentati minn proc¢eduri specifici li
ghandhom jigu segwiti biex jigi zgurat ir-rapportar fwaqtu u preciz tal-pozizzjonijiet mit-
TRs.

Dawn il-Linji Gwida jingranaw ukoll ir-rekwizit skont [-Artikolu 1(1) tal-RTS dwar ir-
rapportar, skont liema: “rapport li jsir skont I-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) 2015/2365
ghandu jinkludi d-dettalji kompluti u precizi stabbiliti fit-Tabelli 1, 2, 3 u 4 tal-Anness li
jirrigwardaw I-SFT ikkonéernata”. Dawn jibnu wkoll fuq it-Tagsima 4.9. tal-Linji Gwida dwar
ir-Rapportar tal-SFTR, dwar ir-rapportar fwaqtu tal-konkluzjoni, il-modifika u t-
terminazzjoni ta’ SFT, u fuq it-Tagsima 4.3 tal-istess Linji Gwida, dwar ir-rapportar korrett
tal-pozizzjonijiet ikklerjati mis-CCP mill-kontropartijiet sabiex ma jkunx hemm ghadd doppju
bejn il-kummer¢ u I-pozizzjoni.

Sabiex jivvalutaw fil-pront ir-riskji sistemici ghall-istabbilta finanzjarja u jirreagixxu malajr
favveniment ta’ krizi, I-NCAs ghandhom ikunu jistghu jkollhom harsa generali lejn I-
iskoperturi SFT fil-livell tal-entita. Madankollu, il-volumi kbar ta’ data li I-ESMA tistenna li
tigi rrapportata se jaghmluha diffi¢li ghal hafna awtoritajiet biex jippro¢essaw u janalizzaw
din id-data malajr, u b’hekk |-awtoritajiet ma jkunux jistghu jevalwaw ir-riskiji.

Barra minn hekk, il-possibbilta li I-kontropartijiet ta’ rapportar jirrapportaw it-tranzazzjonijiet
taghhom lil TRs differenti tohloq sfida partikolari ghall-istabbiliment ta’ sett ta’ pozizzjonijiet
fil-livell tal-entitajiet li jkun konsistenti, komplut u koerenti bejn I-entitajiet u I-SFTs.

Specifikament, kull TR individwali jista’ jkollu biss informazzjoni parzjali dwar |-iskopertura
ta’ entita fir-rigward ta’ kwalunkwe prodott u kull kontroparti taghha. Ghalhekk, fxi kazijiet
TRs jistghu jikkalkulaw biss pozizzjoni parzjali fil-livell ta’ TR ghal kwalunkwe entita.

Ghalhekk, id-determinazzjoni ta’ pozizzjoni generali fil-livell tal-entita tehtieg aggregazzjoni
tal-pozizzjonijiet fil-livell ta© TR fdiversi TRs. Il-pozizzjonijiet generali fil-livell tal-entita
ghandhom jigu ddeterminati mill-awtoritajiet u bbazati fuq aggregazzjoni tal-pozizzjonijiet
fil-livell ta’ TR. Ghalhekk, il-konsistenza fil-kalkolu tal-pozizzjoni fil-livell ta’ TR hija
essenzjali. I1t-TRs ghandhom juzaw konvenzjonijiet, regoli u metodologiji komuni ghad-
determinazzjonijiet u I-kalkoli tar-rapportar kummercjali tal-SFTR taghhom. Ta’ min jinnota
li -ESMA tistenna li I-applikazzjoni tal-Linji Gwida tirrizulta fil-benefi¢gji li gejjin:
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- it-tnaqgis tal-isforzi biex din l-informazzjoni tigi mitluba b’mod sporadiku u jigi zgurat li
I-ebda informazzjoni ma tithalla barra;

- it-tnaqqis tal-hin tal-ippro¢essar tal-informazzjoni ricevuta;

- l-izgurar ta' kundizzjonijiet ekwi f'termini ta’ informazzjoni li ghandha tigi pprovduta mit-
TRs kollha billi jigi stabbilit rapportar armonizzat;

- l-izgurar ta' standard konsistenti, armonizzat u gholi ta’ data aggregata tal-pozizzjoni i
tkun disponibbli ghall-awtoritajiet rilevanti;

- l-izgurar ta' informazzjoni kompleta li hija mehtiega ghas-supervizjoni bbazata fuq ir-
riskju tal-ESMA.
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4 Obbligi ta’ konformita u rapportar

Status tal-linji gwida

14. Skont |-Artikolu 16(3) tar-Regolament tal-ESMA, it-TRs iridu jaghmlu kull sforz biex
jikkonformaw ma’ dawn il-linji gwida.

15. L-ESMA se tivvaluta |-applikazzjoni ta’ dawn il-linji gwida mit-TRs permezz tas-supervizjoni
diretta kontinwa taghha.

Obbligi ta’ rapportar

16. It-TRs mhumiex mehtiega jirrapportaw jekk jikkonformawx ma’ dawn il-linji gwida.

10
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5 Linji Gwida dwar il-kalkolu tal-pozizzjonijiet fl-SFTs mir-
Repozitorji tat-Tranzazzjonijiet

|. Skeda ta’ zmien tar-rapportar

Linja Gwida 1. - TRs ghandhom jinkludu SFTs fl-aggregat(i) tal-pozizzjoni rilevanti mill-
mument li fih jigu rrapportati, anki jekk is-saldu jista’ jsehh biss fil-futur. Dan jinkludi kemm
in-naha tas-self kif ukoll in-naha tal-kollateral tan-negozju, irrispettivament mid-dati tal-
valur rispettivi.

Linja Gwida 2. - It-TRs ghandhom jizguraw li I-kalkoli jkunu relatati mas-sett ta’ data tal-istat
tan-negozjar tal-gurnata shiha l-aktar recenti, filwaqt li titgies id-data tal-Avveniment
irrapportata mill-kontropartijiet konformita mal-Linji Gwida dwar ir-Rapportar tal-SFTR u
skont ir-rekwiziti skont I-Artikolu 5(1) tal-ITS dwar ir-rapportar. ll-kalkoli ghandhom jigu
aggornati fkull jum ta’ negozju, billi tigi identifikata b’'mod ¢ar id-data ta’ referenza
applikabbli ghal kull kalkolu. It-TRs ghandhom jaghmlu wkoll il-pozizzjoni disponibbli
ghall-awtoritajiet fil-jum tal-kalkolu fkonformita mal-passi li gejjin:

Tabella 1 - Skeda ta’ zmien

# Avveniment Jum/hin
1 Data tat-Tmiem tal-Avveniment T Jum T
2 Irkupra r-rati ta’ referenza FX xierqa fil-jum T ghal skopijietta’ | Jum T 16:00 UTC

konverzjoni ta’ SFTs fejn T2F57 (Valur tas-sug) u T2F88 | (17:00 CET)
(Valur tal-kollateral fis-suq) ghandhom jigu kkonvertiti, li
ghandhom jigu applikati meta |-kalkolu jitwettaq fil-jum T+2.

kontroparti)

3 Entitajiet |i jirrapportaw biex jissottomettu rapporti ta’ SFT lil | Minn  Jum T - Jum
TRs relatati mad-data tal-avveniment T T+1 23:59 (hin lokali tal-

4 Skadenza ghas-sottomissjoni tar-rapporti SFT lil TRs relatati | Jum  T+1 23:59
mal-jum tal-avveniment T lokali tal-kontroparti)

kummercjali ta’ SFTs pendenti sa tmiem id-data tal- | 59 UTC
Avveniment T+1

5 Kalkolu TR tal-pozizzjonijiet ibbazat fuq I[-ahhar stat| Jum T+2 00:00 — 23:

6 Ir-rapporti tal-pozizzjoni bbazati fuq id-data tal-Avveniment T | Jum T+2 00:00
isiru disponibbli mit-TR lill-awtoritajiet rilevanti. 23:59 UTC

11
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Il. Data niegsa ghal ogsma li huma metrika jew dimensjonijiet

Linja Gwida 3. - Ghal SFTs li ghandhom data nieqsa ghal metrika jew dimensjoni wahda jew
aktar mehtiega, it-TRs ghandhom jinkludu I-SFTs b’dawk il-valuri niegsa fpozizzjoni
separata. Madankollu, it-TRs ghandhom jeskludu mill-kalkoli rilevanti kollha I-SFTs li
ghandhom data niegsa ghad-dimensjonijiet tal-“Kontroparti li tirrapporta”, il-“Kontroparti
ohra” u t-“Tip ta’ SFT".

lll. Identifikazzjoni u indirizzar tal-anomaliji

Linja Gwida 4. - TR ghandu jkollu fis-sehh pro¢edura robusta biex jidentifika valuri anormali,
jigifieri anomaliji, relatati mal-SFTs i jircievi minghand il-kontropartijiet. Ghal pozizzjoni
partikolari, TR ghandu jikkalkula pozizzjonijiet skont il-metri¢i li jeskludu rapporti
b’outliers, kif ukoll metrici li jinkludu r-rapporti kollha li jissodisfaw id-dimensjonijiet ghal
kull kalkolu. Iz-zewg kalkoli ghandhom jigu inkluzi frapport wiehed. It-TR ghandu jindika
liema pozizzjonijiet jinkludu valuri anormali. I1t-TRs ghandhom jidentifikaw valuri anormali
ftermini assoluti u m’ghandhomx ipacu bejn valuri pozittivi u negattivi.

IV Algoritmi uzati fil-kalkoli

Linja Gwida 5. - Fuq talba mill-ESMA, TR ghandu jkollu disponibbli fkull hin l-algoritmi tal-
kalkolu li juzaw kif ukoll il-proc¢edura/proc¢eduri li jsegwu biex jipproducu kull wiehed mill-
hames settijiet tad-data relatati mal-kalkoli tal-pozizzjoni deskritti fdawn il-Linji Gwida.

Linja Gwida 6. - Meta t-TRs jipprovdu lil awtorita b’a¢¢ess ghal data zbaljata, u t-TR ikkawza I-
izball innifsu, id-data ghandha tigi aggornata mit-TR sabiex tigi kkoreguta mill-aktar fis
possibbli u I-kalkoli zbaljati ghas-sentejn ta’ gabel, mill-ahhar jum tax-xoghol ta’ kull
gimgha, ghandhom jergghu jigu rrapportati b’mod korrett. Meta zball minn kontroparti li
tirrapporta, aktar milli t-TR, wassal ghal kalkolu zbaljat minn TR, l-awtoritajiet kollha
ghandhom jigu nnotifikati, u jinghataw |-opportunita li jitolbu verzjoni emendata ta’ kull
kalkolu li ma kienx korrett mit-TR rilevanti. Meta parti mid-data jew id-data kollha soggetta
ghal korrezzjonijiet tkun ged tigi ttrasferita, it-TR biss li lilu giet ittrasferita d-data ghandu
jwettaq il-kalkoli wara I-korrezzjonijiet

Linja Gwida 7. - It-TRs ghandhom izommu rekord tal-kalkoli tal-pozizzjoni kollha li jkunu
kkalkulaw ghal mill-ingas sentejn.

Linja Gwida 8. - It-TRs li jircievu data ttrasferita minn TR iehor ghandhom izommu I-
pozizzjonijiet ikkalkulati pre¢edentement ittrasferiti mit-TR I-antik ghal mill-ingas sentejn
u jsegwu Linja Gwida 7. - b’mod prospettiv.

12
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V. Pozizzjonijiet imsemmija

Linja Gwida 9. - Meta jitwettqu kalkoli tal-pozizzjonijiet li jidentifikaw il-kontropartijiet ghal
SFTs, it-TRs ghandhom jiggeneraw hames rapporti separati dwar il-pozizzjonijiet. Dawn
ir-rapporti huma rapport ta’ harsa generali, rapport dwar il-pozizzjoni tas-self; rapport
dwar il-pozizzjoni kollaterali; rapport dwar il-margni u rapport dwar I-uzu mill-gdid. Dawn
is-settijiet ta’ data ghandhom ikunu identifikabbli b’mod uniku u ttikkettati bid-data ta’
referenza rilevanti. Dawn ir-rapporti ghandhom jinkludu d-data msemmija fit-Tabella 4.

Linja Gwida 10. - Fir-rigward tar-rapport ta’ harsa generali, ir-rapport dwar il-pozizzjoni tas-self,
ir-rapport dwar il-pozizzjoni kollaterali u r-rapport dwar il-margni, ghandu jigi kkalkulat
valur uniku ghal kull par ta’ kontroparti uniku (Ei, Ej), fejn i # j, u sett ta’ dimensjonijiet Zk
fil-hin t, fejn t hija data specifika tal-avveniment. Meta z-zewg kontropartijiet ikunu
rrapportaw lill-istess TR, it-TR ghandu jikkalkula I-pozizzjoni ghal kull wahda miz-zewg
kontropartijiet.

Linja Gwida 11. - It-TRs ghandhom jinkludi biss fil-kalkoli I-SFTs li huma soggetti ghall-obbligu
ta’ rapportar skont |-Artikolu 4 tal-SFTR. F’kaz li |-Artikolu 4 tal-SFTR ma japplikax ghal
wahda mill-kontropatrtijiet li jirrapportaw, ir-rapporti tal-SFT taghha ghandhom jigu eskluzi
mill-kalkolu tal-pozizzjoni.

VI Metrika

Linja Gwida 12. - It-TRs ghandhom jikkalkulaw il-metrika inkluza fi Tabella 2 - Metrika ghall-
pozizzjonijiet. ll-metrika tal-prezz ghandha tigi kkalkulata bhala medji ponderati, filwaqt li
[-metrika tal-volum ghandha tigi kkalkulata bhala ghadd tal-ghadd ta’ UTls u bhala
somma ghal kull varjabbli ta’ skopertura u munita.

Tabella 2 - Metrika ghall-pozizzjonijiet

Sett tad-data Metrika tal-volum Metrika tal-prezzijiet

In-numru ta’ tranzazzjonijiet:
UTl (2.1)»

Skopertura:
Ammont principali fid-data tal-valur

Rapport ta’ | (2.37)
Harsa Generali | Ammont principali fid-data tal-maturita
(2.38)

Valur tas-Self (2.56)

Valur tas-suq (2.57)

Self tal-margni pendenti (2.69)
Ammont ta’ kollateral fi flus (2.76)

1 |dentifikaturi Unici tat-Tranzazzjonijiet (UTIs) jintuzaw biex jigi kkalkulat in-numru ta’ tranzazzjonijiet ghal repos u self ta’ titoli,
u n-numru ta’ relazzjonijiet bilaterali ezistenti ta’ self b’margni. Dan mhuwiex rilevanti ghall-uzu mill-gdid tal-kollateral.
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Tabella 2 - Metrika ghall-pozizzjonijiet

UZU REGOLARI MILL-ESMA

Sett tad-data

Metrika tal-volum

Metrika tal-prezzijiet

Valur tal-kollateral fis-suq (2.88)

Rapport dwar is-
Self

In-numru ta’ tranzazzjonijiet:
UTI (2.1)*

Skopertura:

Repos: Ammont prinéipali fid-data tal-
valur (2.37)

BSB: Ammont principali fid-data tal-
valur (2.37)

SLB: Valur tas-Self (2.56)

SLB: Valur tas-suq (2.57)

ML: Self tal-margni pendenti (2.69) +
Valur gasir fis-suq (2.71)

Rati:

Repos: Rata fissa (2.23 ponderati
b’2.37); Rata varjabbli (2.32 ponderati
b’2.37)%

BSB: Ammont prin¢ipali fid-data tal-
maturita (2.38) diviz bl-Ammont
prin¢ipali fid-data tal-valur (2.37)
nieges b’1, aggustat bid-durata tal-
SFT bil-bazi 365 (365 diviz bid-
differenza fid-data bejn id-data tal-
valur 2.13 u d-data tal-maturita 2.14)
u ponderat b’ 2.37

ML: Rata fissa (2.23 ponderati b'2.69
u 2.71); Rata varjabbli (2.32 ponderati
b’2.69 + 2.71 ghal self tal-margni) 2

Hilasijiet:
SLB: Hlas ta’ self (2.67 ponderati
b'2.57)

Rapport dwar il-

Skopertura:
Kwantita jew ammont nominali tal-

Haircut:

kollateral kollateral (2.83)* Haircut jew margni (2.89 ponderati
Valur tal-kollateral fis-suq (2.88)* b’2.83 u/jew 2.76) 3
Ammont ta’ kollateral fi flus (2.76)
Skopertura:
Rapport tal- | Margni inizjali depozitat (3.8)
margni Margni ta’ varjazzjoni depozitat (3.10)
Kollateral fe¢cess depozitat (3.16)
Mhux fi flus: Rata:
Valur tal-kollateral uzat mill-gdid (4.8) Rata ta’ investiment mill-gdid (4.11
Uzu mill-gdid tal- | yzy mill-gdid stmat tal-kollateral (4.9) | ponderati b'4.13)
kollateral
Flus:
Ammont ta’ flus investit mill-gdid (4.13)
2 1dem.

3 |r-rati varjabbli ghandhom jigu kkalkulati biss ghar-rati tas-suq ta’ referenza ewlenin (ara hawn taht).

14 B’kont mehud tas-sinjal
15 B’kont mehud tas-sinjal

16 Haircut jew margni ghandhom jigu ponderati skont il-kwantita jew ammont nominali tal-kollateral (2.83) meta jintuza kollateral
mhux fi flus, inkella bl-ammont ta’ kollateral fi flus (2.76). Ghal portafolli SFT, peress li valur haircut wiehed biss se jigi rrapportat,
is-somma ta’ kollateral fi flus u mhux fi flus ghandha tintuza bhala ponderazzjoni.
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Linja Gwida 13. - Meta ghall-istess pozizzjoni TR jir¢ievi messaggi kollaterali li juru kemm
valuri pozittivi kif ukoll negattivi, ghandu jinkludihom fpozizzjonijiet separati, wahda ghal
kollateral b’sinjal pozittiv u wiehed ghal sinjal negattiv.

Linja Gwida 14. - I¢-¢ifri inkluzi fil-kalkoli ma ghandhomx jigu arrotondati, izda |-pozizzjoni
kkalkulata ghandha titqarreb ghal c¢ifra xierqa.

VIl Munita tal-metrici

Linja Gwida 15. - It-TRs ghandhom jikkalkulaw il-pozizzjonijiet fil-munita li fiha I-SFT kienet
iddenominata ghall-muniti kollha mahruga mill-Istati Membri taz-ZEE; ghal GBP, CHF,
USD u JPY; u valur ekwivalenti ta’ EUR ibbazat fuq ir-rata ta’ referenza tal-BCE ghad-
data tal-avveniment partikolari ghall-muniti kollha msemmija hawn fug. Barra minn hekk,
it-TRs ghandhom jikkalkulaw il-valur ekwivalenti fEUR ta’ bucket, inkluzi AUD, CAD,
HKD, NZD, SGD u TWD u ta’ bucket tal-muniti kollha li jifdal.

VIl Dimensjonijiet

Linja Gwida 16. - It-TRs ghandhom juzaw l-attributi inkluzi fTabella 3 - Dimensjonijiet ghar-
rapporti tal-pozizzjoni skont I-SFTR (inkluzi I-muniti tal-metri¢i) biex jikkalkulaw ir-rapporti
ta’ pozizzjoni rispettivi, jigifieri r-rapport ta’ harsa generali, ir-rapport dwar is-self, ir-
rapport dwar il-kollateral, ir-rapport dwar il-margni u r-rapport dwar |-uzu mill-gdid. It-TRs
ghandhom isegwu Linja Gwida 17. - sa Linja Gwida 23. - ghal struzzjonijiet dettaljati dwar
l-inkluzjoni tad-dimensjonijiet differenti. Ghall-bgija tad-dimensjonijiet li ghalihom il-
kalkolu mhuwiex specifikat mod iehor, id-data ghandha tigi raggruppata skont il-valuri
rrapportati.

Tabella 3 - Dimensjonijiet ghar-rapporti tal-pozizzjoni skont I-SFTR (inkluzi I-

muniti tal-metrici)

Dimensjonijiet” [Harsa Self Kollateral | Margni | Uzu mill-gdid
Generali

Kontroparti li

tirrapporta X X X X X

(1.3), (3.4), (4.3)

Kontroparti ohra X X X X

(1.11), (3.6)

7 Inkluzi wkoll il-muniti tal-metrici
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Tabella 3 - Dimensjonijiet ghar-rapporti tal-pozizzjoni skont I-SFTR (inkluzi I-

muniti tal-metrici)

Dimensjonijiet? [Harsa . Self Kollateral Margni Uzu mill-gdid
Generali

In-naha tal-kontroparti X X X
(1.9)
Agdent tripartit (1.14) X X
Agent mutwanti X X
(1.15)>
Tip ta’ SFT (2.4) X X X
Approvati (2.5) X X
Centru tan-negozjar X X X
(2.8)
Tip ta’ ftehim principali X X X
(2.9)
Data ta’ maturita X X
(2.14)
Indikatur generali tal- X X
kollateral (2.18)
Terminu miftuh (2.21) X X
Rati

- Fissi (2.23) «

- Varjabbli X

(2.25)

Munita  tal-ammont X
principali (2.39)
Munita tal-prezz X
(2.50)
Kwalita tas-sigurta X
(2.51)
Tip ta’ sigurta (2.55) X X

18 Ghal SFTs kollateralizzati fil-livell tat-tranzazzjoni biss

19 Indikatur Veru/Falz
20 Indikatur Veru/Falz
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Tabella 3 - Dimensjonijiet ghar-rapporti tal-pozizzjoni skont I-SFTR (inkluzi I-

muniti tal-metrici)

Dimensjonijiet?

Harsa
Generali

Self

Kollateral

Margni

Uzu mill-gdid

Munita bazi ta’ self tal-
margni pendenti
(2.70)

Kollateralizzazzjoni ta’
skopertura netta
(2.73)

Tip ta’ komponent tal-
kollateral (2.75), (4.6)

Munita ta’ kollateral fi
flus (2.77), (4.14)

Munita tal-prezz (2.86,
4.10)

Kwalita tal-kollateral

(2.90)

Data tal-maturita tat-
titolu ta’ sigurta (2.91)

Gurizdizzjoni tal-
emittent [2.92]

Tip ta’ kollateral (2.94)

TR li ghalih irrapportat
il-kontroparti I-ohra?!

Status ta
rikonciljazzjoni

Tip ta’ investiment fi
flus investit mill-gdid
(4.12)

21 |ggenerat mit-TRs
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UZU REGOLARI MILL-ESMA

Linja Gwida 17. - It-TRs ghandhom jinkludu I-informazzjoni dwar il-gurizdizzjoni tal-emittent

billi jinkludu I-informazzjoni li gejja dwar il-kodici tal-pajjiz: (a) ghal kull Stat Membru taz-
ZEE; (b) ghar-Renju Unit, (c) ghall-lzvizzera, (d) ghall-Istati Uniti, () ghall-Gappun, (f)
bucket ghall-gurizdizzjonijiet Ewropej mhux taz-ZEE (ir-Russja, |-Ukrajna, it-Turkija), (g)
bucket ta’ gurizdizzjonijiet avvanzati ohra bhall-Awstralja, il-Kanada, i¢-Cina, New
Zealand, Singapor u t-Tajwan u (h) bucket tal-bgija tad-dinja.

Linja Gwida 18. - It-TRs ghandhom jimmarkaw il-partecipazzjoni ta’ agent tripartitiku u agent

mutwanti fl-SFT b’VERU jew FALZ.

Linja Gwida 19. - It-TRs ghandhom jikkalkulaw pozizzjonijiet separati ghal SFTs b’rata fissa u

ghal dawk b’rata varjabbli. Meta jigu kkalkulati I-pozizzjonijiet fSFTs b’rati varjabbli, it-
TRs ghandhom joholqu I-buckets li gejjin ta’ rati u tenors ta’ dawk ir-rati:

a. €STR

b. Euribor(1M, 3M, 6M, tenors ohrajn)

c. €STR-OIS (Swap tal-Indi¢i Overnight 1d, 1w, tenors ohrajn)

d. GBP Libor (1M, 3M, tenors ohrajn) u r-rata tas-succéessur rispettiva
e. USD Libor (1M, 3M, tenors ohrajn) u r-rata tas-sué¢cessur rispettiva
f. SOFR (1M, 3M, tenors ohrajn)

g. USD OIS (Swaps tal-Indi¢i Overnight 1d, 1w, tenors ohrajn)

h. Rati varjabbli ohrajn

Linja Gwida 20. - I1t-TRs ghandhom jikkalkulaw il-pozizzjonijiet bit-tgassim li gej: (a) ¢entru tan-

negozjar taz-ZEE, (b) ¢entru tan-negozjar mhux taz-ZEE u (c) barra ¢-Gentru, meta
Centru tan-negozjar ikun irrapportat b’XOFF jew XXXX. It-TRs ghandhom jikkunsidraw
tranzazzjoni bhala “éentru tan-negozjar taz-ZEE” jekk il-qasam Centru tan-Negozjar jigi
rrapportat ma’ MIC inkluz fir-redistru tal-ESMA tac-Centri tan-negozjar 2. It-TRs
ghandhom jikkunsidraw tranzazzjoni bhala “centru tan-negozjar mhux taz-ZEE” jekKk il-
gasam Centru tan-negozjar jigi rrapportat ma’ MIC li mhuwiex inkluz fir-registru tal-ESMA
tac-¢entri tan-negozjar izda huwa elenkat fil-bazi tad-data tal-kodic¢ijiet MIC mizmuma
mill-1SO=.

Linja Gwida 21. - It-TRs ghandhom juzaw il-buckets i §ejjin biex jaggregaw SFTs b’valuri simili

ghat-terminu tal-SFT u ghad-data tal-maturita tat-titolu ta’ sigurta. Kull tranzazzjoni ta’
self b’margni ghandha tigi kklassifikata bhala terminu miftuh. It-terminu tal-SFTs u |-
maturita residwa tat-titolu ghandhom jigu kkalkulati bhala d-differenza bejn id-Data tal-
Maturita tal-SFTs u d-data ta’ referenza, abbazi ta’ kalendarju Gregorjan.

Terminu miftuh

a
b. Mil-lum ghall-ghada (jum tax-xoghol 1)

o

Aktar minn gurnata u sa, u inkluza, gimgha
d. Aktar minn gimgha u sa, u inkluz, xahar

e. Aktar minn xahar u sa, u inkluzi, tliet xhur
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f. Aktar minn tliet xhur u sa, u inkluzi, sitt xhur
g. Aktar minn sitt xhur u, inkluza, sena

h. Aktar minn sena

Linja Gwida 22. - Fil-kaz li SFT (jew it-titolu uzat biex jikkollateralizza din I-SFT) ikollu data ta’
maturitd li ma tezistix fix-xahar tad-data ta’ referenza (jigifieri 29, 30, 31 xahar
dipendenti), id-decizjoni ghal liema mill-meded ta’ maturita elenkati taht Linja Gwida 21.
-dik I-SFT ghandha tigi inkluza ghandha ssir billi dik I-SFT tigi indirizzata bl-istess mod
dagslikieku I-kalkolu kien ged isir fil-jum ta’ maturita ghax-xahar tad-data ta’ referenza.
Perezempju, jekk kalkolu tal-pozizzjoni ta’ SFT ikollu data ta’ referenza tal-31 ta’ Jannar
u I-SFT (jew it-titolu uzat biex jikkollateralizza din |-SFT) jimmatura fil-28 ta’ Frar, dik I-
SFT (jew it-titolu uzat ghall-kollateralizzazzjoni ta’ din I-SFT) ghandha tigi inkluza fil-
bucket ta’ maturita ta’ “xahar jew ingas”. Jekk data ta’ referenza hija I-31 ta’ Jannar u d-
data ta’ maturita hija -1 ta’ Marzu, allura dik |-SFT (jew it-titolu uzat biex tigi
kollateralizzata din I-SFT) ghandha tigi inkluza fil-medda ta’ maturita “Aktar minn xahar
izda mhux aktar minn tliet xhur”. Jekk id-data ta’ referenza tal-kalkolu tkun fit-30 ta’ April,
u I-SFT (jew it-titolu uzat biex jikkollateralizza din I-SFT) jimmatura fil-31 ta’ Mejju, allura
dik I-SFTs (jew it-titolu uzat biex jikkollateralizza din I-SFT) ghandhom jigu inkluzi fil-
bucket ta’ maturita ta’ “Xahar jew ingas”.

Linja Gwida 23. - It-TRs ghandhom jikkalkulaw il-pozizzjonijiet separati skont l-istatus ta’
rikonciljazzjoni tal-SFT attribwit skont il-valuri inkluzi fit-Tabella 3 tal-Anness | tal-RTS
dwar l-aggregazzjoni tad-data. Meta t-TR ikun ir¢ieva z-zewg nahat tal-SFTs |i huma
inkluzi fpozizzjoni, it-TR ghandu jikkalkula pozizzjoni separata ghal kull naha, anki meta
dawn ikunu kompletament rikonciljati.

IX Sommarju tal-metri¢i u d-dimensjonijiet li ghandhom jigu inkluzi fir-rapporti dwar il-
pozizzjoni

Tabella 4 - Sett ta’ varjabbli ghar-rapporti tal-pozizzjoni skont I-SFTR

Varjabbli [Harsa Self Kollateral | Margni | Uzu mill-gdid
Generali
Kontroparti li X X
. X X X
tirrapporta (1.3) (3.4) (4.3)
Kontroparti ohra X X x X
(1.11) (3.6)

22 https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg
2 https://www.is020022.org/market-identifier-codes
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Varjabbli Gzzz:“ Self Kollateral | Margni Uzu mill-gdid
In-naha tal-kontroparti
(1.9 X X X
Agent bi tliet partijiet X X
(1.14)
Adent mutwanti (1.15) X X
Ghadd ta’ UTI (2.1) X X
Tip ta’ SFT (2.4) X X X
Approvati (2.5) X X
Centru tan-negozjar « « «
(2.8)
Tip ta’ ftehim principali
(2.9) X X X
Data ta’ maturita X X
(2.14)
Indikatur generali tal- X X
kollateral (2.18)
Terminu miftuh (2.21) X X
Rati
X

- Fissi X

- Varjabbli X X

- BSB X (Repo,

ikkalkulat BSB, ML)
Hlas ta’ self (2.67) X
X
Ammont principali fid- X
data tal-valur (2.37) (Repo u
BSB)

Munita tal-ammont X
principali (2.39)
Munita tal-prezz X
(2.50)

24 Ghal SFTs kollateralizzati fil-livell tat-tranzazzjoni biss
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Tabella 4 - Sett ta’ varjabbli ghar-rapporti tal-pozizzjoni skont I-SFTR

Harsa

Varjabbli Generali

Self Kollateral Margni Uzu mill-gdid

Kwalita tas-sigurta
(2.51)

Tip ta’ sigurta (2.55) X X

Valur tas-suq (2.57) X
(SLB)

Self tal-margni X
pendenti (2.69) (ML)

Munita bazi ta’ self tal-
margni pendenti X
(2.70)

Valur gasir fis-suq X
(2.71) (ML)
Kollateralizzazzjoni ta’

skopertura netta X X
(2.73)

Tip ta’ komponent ta’ X
kollateral (2.75) (4.6)

Ammont ta’ kollateral
fi flus (2.76)

Munita tal-kollateral fi X
flus (2.77) (4.14)

Kwantitd jew ammont
nominali tal-kollateral X
(2.83)
Munita tal-prezz
(2.86)

Valur tal-kollateral fis-
suq (2.88)

Haircut jew margni
(2.89 pezati b’ 2.83 X
u/jew 2.76)

Kwalita tal-kollateral
(2.90)

Data tal-maturita tat-
titolu ta’ sigurta (2.91)
Gurizdizzjoni tal-
emittent [2.92]

X X(4.10)
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Tabella 4 - Sett ta’ varjabbli ghar-rapporti tal-pozizzjoni skont I-SFTR

Harsa

Varjabbli Generali

Self Kollateral Margni Uzu mill-gdid

Tip ta’ kollateral (2.94) X X

TR li ghalih irrapportat
il-kontroparti I-ohra

Status tar-
rikonciljazzjoni

Margni inizjali X
depozitat (3.8)
Margni ta’ varjazzjoni X
depozitat (3.10)

Kollateral f'e¢cess X
depozitat (3.16)

Valur tal-kollateral
uzat mill-gdid (4.8)

Uzu mill-gdid stmat
tal-kollateral (4.9)

Rata ta’ investiment
mill-gdid (4.11 X
ponderati b’'4.13)

Tip ta’ investiment fi
flus investit mill-gdid X
(4.12)

Ammont ta’ flus
investit mill-gdid X
(4.13)
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