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COMUNICAT DE PRESA

ESMA este de acord sa interzica optiunile binare si sa restrictioneze CFD-urile
pentru a proteja investitorii individuali

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) a convenit asupra masurilor privind
oferirea de contracte financiare pentru diferentd (CFD-uri) si de optiuni binare catre investitorii

individuali din Uniunea Europeana (UE). Masurile convenite cuprind:

1. Optiuni binare - interzicerea comercializarii, distributiei sau vanzarii de optiuni binare catre

investitorii individuali; si

2. Contracte financiare pentru diferenta - restrictionarea comercializarii, distributiei sau
vanzarii de optiuni binare catre investitorii individuali. Aceasta restrictie consta in:
limitele/limitarea efectului de levier la deschiderea pozitiilor; regula de apel in marja pe baza
de cont; protectia impotriva balantei negative pe baza de cont; impiedicarea folosirii de
stimulente de un furnizor de CFD-uri; si o avertizare ferméa de risc specific, distribuita in

mod standardizat.

ESMA poate introduce numai masuri de interventie temporare, cu durata de trei luni, conform
MiFIR. Tnaintea expirdrii celor trei luni, ESMA va analiza daca trebuie extinse masurile de

interventie pentru inca trei luni.
Preocupare semnificativa pentru protectia investitorului

Impreun& cu autoritstile nationale competente (ANC-uri), ESMA a concluzionat c& existd o
preocupare semnificativa pentru protectia investitorului in ceea ce priveste CFD-urile si optiunile
binare oferite investitorilor individuali. Acest fapt se datoreaza complexitatii si lipsei de transparenta
a acestor produse; caracteristicilor particulare ale CFD-urilor - efectul de levier excesiv - si ale
optiunilor binare - randamentul negativ structural asteptat si conflictul de interese existent intre
furnizori si clientii lor; disproportiei dintre randamentul asteptat si riscul de pierdere; si problemelor

legate de comercializarea si distributia lor.

Analizele ANC-urilor cu privire la tranzactionarea CFD-urilor in diferite jurisdictii din UE arata ca

74-89% din conturile individuale de regula pierd bani din investitiile efectuate, cu o pierdere medie
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de la 1600 EUR la 29 000 EUR per client. Analizele ANC-urilor pentru optiunile binare au indicat
de asemenea pierderi importante in conturile clientilor individuali. Aceste masuri au fost convenite

de Consiliul de supraveghere al ESMA, la 23 martie 2018.
Steven Maijoor, Presedinte, a spus:

,Masurile convenite si anuntate de ESMA astazi garanteaza o protectie mai mare
a investitorului din UE, asigurédnd un nivel minim comun de protectie pentru
investitorii individuali. Prin noile masuri privind CFD-urile se garanteaza pentru
prima data ca investitorii nu vor pierde mai mult decat au investit, se restrictioneaza
folosirea efectului de levier/levierului si a stimulentelor si se emit avertizari de risc
pentru investitori. In ceea ce priveste optiunile binare, interzicerea pe care o
anuntam este necesara pentru a proteja investitorii, din cauza caracteristicilor

produselor.

,LCombinatia dintre promisiunea unui randament ridicat, platforme digitale unde se
tranzactioneaza usor intr-un context de dobanzi extrem de mici a creat o oferta care
atrage investitorii individuali. Cu toate acestea, complexitatea inerenta a produselor
si efectul de levier excesiv al acestora - in cazul CFD-urilor - au dus la pierderi

semnificative pentru investitorii individuali.

»Tinand cont de caracterul transfrontalier al acestor produse, este necesara o
abordare la nivelul intregii Uniuni Europene, interventia ESMA reprezentand
instrumentul cel mai adecvat si eficient pentru a trata aceasta problema majora

privind protectia investitorului.”
CFD-uri - masuri convenite

Masurile ESMA de interventie asupra produsului adoptate in conformitate cu articolul 40 din

Regulamentul privind pietele instrumentelor financiare cuprind:

1. Limitarea efectului de levier la deschiderea unei pozitii de un client individual de la 30:1 la

2:1, care variaza n functie de volatilitatea instrumentului financiar suport:
e 30:1 pentru perechile de valute majore;
e 20:1 pentru perechile de valute cross, aur si principalii indici;

e 10:1 pentru marfuri altele decét aur si indici de capital propriu non-majori;
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e 5:1 pentru indici de capital propriu si alte valute de referinta;
e 2:1 pentru criptomonede;

2. Regula pentru apel in marja pe baza de cont. Aceasta masura standardizeaza procentul
de marja (la 50% din marja minima necesara) la care furnizorii trebuie sa inchida unul sau

mai multe din CFD-urile clientului;

3. Protectia impotriva balantei negative pe baza de cont. Aceastd masura ofera o limita

generald garantata pentru pierderile clientului individual,
4. Restrictionarea stimulentelor oferite la tranzactionarea CFD-urilor; si

5. Auvertizare de risc standardizata, inclusiv procentul de pierdere inregistrat de un furnizor de

CFD-uri pe conturile unui investitor individual.
Etapele urmatoare

In urmatoarele saptdmani, ESMA intentioneaza sa adopte aceste masuri in limbile oficiale ale UE,
dupa care va publica un anunt oficial pe site-ul sau. Ulterior, masurile vor fi publicate in Jurnalul
Oficial al UE (JO) si vor intra in vigoare dupa o luna, pentru optiunile binare, si dupa doua luni,

pentru CFD-uri, de la publicarea in JO.
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Note pentru redactori

1.

Informatii_suplimentare despre masurilor convenite de interventie asupra produsului,

privind optiunile binare si CFED-urile

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 (Regulamentul privind pietele instrumentelor financiare

cuprind)

La 18 ianuarie 2018, ESMA a lansat o solicitare de probe privind masurile sale posibile de
interventie asupra produsului privind comercializarea, distributia sau vanzarea de CFD-uri
si de optiuni binare catre investitorii individuali. Solicitarea de probe s-a incheiat la 5
februarie 2018. ESMA a primit aproximativ 18 500 de raspunsuri de la furnizori, organizatii
comerciale, burse de valori si brokeri implicati in tranzactii cu CFD-uri si/sau optiuni binare,

reprezentanti ai consumatorilor si persoane fizice.

Misiunea ESMA consta in cresterea protectiei investitorului si promovarea pietelor

financiare stabile si ordonate.

ESMA indeplineste aceste obiective prin patru activitati:

i.  evaluarea riscurilor pentru investitori, pentru piete si pentru stabilitatea financiara;
ii.  finalizarea unui cadru unic de reglementare pentru pietele financiare din UE;
iii.  promovarea convergentei in materie de supraveghere; si
iv.  supravegherea directa a anumitor entitati financiare.

ESMA isi indeplineste misiunea in cadrul Sistemul european de supraveghere financiara
(SESF) printr-o cooperare activa cu Autoritatea bancara europeana (ABE), Autoritatea
Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA), Comitetul european pentru risc
sistemic (CERS) si cu autoritatile nationale competente cu competente pe pietele de valori
mobiliare (ANC-uri).

Informatii suplimentare:

Paul Quinn

Responsabil comunicare

Tel.: +33 (0)1 58 36 51 80
E-mail: press@esma.europa.eu

David Cliffe
Responsabil sef comunicare
Tel.: +33 (0)1 58 36 43 24
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