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KOMUNIKAT PRASOWY

ESMA zgadza sie na zakaz oferowania opcji binarnych i ograniczenie CFD, aby
chroni¢ inwestorow detalicznych

Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) uzgodnit srodki dotyczace
oferowania kontraktéw réznic kursowych (ang. contracts for differences, CFD) i opcji binarnych

inwestorom detalicznym w Unii Europejskiej (UE). Uzgodnione srodki obejmuja:

1. opcje binarne — zakaz wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy opcji

binarnych inwestorom detalicznym oraz

2. kontrakty roznic kursowych — ograniczenie wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub
sprzedazy CFD inwestorom detalicznym. Ograniczenie to polega na: ograniczeniu
dzwigni przy otwarciu pozycji, zasadzie depozytu zabezpieczajgcego uzasadniajgcego
zamkniecie dla kazdego rachunku, ochronie przed ujemnym saldem dla kazdego
rachunku, zapobieganiu stosowaniu zachet przez dostawce CFD oraz ostrzezeniu o

ryzyku dla danej firmy wydanym w ujednolicony sposéb.

Zgodnie z MiFIR ESMA moze wprowadzi¢ tymczasowe srodki w zakresie interwencji jedynie
na trzy miesigce. Przed uplywem terminu trzech miesiecy ESMA rozwazy potrzebe

przedituzenia srodkéw w zakresie interwenciji na kolejne trzy miesiagce.
Znaczna obawa dotyczaca ochrony inwestora

ESMA, wraz z wiasciwymi organami krajowymi, uznata, ze istnieje znaczna obawa dotyczgca
ochrony inwestora w zwigzku z opcjami binarnymi i CFD oferowanymi inwestorom
detalicznym. Wynika to z ich ztozonego charakteru i braku przejrzystosci; szczegoinych cech
kontraktow CFD — nadmierna dzwignia — i opcji binarnych — strukturalny oczekiwany ujemny
zwrot i z gory zaktadany konflikt intereséw migedzy dostawcami a ich klientami; réznica miedzy
oczekiwanym zwrotem a ryzykiem straty; oraz kwestie zwigzane z ich wprowadzaniem do

obrotu i dystrybucja.
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Analiza wiasciwych organéw krajowych dotyczaca transakcji CFD w réznych jurysdykcjach
unijnych pokazuje, ze 74-89% rachunkéw detalicznych zwykle traci pienigdze na swoich
inwestycjach, a srednie straty na klienta wynoszg od 1 600 euro do 29 000 euro. W analizie
wiasciwych organdw krajowych dotyczgcej opcji binarnych wykazano rowniez state straty na
rachunkach klientéw detalicznych. Srodki te uzgodnita Rada Organéw Nadzoru ESMA w dniu
23 marca 2018 r.

Steven Maijoor, przewodniczgcy, powiedziat:

,=UJzgodnione $rodki, ogtoszone dzi§ przez ESMA, zagwarantujg wiekszg
ochrone dla inwestorow w catej UE, zapewniajgc wspolny minimalny poziom
ochrony dla inwestoréw detalicznych. Nowe srodki w zakresie CFD po raz
pierwszy zapewnig, ze inwestorzy nie bedg mogli straci¢ wiecej pieniedzy niz
zainwestowali, ograniczg stosowanie dzwigni i zachet oraz zapewnig
ostrzezenie o ryzyku dla inwestoréw. Co do opcji binarnych, zakaz, jaki
ogtaszamy, jest konieczny do ochrony inwestorow z powodu cech tych

produktow.

Potgczenie obietnicy wysokiego zwrotu, fatwych w obstudze transakcji platform
cyfrowych, w $rodowisku historycznie niskich stép procentowych, utworzyto
oferte przemawiajgcg do inwestoréw detalicznych. Jednak wfasciwa dla tych
produktow ztozonos¢ i nadmierna dzwignia — w przypadku CFD — doprowadzity

do znacznych strat w przypadku inwestoréw detalicznych.

Z uwagi na transgraniczny charakter tych produktéw konieczne jest podejscie
ogéblnoeuropejskie, a interwencja ESMA stanowi najwilasciwsze i

najskuteczniejsze narzedzie rozwigzania tej waznej kwestii ochrony inwestora.”
CFD — uzgodnione srodki

Srodki w zakresie interwencji produktowej uzgodnione przez ESMA na mocy art. 40

rozporzgdzenia w sprawie rynkéw instrumentow finansowych obejmuja:

1. ograniczenie dzwigni finansowej przy otwarciu pozycji przez klienta detalicznego

miedzy 30:1 a 2:1, co podlega zmianie zgodnie ze zmiennoscig instrumentu bazowego:
e 30:1 w przypadku gtéwnych par walut;
o 20:1 w przypadku par walut innych niz gtéwne, ztota i gtéwnych indeksoéw;
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e 10:1 w przypadku towaréw innych niz ztoto i indekséw gietfdowych innych niz

gtéwne;
e 5:1 w przypadku indywidualnych akgcji i innych warto$ci referencyjnych;
e 2:1 w przypadku kryptowalut;

2. zasada depozytu zabezpieczajgcego uzasadniajgcego zamkniecie dla kazdego
rachunku. Ujednolici to procent depozytu zabezpieczajgcego (nha poziomie 50%
minimalnego wymaganego depozytu zabezpieczajgcego), na poziomie ktérego
dostawcy sg zobowigzani do zamknigcia jednego lub wiekszej liczby otwartych CFD

klienta detalicznego;

3. ochrona przed ujemnym saldem dla kazdego rachunku. Zapewni to ogdlny

gwarantowany limit strat klienta detalicznego;
4. ograniczenie w zakresie zachet oferowanych przy transakcjach CFD; oraz

5. ujednolicone ostrzezenie o ryzyku, w tym procent strat na rachunkach inwestoréw

detalicznych dostawcy CFD.
Dalsze kroki

W najblizszych tygodniach ESMA zamierza przyjgc¢ te $rodki w jezykach urzedowych UE, po
czym zamiesci oficjalny komunikat na swojej stronie internetowej. Srodki te zostang nastepnie
opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE (Dz.U.) i wejdg w zycie, w przypadku opcji
binarnych, miesigc po ich opublikowaniu w Dz.U., i, w przypadku CFD, dwa miesigce po ich

opublikowaniu w Dz.U.
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Uwagi dla redaktorow

1.

Dodatkowe informacje dotyczgce uzgodnionych $rodkéw w zakresie interwendii

produktowej zwigzanych z opcjami binarnymi i CFD

Rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie w sprawie rynkéw instrumentéw

finansowych)

W dniu 18 stycznia 2018 r. ESMA opublikowata zaproszenie do zgtaszania uwag
dotyczgce potencjalnych $rodkow w zakresie interwencji produktowej zwigzanych z
wprowadzaniem do obrotu, dystrybucjg lub sprzedazg CFD i opcji binarnych klientom
detalicznym. Zaproszenie do zgtaszania uwag zamknieto w dniu 5 lutego 2018 r. ESMA
otrzymata prawie 18 500 odpowiedzi. Odpowiedzi nadestali dostawcy, stowarzyszenia
handlowe, gietdy i brokerzy z sektora CFD i/lub opcji binarnych, przedstawiciele

konsumentéw oraz osoby prywatne.

Misjg ESMA jest zwiekszenie ochrony inwestorow oraz wspieranie stabilnosci i
wiasciwego funkcjonowania rynkow finansowych.
ESMA osigga te cele poprzez cztery dziatania:

i.  ocena zagrozen dla inwestorow, rynkéw i stabilnosci finansowej;

ii.  ukonczenie jednolitego zbioru przepisdw regulujgcych funkcjonowanie unijnych

rynkéw finansowych;
iii.  promowanie konwergencji praktyk nadzorczych; oraz
iv.  bezposredni nadzér nad okreslonymi podmiotami finansowymi.

ESMA wypetnia swojg misje w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego
(ESFS) za pomocg aktywnej wspotpracy z Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego
(EUNB), Europejskim Urzedem Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych (EIOPA), Europejskg Radg ds. Ryzyka Systemowego oraz krajowymi

organami wlasciwymi w kwestiach papierow wartosciowych.

Dodatkowe informacje:

Paul Quinn

Urzednik ds. komunikac;ji

Tel.: +33 (0)1 58 36 51 80
E-mail: press@esma.europa.eu

David Cliffe
Kierownik zespotu — Komunikacja
Tel.: +33 (0)1 58 36 43 24
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