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1 Taikymo sritis
Kam taikomos Sios gairés?

1. Sios gairés taikomos prekybos vietoms, kurios leidZia arba suteikia galimybe savo
sistemose vykdyti algoritmine prekybg, ir kompetentingoms institucijoms.

Apie k3 Sios gairés?

2. Siose gairése aiSkiau iSdéstytos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES
dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies keiCiamos Direktyva 2002/92/EB ir
Direktyva 2011/61/ES* (toliau — FPRD II) 48 straipsnio 5 dalies nuostatos.

3. Sios gairés néra skirtos konkretaus pobidzio sistemos i§jungikliui ir taikomos visiems
mechanizmams, kuriuos prekybos vietos galéty nustatyti pagal FPRD Il 48 straipsnio 5
dalj, neiSskiriant né vieno is$ jy.

Nuo kada taikomos Sios gairés?

4. Sios gairés taikomos nuo 2018 m. sausio 3 d.

1 OL L 173, 2014 612, p. 349-496.
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2 Savoky apibréztys

5. Jei nenurodyta kitaip, FPRD Il vartojamos sgvokos Siose gairése turi tg pacig reikSme.
Taip pat vartojamos Sios sgvokos:

Sistemos i§jungikliai

Prekybos sustabdymas

Mechanizmai, kuriuos prekybos vietos nustato pagal
FPRD Il 48 straipsnio 5 dalj norédamos laikinai sustabdyti
arba apriboti prekyba, kai kurios nors finansinés priemonés
kaina ima reikSmingai svyruoti.

Prie prekybos sustabdymo mechanizmy priskiriami S$io
pobidzio mechanizmai:

e mechanizmai, kuriais sustabdoma nuolatiné prekyba,
jskaitant:

o mechanizmus, kuriais prekyba tam tikru vertybiniu
popieriumi sustabdoma tam tikram laikotarpiui ir per
tg laikotarpj nevyksta jokia prekyba ir nenustatomos
jokios naujos kainos, ir

o mechanizmus, kuriais nuo nuolatinés prekybos
pereinama prie pirkimo aukciono. Tai gali vykti po
prekybos arba pateikus pavedima, pagal kurj prekyba
vykty perZengiant prekybos vietos S anksto
nustatytas statiniy kainy intervaly ribas,

e mechanizmai, kuriais tvarkarastinio arba netvarkarastinio
pirkimo aukciono laikotarpis pratesiamas, kai palyginti su
i anksto apibrézta referencine kaina aukciono pabaigoje
susidaro kainos skirtumas.
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3 Tikslas

6. Siy gairiy tikslas — parengti bendrus standartus, j kuriuos prekybos vietos atsizvelgty
nustatydamos savo sistemos iSjungiklius, ir kuriais apskritai baty uztikrintas FPRD Il 48
straipsnio 5 dalies nuostaty taikymo nuoseklumas.
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4 Pareiga laikytis gairiy ir teikti praneSimus

4.1 Gairiy statusas

7. Siame dokumente i§déstytos pagal FPRD Il 48 straipsnio 13 dalj parengtos ir pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 (toliau — ESMA reglamentas)? 16 straipsnj parengtomis
gairémis papildytos gairés. Pagal ESMA reglamento 16 straipsnio 3 dalj
kompetentingos institucijos ir finansy rinky dalyviai deda visas pastangas siekdami
laikytis Siy gairiy ir rekomendacijy.

8. Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, jy laikymasi turéty uztikrinti
jtraukdamos jas j savo prieziuros praktika, jskaitant tuos atvejus, kai Siame dokumente
pateikiamos konkrecCios gairés yra visy pirma skirtos finansy rinky dalyviams.

4.2 PranesSimo reikalavimai

9. Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos $ios gairés, privalo per du ménesius nuo
tos dienos, kurig ESMA paskelbia Sias gaires visomis oficialiomis ES kalbomis, pranesti
e. pastu smk@esma.europa.eu, ar jos laikosi arba ar ketina laikytis gairiy, ir nurodyti
priezastis, jei gairiy nesilaiko. Jeigu iki Sio termino atsakymas nebus gautas, bus
laikoma, kad kompetentingos institucijos gairiy nesilaiko. PraneSimo Sablong galima
rasti ESMA interneto svetainéje.

10. Finansy rinky dalyviai neprivalo pranesti, ar laikosi Siy gairiy.

22010 m. lapkrigio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZitiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija), i§ dalies kei€iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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5 Gairés pagal FPRD Il 48 straipsnio 5 dalj

5.1 Kintamumo parametry kalibravimas

11. Prekybos vietos sistemos iSjungikliuose turéty naudoti referencines kainas, kurios
patikimai ir nuosekliai atspindi atitinkamos priemonés kintamuma, ir, jei tai tikslinga,
turéty tureti galimybe remtis iSorés lyginamaisiais standartais.

12. Kalibruodamos savo sistemos iSjungiklius, prekybos vietos turéty remtis iS anksto
apibrézta, statistiSkai pagrjsta metodika ir, jei tai tikslinga, atsizvelgti j Siuos aspektus
(sgraSas nebaigtinis):

Finansinés priemonés pobudis. Kad | finansinés priemonés pobadj baty tinkamai
atsizvelgta, prekybos vietos sistemos iSjungiklius turéty kalibruoti bent pagal finansinés
priemonés klases ir, jei to reikia, detalesnius kriterijus, atsizvelgdamos j visus kitus toliau
aprasytus parametrus. Siuo tikslu finansiniy priemoniy klasés turéty bdti tokios:

O

ne nuosavo kapitalo finansiniy priemoniy atveju — pagal RTS 2 lll priede dél ne
nuosavo kapitalo finansiniy priemoniy skaidrumo iSvardytas turto klases (tai —
obligacijos, struktdrizuoti finansiniai produktai, vertybiniais popieriais pakeistos
iSvestinés finansinés priemonés, palikany normy iSvestinés finansinés priemoneés,
su nuosavybés vertybiniais popieriais susietos iSvestinés finansinés priemonés,
birZos prekiy iSvestinés finansinés priemoneés, uzsienio valiutos keitimo iSvestinés
finansinés priemonés, kredito iSvestinés finansinés priemonés, FPRD Il | priedo
C skirsnio 10 punkte nurodytos iSvestinés finansinés priemonés, sandoriai dél
kainy skirtumo ir apyvartiniai tarSos leidimai); ir

nuosavo kapitalo priemoniy atveju — pagal RTS 1¢ lll priedo dél nuosavo kapitalo
finansiniy priemoniy skaidrumo 2 lentelés skiltyje ,FPRR identifikatorius* iSvardytas
finansiniy priemoniy klases (tai — akcijos, depozitoriumo pakvitavimai, birZiniai
fondai, sertifikatai ir kitos | nuosavo kapitalo finansines priemones panaSios
priemones).

Finansinés priemonés likvidumas ir skelbiamy kotiruo€iy lygis. Kalibruodamos savo
sistemos iSjungiklius, prekybos vietos turéty atsizvelgti j finansinés priemonés likviduma,
tai, ar likvidumo modeliai yra aiSkds, ir j galimus likvidumo pokycCius dél i§ anksto apibrézty
jvykiy, pavyzdziui, dél naujy emisijy arba numatomy jmonés veiksmuy.

%2016 m. liepos 14 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 2017/583, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky papildomas techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su prekybos vietorrs
ir investicinéms jmonéms taikomais skaidrumo reikalavimais, susijusiais su obligacijomis, struktdrizuotais finansiniais produ ktass,
apyvartiniais tar$os leidimais ir iSvestinémis finansinémis priemonémis (OL L 87, 2017 3 31, p. 229-349).

42016 m. liepos 14 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 2017/587, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) Nr. 600/2014 deél finansiniy priemoniy rinky papildomas techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su prekybos vietons
ir investicinéms jmonéms taikomais skaidrumo reikalavimais dél akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty r
kity pana$iy finansiniy priemoniy ir su pareiga tam tikry akcijy sandorius vykdyti prekybos vietoje arba per sistemingai sandorius
savo viduje sudarant; tarpininkg (OL L 87, 2017 3 31, p. 387-410).



 * %

-~ esma

*

Prekybos vietos pirmiausia turéty nustatyti grieZtesnius parametrus likvidZziomis laikomoms
priemonéms. Kalibruojant reikéty atsizvelgti | pasiraSymo teises ir priemones, kuriy
skelbiamos kainos yra Zzemos, tuo tikslu nustatant platesnius parametrus.

Finansinés priemonés kintamumo pobudis. Kalibruodamos sistemos i$jungiklius,
prekybos vietos turéty remtis statistiniu tyrimu ir atsizvelgti j kintamuma ankstesniu
laikotarpiu ir pagal tai numatyti busima kintamuma.

Prekybos vietos gali atsiZzvelgti j tokius parametrus, kaip vienos nakties finansinés
priemonés kintamumas, absoliutus maksimalus dienos nuokrypis ir numatomas
mechanizmo panaudojimo daznumas.

Pavedimo disbalansas. Prekybos vietos turéty nustatyti, kada dél reikSmingo pavedimo
disbalanso arba iSimtiniy aplinkybiy sistemos iSjungikliy parametrus reikia i naujo
kalibruoti. Jeigu tai tikslinga, prekybos vietos, laikydamosi iS anksto apibréztos proceduros,
rankiniu badu turéty gebeéti iS5 naujo sukalibruoti savo parametrus, kad prekybos trukdziai
testysi kuo trumpiau.

Prekybos vietos rezimas ir taisyklés. Prekybos vietos turéty nustatyti grieztesnius
sistemos iSjungikliy parametrus nuolatiniy aukciony ir kotiravimu pagrjstoms sistemoms.
Prekybos vietos gali kalibruoti kintamumo parametrus skirtingai, atsizvelgdamos j prekybos
etapa.

Vidaus referenciniai kriterijai. Kalibruojant sistemos iSjungiklius, reikéty naudoti statine
referencine kaing (pavyzdziui, atidarymo, uzdarymo arba dienos aukciono kaing) ir
dinamine referencine kaing (pavyzdziui, paskutine prekybos kaing arba viduting tam tikro
laikotarpio kaing), nebent prekybos vieta nacionalinei kompetentingai institucijai gali jrodyti,
kad kintamumas tinkamai valdomas naudojant vien tik statines arba vien tik dinamines
ribas.

ISorés referenciniai kriterijai. Kalibruodamos kintamumo parametrus, prekybos vietos
turéty atsizvelgti j statistine koreliacijg tarp priemoniy, pirmiausia, keleto turto rasiy (pvz.
grynujy pinigy ir ateities priemoniy) ir keleto rinky (pvz., j kelis prekybos sarasus jtraukty
priemoniy) atvejais, ir mechanizmy, skirty valdyti kintamumg tose rinkose, kuriose tomis
priemonémis prekiaujama, bet neprivalo atkartoti Sios koreliacijos. Prekybos vietoms,
valdan€ioms prekybos priemones, kurioms taikomos referencinés kainos, svarbus
referencinis kriterijus turéty bati pirminé arba likvidumo pozilriu labiausiai susijusi rinka,
kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 600/2014° 4 straipsnio 1 dalyje. Tais tikslais prekybos
vietos gali naudotis nemokama vieSa informacija apie finansines priemones ir prekybos
vietas, kurias laiko susijusiomis.

Sustabdymo trukmeé. Prekybos vietos, primdamos sprendimg dél kintamumo sukelto
sustabdymo trukmés, gali veikti lanksCiai ir nustatydamos konkretaus prekybos

52014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo &
dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12, p. 84).
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sustabdymo trukme taikyti tam tikro laipsnio randomizacijg. Siuo atveju prekybos vietos
turéty nustatyti minimaly ir maksimaly laikotarpius, per kuriuos sustabdytg prekyba
numatoma atnauijinti, ir apie tai informuoti savo narius ir dalyvius.

e Naujai iSleistos priemonés. Kalibruodamos kintamumo parametrus, prekybos vietos
turéty naudoti jverCius, kuriais atsizvelgiama | panaSiy panaSaus likvidumo finansiniy
priemoniy tarpusavio palyginimg pagal numatoma rinkos kapitalizacijg, pramonés sektoriy
arba emisijos dyd;.

13. Kalibruodamos savo sistemos iSjungiklius, prekybos vietos turéty atsizvelgti j tai, kiek
karty mechanizmas jy platformose panaudotas per ankstesnius metus.

5.2 ISorés praneSimai panaudojus prekybos sustabdymo mechanizmus

14. Prekybos vietos, taikydamos nuolat naudojamas priemones, kuriomis skelbia
informacijg iki prekybos ir po jos, turéty iS karto paskelbti apie prekybos sustabdyma (Sj
prekybos sustabdyma reikéty aiSkiai atskirti nuo sustabdymo, nustatyto FPRD Il 32, 52
straipsniuose ir 69 straipsnio 2 dalies m punkte), prekybos sustabdymo pobud;,
prekybos etapg, kuriuo prekyba sustabdyta, sustabdymo trukme ir sustabdymo
laikotarpio pabaiga.



