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1 Reguleerimisala

Sihtridhm

1.

K&esolevaid suuniseid kohaldatakse kauplemiskohtadele, kes lubavad voi véimaldavad
oma susteemides algoritmkauplemist, ja padevatele asutustele.

Kasitlusala

2.

Suunistes selgitatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL
(finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL) (finantsinstrumentide turgude II direktiiv, MiFID 1I)* artikli 48 I6ike 5 séatteid.

Suunistes ei kasitleta Uksnes teatud kindlat liiki kauplemispiiranguid ning neid
kohaldatakse vahet tegemata kdigi mehhanismide kohta, mida kauplemiskohad saaksid
kasutusele votta vastavalt MiFID 1l artikli 48 I6ikele 5.

Joustumine

4. Suuniseid kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2018.

ELT L 173, 12.6.2014, |k 349-496.
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2 Moisted

5. Kui ei ole margitud teisiti on suunistes kasutatud mdoistetel sama tahendus kui
finantsinstrumentide turgude I direktiivis. Peale selle kasutatakse jargmisi mdisteid.

Kauplemispiirang Mehhanism, mille kauplemiskohad votavad kasutusele
vastavalt finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 48
Iikele 5 kauplemise ajutiseks peatamiseks voi piiramiseks,
kui finantsinstrumendi hind méarkimisvéaarselt muutub.

Kauplemise peatamine Kauplemise peatamine hélmab jargmist liiki mehhanisme:

e mehhanismid, mis katkestavad pidevkauplemise,
hélmates jargmist:

o mehhanismid, millega teatud vaartpaberiga
kauplemine peatatakse teatud ajaks, mille jooksul ei
tehta tehinguid ega méaérata uusi hindu; ja

o mehhanismid, millega lilitutakse pidevkauplemiselt
oksjonile; see vOib toimuda parast sellise
korraldusega kauplemist voi parast sellise korralduse
vastuvotmist, mille tulemusel véljuks kauplemine
kauplemiskoha eelnevalt kindlaksmaaratud staatiliste
hindade vahemikust;

e mehhanismid, millega pikendatakse plaaniliste voi
plaanivaliste oksjonite ajavahemikku, kui oksjoni I6pus on
tekkinud hinnavahe  eelnevalt kindlaksmaéaratud
vordlushinnaga.
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3 Eesmark

6. Kaesolevate suuniste eesmark on ttotada valja Uhisstandardid, mida kauplemiskohad
arvestaksid oma kauplemispiirangute kalibreerimisel ja millega Uldisemalt tagataks
MIFID II artikli 48 Iike 5 satete jarjepidev kohaldamine.
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4 Vastavus- ja aruandluskohustused

4.1 Suuniste staatus

7. Kéesolev dokument sisaldab MIFID I artikli 48 16ike 13 alusel vélja antud suuniseid, mida
on tdiendatud maaruse (EL) nr 1095/2010 (ESMA maarus)? artikli 16 alusel valja antud
suunistega. Kooskdlas ESMA maéaaruse artikli 16 16ikega 3 peavad padevad asutused ja
finantsturu osalised tegema kdik, et suuniseid ja soovitusi jargida.

8. Padevad asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peaksid neid jargima, hdlmates
need oma jarelevalvetavadega, sealhulgas siis, kui dokumentides sisalduvad konkreetsed
suunised on suunatud peamiselt finantsturu osalistele.

4.2 Aruandlusnduded

9. Padevad asutused, kelle suhtes kdesolevaid suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu
jooksul alates kéesoleva dokumendi avaldamisest ESMA poolt kdigis Euroopa Liidu
ametlikes keeltes ESMA-le teatama, kas nad jargivad suuniseid vdi kavatsevad hakata
neid jargima, koos mittejargimise pbhjustega, e-posti aadressile smk@esma.europa.eu.
Kui teadet tahtaja jooksul ei saabu, eeldatakse, et padevad asutused ei jargi suuniseid.
Teate vorm on avaldatud ESMA veebilehel.

10. Finantsturu osalised ei pea teatama, kas nad jargivad kdesolevaid suuniseid vdi mitte.

2 Euroopa Parlamendi ja néukogu 24. novembri2010. aasta maarus (EL) nr1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, |k 84).
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5 Suunised MIFID Il artikli 48 I6ike 5 kohta

5.1 Volatiilsusparameetrite kalibreerimine

11. Kauplemiskohtades kasutusele vBetud kauplemispiirangute puhul tuleks kasutada
vordlushindu, mis kajastavad asjaomase instrumendi volatilsust usaldusvaarselt ja
jarjepidavalt, ning kus asjakohane, peaks olema voimalik viidata vélistele vordlusalustele.

12. Kauplemiskohad peaksid kalibreerima oma kauplemispiirangud vastavalt eelmaaratletud
statistikaandmetega toetatud meetodile, arvestades, kus asjakohane, jargmist nditlikku
elementide loetelu.

e Finantsinstrumendi olemus: finantsinstrumendi olemuse piisavaks arvestamiseks
peaksid kauplemiskohad kaliboreerima  oma  kauplemispiirangud vahemalt
finantsinstrumendi liigi tasandil ja vajaduse korral Uksikasjalikumal tasandil, arvestades
muid allpool kirjeldatud parameetreid. Selleks peaksid finantsinstrumentide liigid olema:

o mittekapitalinstrumentide korral varaklasside tasandil, nagu on maaratletud
mittekapitalinstrumentide [abipaistvust kasitleva RTS 2° Il lisas (st volakirjad,
struktureeritud  finantsinstrumendid,  vaartpaberistatud tuletisinstrumendid,
intressima&ara tuletisinstrumendid, aktsiatel pohinevad tuletisinstrumendid, kauba
tuletisinstrumendid, valisvaluuta tuletisinstrumendid, krediidituletisinstrumendid,
MIFID Il I lisa C jao punktis 10 nimetatud tuletisinstrumendid, hinnavahelepingud ja
lubatud heitkoguste vaartpaberid); ning

o kapitalinstrumentide korral kapitalinstrumentide labipaistvust kasitleva RTS 1*
il lisa tabeli 2 valjal ,MiFIRi tunnus* kirjeldatud finantsinstrumentide liikide tasandil
(aktsiad, hoidmistunnistused, bdorsil kaubeldavad fondid, sertifikaadid, muud
aktsialaadsed finantsinstrumendid).

e Finantsinstrumendi likviidsusprofiil ja noteeringute tase: kauplemiskohad peaksid
kalibreerima oma kauplemispiirangud, arvestades finantsinstrumendi likviidsust, selgete
likviidsuse arengusuundumuste olemasolu ning ka likvidsuse vdimalikke muutusi, mis
tulenevad ettenahtavatest sundmustest, naiteks uutest emissioonidest voi ettevotete
eeldatavatest meetmetest.

3 Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2017/583, millega taiendatakse finantsinstrumentide turge kasitlevat
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr 600/2014 seoses regulativsete tehniliste standarditega, mis kasitlevad
kauplemiskohtade ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid Iabipaistvuse ndudeid vdlakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguse vaartpaberite ning tuletisinstrumentide puhul (ELT L 87, 31.3.2017, [k 229-349).

4 Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2017/587, millega taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maarust (EL) nr600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kasitlevad
kauplemiskohtade ja investeerimisiihingute labipaistvusndudeid seoses aktsiatega, hoidmistunnistustega, boérsil kaubeldavate
fondidega, sertifikaatidega ja muude sarnaste finantsinstrumentidega, samuti tehingute tegemisega seotud kohustusi
kauplemiskohas vai Kliendi korralduste siisteemsete taitjate kaubeldavate teatavate aktsiate puhul (ELT L 87,31.3.2017, |k 387—
410).
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Eelkbige peaksid kauplemiskohad kehtestama likviidsena késitatavatele instrumentidele
rangemad parameetrid. Kalibreerimine peaks holmama markimisdigusi ja madalama
noteeringuga instrumente, véimaldades nende korral Uldisemaid parameetreid.

e Finantsinstrumendi volatiilsusprofiil: kauplemispiirangute kalibreerimist peaks toetama
statistikauuring,  milles arvestatakse varasemat volatilsust, et v8imaldada
kauplemiskohtadel tuletada tulevast volatiilsust.

Kauplemiskohad vbivad arvestada selliseid nditajaid nagu finantsinstrumendi
tledovolatilsus, absoluutne suurim péevasisene kdikumine ning mehhanismi
aktiveerimise eeldatav sagedus.

e Miulgi- ja ostukorralduste tasakaalustamatus: kauplemiskohad peaksid tuvastama
asjaolud, mille korral tuleb kauplemispirangute  parameetrid korralduste
tasakaalustamatuse voi erandlike asjaolude tottu taaskalibreerida. Kus asjakohane,
peaksid kauplemiskohad kauplemise katkestuse kestuse minimeerimiseks saama oma
parameetreid eelméaaratletud menetluse jargi kasitsi taaskalibreerida.

e Kauplemiskoha reziim ja eeskirjad: kauplemiskohad peaksid kestevoksjonite ja
noteeringupdhiste kauplemissiisteemide korral kehtestama rangemad
kauplemispiirangute parameetrid. Kauplemiskohad vdivad volatilsusparameetreid
kalibreerida mitmeti, vastavalt kauplemisetapile.

e Sisemised vordlusalused: kauplemispiirangud tuleks kalibreerida staatilise
(nt avamishind, sulgemishind vdi paevasisese oksjoni hind) ja dinaamilise (nt viimati
kaubeldud hind vOi teatud ajavahemiku keskmine hind) vordlushinna alusel, v.a kui
kauplemiskoht saab oma riiklikule padevale asutusele tbendada, et volatiilsust hallatakse
piisavalt Uksnes staatiliste voi dinaamiliste kiinnistega.

e Vadlised vordlusalused: kauplemiskohad peaksid volatilsusparameetrite kalibreerimisel
arvestama (aga mitte tingimata kordama) instrumentidevahelist statistilist korrelatsiooni,
eelkdige eri instrumente (nt sularahainstrumendid ja futuurid) ja eri turge (nt mitmes
nimekirjas olev instrument) hélmavates olukordades, ning selliste turgude volatilsuse
haldamise mehhanisme, kus nende instrumentidega kaubeldakse. Nende
kauplemiskohtade korral, mis kasutavad hinna p&hjal tuletatud kauplemissisteeme, peaks
kehtiv vordlusalus olema maaruse (EL) nr 600/2014° artikli 4 I6ikes 1 nimetatud esmasturg
vOi likviidsuse mdottes kdige asjakohasem turg. Neil pdhjustel vbivad kauplemiskohad
kasutada vabalt saadaolevat avalikku teavet nende finantsinstrumentide ja
kauplemiskohtade kohta, mida nad peavad asjakohaseks.

e Peatamise kestus: kauplemiskohad vodivad volatilsusest tingitud peatamiste pikkuse

otsustamisel olla paindlikud ja vdimaldada konkreetse kauplemise peatamise kestuse
jaoks teatud juhuslikkust. Sel juhul peaksid kauplemiskohad kehtestama Iihima ja pikima

® Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta maarus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, |k 84).
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ajavahemiku, mille jooksul kauplemine peaks pérast peatamist jatkuma, ning teatama selle
oma likmetele ja osalejatele.

e Uued emiteeritud instrumendid: kauplemiskohad peaksid volatilsusparameetrite
kalibreerimisel arvestama sarnase likviidsussuundumusega selliste samalaadsete
finantsinstrumentide vastastikustvordlust, mis péhinevad eeldataval turu kapitaliseeritusel,
tegevussektoril vi emissiooni suurusel.

13. Kauplemispiirangute kalibreerimisel peaksid kauplemiskohad arvestama, mitu korda
kasutati mehhanismi nende platvormidel eelmistel aastatel.

5.2 Kauplemise peatamiste kaivitamist kasitlev valissuhtlus

14. Kauplemiskohad peaksid vahendite abil, millega tavaliselt edastatakse kauplemiseelset ja
-jargset teavet, viivitamata avaldama teabe kauplemise peatamise aktiveerimise (mis
tuleks selgelt eristada MIFID I artiklites 32 ja 52 ning artikli 69 I6ike 2 punktis m satestatud
kauplemise peatamistest), kauplemise peatamise liigi, kauplemisetapi, milles see kéivitati,
peatamise pikendamise ning peatamise |6pu kohta.



