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1. Zhrnutie

1 Dovody uverejnenia

1. Podla ¢&lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU) & 909/2014 (CSDR) su do povolovania
centralnych depozitarov (CDCP) a dohladu nad nimi vzdy, ked sa to konkrétne uvadza v
CSDR, zapojené tieto organy:

a) organ zodpovedny za dozor nad systémom vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory je prevadzkovany centralnym depozitarom v Clenskom State, ktorého pravo sa
uplatiiuje na tento systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi;

b) centralne banky v Unii emitujice najrelevantnej$ie meny, v ktorych sa vykonava
vyrovnanie;

c) v pripade, ak je to relevantné, centralna banka v Unii, na ktorej uétoch sa vyrovnava
penazna Cast systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory je prevadzkovany
centralnym depozitarom.

2. V ¢&lanku 2 ods. 1 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/392' sa stanovuju
podmienky, za ktorych sa meny Unie, na ktoré sa odkazuje v élanku 12 ods. 1 CSDR
povazuju za najrelevantnejSie. Pri vypocCte relevantnych ukazovatelov musia prislusné
organy pouzit agregované udaje na trovni EU. Jednotlivé prisluéné organy véak mézu mat
tazkosti pri zbere a agregacii vdetkych relevantnych udajov od centralnych depozitarov v
ramci celej EU. Okrem toho méze takyto pristup viest k duplicite &innosti prislugnych
organov a moze vznikat riziko vyplyvajuce z pouzivania nejednotnych udajov.

3. Vzhladom na nutnost pouzivania jednotnych udajov agregovanych na urovni EU pri
vypoéte ukazovatelov uvedenych v &lanku 2 ods. 1 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/392 sa organ ESMA rozhodol vydat usmernenia k postupu zberu, spracovania a
agregacie udajov potrebnych na vypoc€et ukazovatefov na stanovenie najrelevantnejSich
mien, v ktorych sa uskuto€riuje vyrovnanie [¢lanok 12 ods. 1 pism. b) CSDR].

4. KedZze ulohou organu ESMA je prispievat’ k jednotnému uplatfiovaniu pravne zavaznych
aktov Unie, najma prispievanim k spoloénej kultire dohladu prostrednictvom ustanovenia
jednotnych, efektivnych a ucinnych postupov dohladu, organ ESMA by mal v procese
centralizacie a agregacie udajov ziskavanych od centralnych depozitarov, vratane
centralnych bank pésobiacich ako centralne depozitare, plnit koordinaénu ulohu. Prislusné
organy by mali vypocty ukazovatelov vykonavat na zaklade udajov, ktoré centralizuje a
agreguje organ ESMA.

5. Aj napriek tomu, Ze ukazovatele nebudu poditané pre centralne banky pésobiace ako
centralne depozitare (vzhlfadom na ich oslobodenie od urcitych poziadaviek CSDR podla

! Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/392 z 11. novembra 2016, ktorym sa dopifia nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 909/2014, pokial ide o regulacné technicke predpisy o poZiadavkach na povolovanie centralnych depozitarov
cennych papierov, dohlad nad nimi a prevadzkové poziadavky pre ne (U. v. EU L 65, 10.3.2017, s. 48 — 115).
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Clanku 1 ods. 4 CSDR), je dblezité, aby centralne banky pésobiace ako centralne
depozitare zasielali relevantné udaje, ktoré sa pouzivaju na stanovenie hodnét
menovatefov, s cielom ziskat' pri jednotlivych ukazovateloch uplny obraz o Cinnosti na
arovni EU.

S ciefom zabezpelit jednotné vykonavanie relevantnych ustanoveni delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2017/392 sa v usmerneniach objasfiuje rozsah Gdajov, ktoré sa
maju oznamovat na ucely vypoCtu ukazovatelov, a to poskytnutim prikladov druhov
transakcii a operacii, ktoré by mali byt zahrnuté, ako aj prikladov druhov transakcii a
operacii, ktoré by zahrnuté byt nemali.

Na dosiahnutie toho istého ciela a predovSetkym na zabezpecenie harmonizovaného a
jednotného pristupu k oznamovaniu udajov v ramci vSetkych centralnych depozitarov
na ucely vypoctu ukazovatelov stanovenych v ¢lanku 2 ods. 1 pism. a) a b) delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2017/392 sa v tychto usmerneniach navrhuju spoloéné parametre
na oznamovanie pokynov na vyrovnanie (t. j. bez dvojnasobného zapoditavania pokynov
na vyrovnanie v zavislosti od spésobu vyrovnania: prostrednictvom prepojeni centralnych
depozitarov alebo nie). Tieto parametre neovplyvnia uplatiovanie zakladnych pravidiel
tykajucich sa vyrovnania, a to aj vo vztahu k smernici 96/28/ES a vnutrostatnym pravnym
predpisom v oblasti cennych papierov a majetku.

Vzhladom na datum nadobudnutia Gginnosti delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/392 sa v tychto usmerneniach opisuje vSeobecny postup, ktory sa ma pouzit pri
zbere udajov a vypocte ukazovatefov od 1. januara 2018, ako aj prvotny postup, ktory sa
ma pouzit pri prvom uplatneni vSeobecného postupu v roku 2017, ktory sa vztahuje na
vykazované obdobie od 1. januara do 31. decembra 2016.

Prehlad pociatoéného postupu (ktory sa uplatni v roku 2017)
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Prehlad vSeobecného postupu (ktory sa uplatni od 1. januara 2018)
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9. V Ccasti Il je uvedené uplné znenie usmerneni k postupu vypoétu ukazovatelov
na stanovenie najrelevantnejsich mien, v ktorych sa vykonava vyrovnanie.

3 Dalsie kroky

10. Usmernenia z Casti Il budu preloZzené do uradnych jazykov Eurdpskej unie a uverejnené
na webovom sidle organu ESMA.
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. Usmernenia k postupu vypoctu ukazovatelov na
stanovenie najrelevantnejSich mien, v ktorych sa
uskutocnuju vyrovnania

1 Rozsah poésobnosti

Dotknuté subjekty

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na prislusné organy uréené podla nariadenia (EU) &.
909/2014 (CSDR).

Predmet

2. Tieto usmernenia sa uplatfiuju vo vztahu k postupu zberu, spracovania a agregacie udajov
potrebnych na vypocet ukazovatelov na stanovenie najrelevantnejSich mien, v ktorych sa
uskutoCriuje vyrovnanie, v sulade s ¢lankom 12 ods. 1 pism. b) CSDR.

Casovy ramec

3. Tieto usmernenia sa uplatriuju od 28/03/2018.

2 Vymedzenie pojmov

4. Pojmy pouzivane v tychto usmerneniach maju rovnaky vyznam ako pojmy v CSDR a
delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2017/392 =.

3 Ugel

5. Ug&elom tychto usmerneni je zabezpedit' spoloéné, jednotné a konzistentné uplatfiovanie
¢lanku 12 ods. 1 pism. b) CSDR. Poskytuje sa v nich predov§etkym usmernenie k postupu
zberu, spracovania a agregacie udajov potrebnych na vypocet ukazovatelov na stanovenie
najrelevantnejSich mien, v ktorych sa uskuto€riuje vyrovnanie.

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23.jula 2014 o zlep$eni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Eurépskej tnii, centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia
(EV) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s.1).

3 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/392 z 11. novembra 2016, ktorym sa doplifia nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 909/2014, pokial ide o reguladné technické predpisy o poZiadavkach na povolovanie centralnych depozitarov
cennych papierov, dohfad nad nimi a prevadzkové poziadavky pre ne (U. v. EU L 65, 10.3.2017, s. 48 — 115).
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4 Povinnosti v oblasti dodrziavania suladu a oznamovania

4.1 Postavenie usmerneni

6. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia, ktorym sa
zriaduje Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA)-. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3
nariadenia o organe ESMA prislusné organy a ucastnici finanénych trhov musia vynalozit
vSetko Usilie na dodrzanie usmerneni a odporucani.

7. Prislusné organy, ktorym su tieto usmernenia adresované, sa nimi maju riadit
prostrednictvom ich zaclenenia do svojich postupov dohladu.

4.2 Poziadavky na oznamovanie

8. Prislusné organy, ktorym su tieto usmernenia adresované, musia organu ESMA oznamit’
[na adrese: Csdr.data@esma.europa.eu]], ¢i dodrziavaju alebo maju v umysle dodrziavat
tieto usmernenia, a v pripade, Ze usmernenia nedodrziavaju, uvedu dbévody do dvoch
mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni. Ak prislusné organy neposkytnu odpoved
v uvedenej lehote, budu sa povazovat za organy, ktoré tieto usmernenia nedodrziavaju.
Vzor oznamenia je dostupny na webovom sidle organu ESMA. S ciefom zabezpeCit
bezproblémové a v€asné vykonavanie postupu zberu, spracovania a agregacie udajov
potrebnych na vypocCet ukazovatefov, na ktoré sa odkazuje v tychto usmerneniach, sa
odporuca, aby prislusné organy oznamenie organu ESMA uskuto¢nili €0 mozno najskoér,
najlepsie do dvoch tyzdniov od datumu uverejnenia tychto usmerneni.

9. Datumom uverejnenia tychto usmerneni sa mysli datum ich uverejnenia na webovom sidle
organu ESMA vo vsetkych aradnych jazykoch EU.

10. Centralne depozitare nie su povinné oznamit, i dodrziavaju tieto usmernenia.

4 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky organ
dohfadu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie €. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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5 Usmernenia k stanoveniu najrelevantnejSich mien, v
ktorych sa uskuto€inuje vyrovnanie

5.1 Rozsah udajov, ktoré maju oznamovat centralne depozitare

11. Prislusné organy by mali zabezpecit, aby centralne depozitare vratane centralnych bank
pdsobiacich ako centralne depozitare oznamovali relevantné uddaje vo formate
stanovenom vo vzoroch v prilohe. Zoznam centralnych depozitarov (vratane centralnych
bank pdsobiacich ako centralne depozitare) stanoveny vo vzoroch zahrnutych v prilohe by
prislusné organy mali kazdoroCne aktualizovat.

12. Prislusné organy by mali zabezpecit, aby centralne depozitare pri oznamovani udajov
uplatiiovali tieto parametre:

Udaje by mali zahffiat absolutne hodnoty vyrovnania za kazdy centralny depozitar
pre kazdu menu za predosly kalendarny rok.

Udaje by mali byt vyjadrené v pévodnych menach, v ktorych sa vyrovnanie
uskutocnilo.

VSetky kategodrie pokynov na vyrovnanie oproti platbe, ktoré centralny depozitar
vyrovnal, by mali byt zahrnuté bez ohladu na to, €i sa tykaju transakcii vykonanych
na obchodnych miestach alebo mimoburzovych transakcii.

Pri operaciach pozostavajucich z viacerych transakcii, ako napriklad zmluvy o
spatnom odkupeni alebo poziCiavani cennych papierov, by po vyrovnani mali byt
oznamené obe Casti transakcie.

V pripade vyrovnania v ramci centralnych depozitarov by centralny depozitar
(centralny depozitar, ktory je emitentom, alebo centralny depozitar, ktory je
investorom) mal oznamit obe €asti transakcie, t. j. mal by oznamit dva pokyny na
vyrovnanie, ktoré dostal.

V pripade, ak sa na vyrovnani transakcie prostrednictvom Standardnych,
prispésobenych alebo nepriamych prepojeni podiela viac ako jeden centralny
depozitar, oznamenie by mal vykonat len centralny depozitar (centralny depozitar,
ktory je emitentom, alebo centralny depozitar, ktory je investorom), ktory uskuto&nil
vyrovnanie oboch Casti transakcie. Oznamit by mal dva pokyny na vyrovnanie,
ktoré dostal. Centralny depozitar, ktory je investorom a ,vyrovnava“ len jednu Cast
transakcie, by oznamenie vykonat nemal.

V pripade krizového vyrovnania medzi centralnymi depozitarmi, pri ktorom
centralne depozitare vyuzivaju spolo€nu Struktdru vyrovnania alebo interoperabilné
pripojenia, by mal kazdy centralny depozitar oznamit ten jeden pokyn na
vyrovnanie, ktory k transakcii dostal.

13. Pokyny na vyrovnanie sa mozu tykat tychto druhov transakcii:

a)

nakup alebo predaj cennych papierov (vratane nakupu alebo predaja cennych
papierov na primarnom trhu);

operacie riadenia zabezpeky (vratane trojstrannych operacii riadenia zabezpeky
alebo operacii autokolateralizacie);

operacie poziciavania/vypoziCiavania cennych papierov;

repo transakcie;

iné (vratane korporatnych udalosti tykajucich sa tokov, t. j. trhové naroky a
transformacie).
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14.

Nasledujuce druhy transakcii by sa mali povazovat za transakcie mimo rozsahu
Oznamovania:

a) korporatne udalosti cennych papierov, ako napriklad rozdelovanie perfiaznych
prostriedkov (napr. penazné dividendy, vyplata urokov), rozdelovanie cennych
papierov (napr. dividendy v akciach, vydanie bonusovych akcii), reorganizacie (napr.
konverzia, rozdelenie akcii, vyplatenie, verejna ponuka);

b) operacie na primarnom trhu, pod ktorymi sa rozumie proces prvej tvorby cennych
papierov;

c) vydanie a vyplatenie podielovych listov, pod ktorym sa rozumie technické vydanie a
vyplatenie podielovych listov, okrem pripadov, ked sa podielové listy vydavaju a
vyplacaju prostrednictvom prevodnych prikazov v ramci systému vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje centralny depozitar;

d) operacie v ramci preskupenia.

5.2 VSeobecny postup zberu udajov a vypoCtu ukazovatelov

15.

16.

17.

18.

19.

na stanovenie najrelevantnejSich mien, v ktorych sa uskutoCnuje
vyrovnanie

VSeobecny postup navrhovany v tejto ¢asti by sa mal uplatfiovat od 1. januara 2018.

Prislusné organy by mali zabezpecit, aby im centralne depozitare, vratane centralnych
bank pdésobiacich ako centralne depozitare, oznamili relevantné udaje za predosly
kalendarny rok, ktoré su potrebné na vypocet ukazovatelov uvedenych v ¢lanku 2 ods. 1
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/392 do 31. januéra kazdého roka (t. j. maju
sa pouzit’ udaje od 1. januara do 31. decembra predoslého kalendarneho roka).

Po preskumani udajov by prislusné organy mali organu ESMA zaslat udaje ziskané od
centralnych depozitarov v ramci ich pravomoci, vratane centralnych bank pdsobiacich ako
centralne depozitare, do 25. februara kazdého roka.

Prislusné organy by mali vykonat vypocet ukazovatelov uvedenych v &lanku 2 ods. 1
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/392 pre kazdy centralny depozitar, pre ktory
je prislusny organy prislusnym organom v ramci domovského ¢lenského Statu, a to po
prijati tychto udajov od organu ESMA do 31. marca kazdého roka:

a) vSetkych udajov prijatych od jednotlivych prislusnych organov;

b) agregovanych udajov o hodnotach podla centralnych depozitarov a mien, ktoré sa
pouziju pri vypoc¢te menovatelov ukazovatelov uvedenych v ¢lanku 2 ods. 1 pism. a) a
b) delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/392.

Pri agregacii udajov by sa v pripade potreby mal vykonat prepocet inych mien na euro.
Pouziju sa pri tom vymenné kurzy platné k poslednému dnu kalendarneho roka, za ktory

9
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20.

sa oznamovali udaje. Tam, kde je to mozné, by sa pri prepocte inych mien na euro mal
pouzit vymenny kurz Eurépskej centralnej banky platny k poslednému driu kalendarneho
roka, za ktory sa oznamovali udaje.

Prislusné organy by organu ESMA mali zaslat vysledky ukazovatelov a identifikaciu
relevantnych organov v sulade s ¢lankom 12 ods. 1 pism. b) CSDR do 15. aprila kazdého
roka, aby sa organ ESMA mohol podelit’ o tieto informacie so vSetkymi prisluSnymi organmi
do 30. aprila kazdého roka.

5.3 Prvotny postup zberu udajov a vypoCtu ukazovatelov na stanovenie

21.

najrelevantnejSich mien, v ktorych sa uskutoC€riuju vyrovnania

Pri prvom uplatneni v8eobecného postupu v roku 2017, ktory sa tyka vykazovaného
obdobia od 1. januara do 31. decembra 2016, by centralne depozitare vratane centralnych
bank poésobiacich ako centralne depozitare, ako aj prislusné organy mali uplathovat
vSeobecny postup s pouzitim nasledujucich datumov; kazdy datum bol vypocitany od
datumu uverejnenia tychto usmerneni:

a) centralne depozitare, vratane centralnych bank pdsobiacich ako centralne
depozitare, by mali relevantné udaje potrebné na vypocet ukazovatelov uvedenych
v 8lanku 2 ods. 1 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/392 prislu§nym
organom oznamit do Styroch tyzdnov;

b) prislusné organy by mali organu ESMA zaslat Udaje ziskané od centralnych
depozitarov, vratane centralnych bank pésobiacich ako centralne depozitare, do
Siestich tyzdrov, aby organu ESMA umoznili zaslat prisluSnym organom
agregované udaje, ako aj jednotlivé udaje ziskané od kazdého prislusného organu
do ésmich tyzdriov;

c) prislusné organy by organu ESMA mali zaslat vysledky ukazovatelov a identifikaciu
relevantnych organov v sulade s ¢lankom 12 ods. 1 pism. b) CSDR do deviatich
tyzdrfiov, aby sa orgdan ESMA mohol podelit o tieto informacie so vSetkymi
prislusnymi organmi do desiatich tyzdnov.

10
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6 Priloha

6.1 Vzory na zber udajov na stanovenie najrelevantnejSich mien,
v ktorych sa uskutoCnuje vyrovnanie
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