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1. Streszczenie

1 Powody publikaciji

1. Zgodnie z art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 nastepujgce organy uczestniczg
w udzielaniu zezwolenn CDPW i nadzorze nad nimi w kazdym przypadku, gdy jest to
wyraznie przewidziane w przepisach tego rozporzadzenia:

a) organ odpowiedzialny za dozér nad systemem rozrachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez CDPW w panstwie cztonkowskim, ktérego prawo stosuje sie do tego
systemu rozrachunku papierow warto$ciowych;

b) banki centralne w Unii emitujgce najwazniejsze waluty, w ktérych dokonywany jest
rozrachunek;

c) w stosownych przypadkach, bank centralny w Unii, w ktérego ksiegach odbywa sie
rozrachunek pieniezny transakcji przeprowadzanych w ramach systemu rozrachunku
papierow wartosciowych prowadzonego przez CDPW.

2. Artykut 2 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/392' okre$la warunki,
pod jakimi waluty unijne, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. b) rozporzgdzenia w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych i centralnych depozytéw papieréw wartosciowych sg
identyfikowane jako najwazniejsze. W celu obliczenia odpowiednich wskaznikéw wtasciwe
organy muszg uzywaé zagregowanych danych na poziomie UE. Poszczegolne wiasciwe
organy mogg jednak napotkac¢ trudnosci w gromadzeniu i agregowaniu odpowiednich
danych z CDPW w catej UE. Co wiecej, takie podejscie moze prowadzi¢ do powielania
wysitkdw wiasciwych organéw oraz moze generowac ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
niespojnych danych.

3. Biorgc pod uwage potrzebe wykorzystania spojnych danych zagregowanych na poziomie
UE w celu obliczenia wskaznikow okreslonych w art. 2 ust. 1 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/392, ESMA zdecydowat sie wyda¢ Wytyczne w sprawie
procesu gromadzenia, przetwarzania i agregowania danych niezbednych do obliczania
wskaznikédw w celu okreslenia najwazniejszych walut, w ktérych dokonywany jest
rozrachunek (art. 12 ust.1 lit. b) rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych depozytéw papieréw wartosciowych).

4. Uwzgledniajgc zadanie ESMA, polegajgce na przyczynianiu sie do spdjnego stosowania
prawnie wigzgcych aktow Unii, w szczegodlnosci poprzez przyczynianie sie do wspolne;j
kultury nadzoru poprzez ustanowienie spojnych, efektywnych i skutecznych praktyk
nadzorczych, ESMA powinien petni¢ role koordynatora w procesie centralizowania i
agregowania danych otrzymanych od CDPW, w tym bankéw centralnych dziatajacych w

" Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/392 z dnia 11 listopada 2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogow w
zakresie udzielania zezwolen oraz wymogow nadzorczych i operacyjnych dla centralnych depozytéw papieréw wartosciowych
(Dz.U. L 652z 10.3.2017, s. 48-115)
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charakterze CDPW. Witasciwe organy powinny przeprowadza¢ obliczenia wskaznikow na
podstawie danych scentralizowanych i zagregowanych przez ESMA.

5. Mimo ze wskazniki nie bedg obliczane dla bankow centralnych dziatajgcych w charakterze
CDPW (z uwagi na to, ze sg one wylgczone z okre$lonych wymogéw w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych i centralnych depozytéw papieréw wartosciowych
zgodnie z art. 1 ust. 4 tego rozporzgdzenia), wazne jest, aby banki centralne dziatajgce w
charakterze CDPW przesytaty odpowiednie dane, ktére beda wykorzystywane do
okreslania warto$ci mianownikdéw, w celu uzyskania petnego obrazu dziatalnosci na
poziomie UE dla odpowiednich wskaznikow.

6. W celu zapewnienia spojnego wdrazania odpowiednich przepisow rozporzgadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/392 wytyczne wyjasniajg zakres danych, ktére nalezy
przekaza¢ do celow obliczania wskaznikéw, poprzez podanie przyktadéw dotyczgcych
rodzajow transakcji i operacji, ktére nalezy uwzgledni¢, a takze przyktadéow dotyczacych
rodzajow transakcji i operacji, ktére nie powinny zosta¢ uwzglednione.

7. W tym samym celu, a w szczegdlnosci w celu zapewnienia zharmonizowanego i spéjnego
podejscia do przekazywania danych przez CDPW do celéw obliczania wskaznikow
okreslonych w art. 2 ust. 1 lit. @) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/392,
w niniejszych wytycznych zaproponowano jednolite parametry przekazywania instrukcji
rozrachunku (tj. bez podwdjnego liczenia instrukcji rozrachunkowych w zaleznosci od
sposobu ich rozliczenia: poprzez potgczenia operacyjne CDPW lub nie). Parametry te nie
wplyng na stosowanie przepisow prawa materialnego zwigzanych z rozrachunkiem, w tym
w odniesieniu do dyrektywy 98/26/WE oraz krajowego prawa papieréw wartosciowych i
prawa wiasnosci.

8. Uwzgledniajgc date wejscia w zycie rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/392, niniejsze wytyczne opisujg proces ogolny stosowany w celu gromadzenia
danych i obliczania wskaznikdw poczgwszy od dnia 1 stycznia 2018 r., a takze proces
wstepny do stosowania w pierwszym przypadku zastosowania procesu ogolnego w 2017
r., obejmujgcy okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 r.
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Schemat procesu wstepnego (do stosowania w 2017 r.)
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9. Sekcja Il zawiera petny tekst Wytycznych w sprawie procesu obliczania wskaznikow w celu
okreslenia najwazniejszych walut, w ktérych dokonywany jest rozrachunek.

3 Dalsze kroki

10. Wytyczne z sekcji Il zostang przettumaczone na jezyki urzedowe Unii Europejskiej i
opublikowane na stronie internetowej ESMA.
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ll. Wytyczne w sprawie procesu obliczania wskaznikéw
w celu okreslenia najwazniejszych walut, w ktérych
dokonywany jest rozrachunek

1 Zakres
Kto?

1. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wilasciwych organdéw wyznaczonych na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 909/20142 (rozporzadzenie w sprawie rozrachunku papieréw
wartosciowych i centralnych depozytéw papieréw wartosciowych).

Co?

2. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w odniesieniu do procesu gromadzenia,
przetwarzania i agregowania danych niezbednych do obliczenia wskaznikow w celu
okreslenia najwazniejszych walut, w ktérych dokonywany jest rozrachunek, zgodnie z art.
12 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i
centralnych depozytow papieréw wartosciowych.

Kiedy?

3. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 28/03/2018.
2 Definicje

4. Terminy uzyte w niniejszych wytycznych majg takie samo znaczenie, jak w rozporzgdzeniu
w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow
wartosciowych oraz w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/3922.

3 Cel

5. Celem niniejszych wytycznych jest zagwarantowanie wspdélnego, jednolitego i spdjnego
stosowania przepiséw art. 12 ust. 1 lit. b) rozporzgdzenia w sprawie rozrachunku papieréw
wartosciowych i centralnych depozytow papieréw wartosciowych. W szczegdlnosci
dostarczajg one wskazowek dotyczacych procesu gromadzenia, przetwarzania i
agregowania danych niezbednych do obliczania wskaznikébw w celu okreslenia
najwazniejszych walut, w ktérych dokonywany jest rozrachunek.

2 Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papierow wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy
98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).

3 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/392 z dnia 11 listopada 2016 r. uzupetiajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogow w
zakresie udzielania zezwolen oraz wymogow nadzorczych i operacyjnych dla centralnych depozytéw papieréw wartosciowych
(Dz.U. L 652z 10.3.2017, s. 48-115)
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4

Obowiazki dotyczace zgodnosci z przepisami i
sprawozdawczosci

4.1 Status wytycznych

6.

7.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na mocy art. 16 rozporzgdzenia w sprawie
ESMA+. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie ESMA wiasciwe organy i
uczestnicy rynku finansowego majg obowigzek dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowaé
sie do wytycznych i zaleceh.

Wiasciwe organy, do ktérych skierowane sg niniejsze wytyczne, powinny zastosowac sie
do nich poprzez wigczenie ich do swoich praktyk nadzorczych.

4.2 Wymogi sprawozdawcze

8.

10.

Wiasciwe organy, do ktérych skierowane sg niniejsze wytyczne, muszg powiadomi¢ ESMA
[na adres: csdr.data@esma.europa.eu], czy stosujg sie lub zamierzajg zastosowac sie do
niniejszych wytycznych, podajgc powody niezastosowania sie do nich, w ciggu dwdch
miesiecy od daty ich publikacji. W przypadku braku odpowiedzi w powyzszym terminie
wlasciwe organy zostang uznane za niestosujgce sie do wymogow. Szablon
zawiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. W celu zapewnienia
sprawnego i terminowego wdrozenia procesu gromadzenia, przetwarzania i agregowania
danych niezbednych do obliczenia wskaznikéw, o ktérych mowa w niniejszych wytycznych,
zaleca sie jednak, aby wtasciwe organy powiadamiaty ESMA tak szybko, jak to mozliwe,
najlepiej w ciagu dwoch tygodni od daty publikacji niniejszych wytycznych.

Data publikacji niniejszych wytycznych oznacza dzien, w ktérym zostaty one opublikowane
na stronie internetowej ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE.

Centralne depozyty papieréw wartosciowych (CDPW) nie majg obowigzku zawiadamiania,
czy stosujg sie do niniejszych wytycznych.

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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5 Wytyczne w sprawie okreslenia najwazniejszych walut, w
ktéorych dokonywany jest rozrachunek

5.1 Zakres danych do dostarczenia przez CDPW

11. Wiasciwe organy powinny zapewni¢, aby CDPW, w tym banki centralne dziatajgce w
charakterze CDPW, przekazywaty odpowiednie dane w formacie okreslonym w
szablonach w Zatgczniku. Wykaz CDPW (w tym bankow centralnych dziatajgcych w
charakterze CDPW) okreslonych w szablonach zawartych w Zatgczniku powinien by¢
corocznie aktualizowany przez wiasciwe organy.

12. Wiasciwe organy powinny zapewni¢, aby CDPW stosowaty nastepujgce parametry
przekazywania danych:

a)

Dane powinny zawiera¢ wartosci bezwzgledne rozrachunku dokonywanego przez
kazdy CDPW dla kazdej waluty odnoszace sie do poprzedniego roku
kalendarzowego.

Wartosci powinny by¢ wyrazone w oryginalnych walutach, w ktérych dokonuje sie
rozrachunku.

Nalezy uwzgledni¢ wszystkie kategorie instrukcji rozrachunku dotyczace ptatnosci
rozliczanych przez CDPW, niezaleznie od tego, czy dotyczg transakcji
realizowanych w systemie obrotu, czy w ramach transakcji pozagietdowych.

W przypadku operacji sktadajgcych sie z kilku transakcji, takich jak umowy odkupu
lub udzielenia pozyczek papieréw wartosciowych, po rozliczeniu nalezy ztozy¢
sprawozdanie dotyczgce obu nég (ang. legs) transakcji.

W przypadku rozrachunku wewngtrz CDPW, CDPW (CDPW petnigcy role depozytu
macierzystego emitenta lub CDPW petnigcy role depozytu-inwestora) powinien
ztozy¢ sprawozdanie dotyczgce obu ndg transakcji, tj. powinien zgtosi¢ dwie
otrzymane instrukcje rozrachunku.

W przypadku gdy wiecej niz jeden CDPW jest zaangazowany w rozrachunek
transakcji za pomocg potgczen standardowych, niestandardowych lub posrednich,
tylko CDPW (CDPW petnigcy role depozytu macierzystego emitenta lub CDPW
petnigcy role depozytu-inwestora) rozliczajgcy obie nogi transakcji powinien ztozy¢
sprawozdanie. Powinien on ztozy¢ sprawozdanie na temat dwoéch otrzymanych
instrukcji rozrachunku. CDPW petnigcy role depozytu-inwestora ,rozliczajgcy” tylko
jedng noge transakcji nie powinien sktada¢ sprawozdania.

W przypadku rozrachunku miedzy CDPW przeprowadzonego przez CDPW
korzystajgce ze wspdlnej infrastruktury rozrachunkowej lub poprzez potgczenia
interoperacyjne, kazdy CDPW powinien zlozy¢ sprawozdanie dotyczgce
pojedynczej instrukcji rozrachunku otrzymanej w zwigzku z transakcja.

13. Instrukcje rozrachunku moga by¢ zwigzane z nastepujgcymi rodzajami transakciji:

a)
b)

c)
d)

nabycie lub sprzedaz papierow warto$ciowych (w tym nabycie lub sprzedaz
obligacji na rynku pierwotnym);

operacje z zakresu zarzgdzania zabezpieczeniami (w tym trojstronne operacje z
zakresu zarzadzania zabezpieczeniami lub operacje autokolateralizacji);

operacje udzielania i zaciggania pozyczek papierow wartosciowych;

transakcje repo;
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e) inne (w tym zdarzenia korporacyjne w zakresie przeptywu, tj. roszczenia na rynku
i przeksztatcenia).

14. Nastepujgce rodzaje transakcji nalezy uzna¢ za wytgczone spod zakresu wymogoéw

sprawozdawczych:

a) zdarzenia korporacyjne na gietdzie, takie jak wyptaty gotéwkowe (np. dywidenda
gotéwkowa, wyptata odsetek), dystrybucja papieréw wartosciowych (np. dywidenda z
akcji, emisja premiowa), reorganizacje (np. konwersja, podziat akcji, umorzenie, oferta
przetargowa);

b) operacje na rynku pierwotnym, co oznacza proces poczgtkowego tworzenia papieréw
warto$ciowych;

c) tworzenie lub umarzanie jednostek funduszy inwestycyjnych, co oznacza techniczne
tworzenie i umarzanie jednostek funduszy, chyba ze takie tworzenie i umarzanie
jednostek funduszy odbywa sie za pomocg polecen przelewu w systemie rozrachunku
papierow wartosciowych prowadzonym przez CDPW;

d) operacje uzgadniania.

5.2 Proces ogolny w sprawie gromadzenia danych i obliczania

15.

16.

17.

18.

wskaznikdw w celu okreslenia najwazniejszych walut, w ktérych
dokonywany jest rozrachunek

Proces ogodlny zaproponowany w tej sekcji powinien byé stosowany od dnia 1 stycznia
2018r.

Wiasciwe organy powinny zagwarantowac, aby CDPW, w tym banki centralne dziatajgce
w charakterze CDPW, przekazywaty im odpowiednie dane za poprzedni rok kalendarzowy,
ktére sg niezbedne do obliczenia wskaznikéw okreslonych w art. 2 ust. 1 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/392, do 31 stycznia kazdego roku (nalezy stosowac
dane od 1 stycznia do 31 grudnia poprzedniego roku kalendarzowego).

Po dokonaniu przeglagdu danych wtasciwe organy powinny przekaza¢c ESMA dane
otrzymane od CDPW podlegajgcych ich jurysdykcji, w tym od bankéw centralnych
dziatajgcych w charakterze CDPW, do dnia 25 lutego kazdego roku.

Wiasciwe organy powinny przeprowadzi¢ obliczenia wskaznikéw okreslonych w art. 2 ust.
1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/392 w odniesieniu do kazdego CDPW,
w przypadku ktérego dany wiasciwy organ jest wilasciwym organem panstwa
cztonkowskiego pochodzenia, po otrzymaniu od ESMA nastepujgcych danych do dnia 31
marca kazdego roku:

a) wszelkich danych otrzymanych od poszczegdlnych wtasciwych organdw;

10
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19.

20.

b) danych agregujgcych wartosci wedtug CDPW i wedilug waluty, wykorzystywanych do
obliczania mianownikow wskaznikéw okreslonych w art. 2 ust. 1 lit. a) i b)
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/392.

Podczas agregowania danych nalezy w razie potrzeby stosowac przeliczanie innych walut
na euro. W tym celu nalezy stosowac kursy wymiany obowigzujgce ostatniego dnia roku
kalendarzowego, za ktéry dane sg przekazywane. O ile jest to mozliwie, do przeliczania
innych walut na euro nalezy stosowa¢ kurs wymiany Europejskiego Banku Centralnego z
ostatniego dnia roku kalendarzowego, za ktéry dane sg przekazywane.

Wiasciwe organy powinny przesytaé ESMA wyniki dotyczgce wskaznikow i identyfikacji
odpowiednich organoéw zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych,
do dnia 15 kwietnia kazdego roku, aby umozliwi¢ ESMA udostepnienie tych informaciji
wszystkim wiasciwym organom do 30 kwietnia kazdego roku.

5.3 Proces wstepny w sprawie gromadzenia danych i obliczania

21.

wskaznikow w celu okreslenia najwazniejszych walut, w ktérych
dokonywany jest rozrachunek

W pierwszym przypadku zastosowania procesu ogolnego w 2017 r. obejmujgcego okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 r. CDPW, w tym banki
centralne dziatajace w charakterze CDPW, a takze wtasciwe organy powinny stosowaé
proces ogolny, stosujgc nastepujgce daty, obliczajac kazdg date od daty publikacii
niniejszych wytycznych:

a) CDPW, w tym bank centralny dziatajgcy w charakterze CDPW, powinny
przekazywa¢ wiasciwym organom odpowiednie dane niezbedne do obliczenia
wskaznikéw okreslonych w art. 2 ust. 1 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/392 w ciggu czterech tygodni;

b) Wiasciwe organy powinny przekazywa¢ ESMA dane otrzymane od CDPW, w tym
bankéw centralnych dziatajgcych w charakterze CDPW, w ciggu szesciu tygodni,
aby umozliwi¢ ESMA wysytanie wtasciwym organom zagregowanych danych, a
takze poszczegodlnych danych otrzymanych od kazdego wiasciwego organu, w
ciggu osmiu tygodni;

c) Wiasciwe organy powinny przesyla¢é ESMA wyniki dotyczgce wskaznikow i
identyfikacji odpowiednich organéw zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. b) rozporzgdzenia w
sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytéw papierow
wartosciowych w ciggu dziewieciu tygodni, aby umozliwi¢ ESMA udostepnienie
tych informacji wszystkim witasciwym organom w ciggu dziesieciu tygodni.
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6 Zalacznik

6.1 Szablony do gromadzenia danych niezbednych do okreslenia
najwazniejszych walut, w ktorych dokonywany jest rozrachunek
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