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.  Osszefoglalé

1 A kozzététel indokolasa

1. A 909/2014/EU rendelet (a tovabbiakban: a kdzponti értéktarakrédl szolé rendelet) 12.
cikkének (1) bekezdése értelmében a kdvetkezd hatésagok vesznek részt a kdzponti
értéktarak engedélyezésében és felligyeletében, ahol azt a kézponti értéktarakrol szolo
rendelet kifejezetten emliti:

(a) a kdzponti értéktar altal mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer felvigyazasaért
felelés hatésag azon tagallamban, amelynek joga az adott értékpapir-kiegyenlitési
rendszerre alkalmazando;

(b) azok az unios koézponti bankok, amelyek a kiegyenlitések soran hasznalt leginkabb
relevans pénznemeket kibocsatjak;

(c) adott esetben az az unids kdzponti bank, amelynek kényveiben a kézponti értéktar altal
muUkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer pénzoldalat kiegyenlitik.

2. Az (EU) 2017/392' felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 2. cikkének (1) bekezdése
meghatarozza azon feltételeket, amelyek mellett a kbzponti értéktarakrol széld rendelet
12. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett uniés pénznemek a leginkabb
relevansnak tekintend6k. A relevans mutatdk kiszamitasahoz a illetékes hatésagoknak
uniods szinten osszesitett adatokat kell hasznalniuk. Azonban az EU egész terlletén az
egyes illetékes hatésagok kihivasokkal nézhetnek szembe a relevans adatok kézponti
értéktaraktol torténd dsszegylijtése és Osszesitése soran. Ezenkivil ez a megkdzelités az
eréfeszitések megkettézését eredményezheti a illetékes hatésagok szamara, de a
koévetkezetlen adatok felhasznalasa miatt kockazatot is jelenthet.

3. Tekintettel arra, hogy az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 2.
cikkének (1) bekezdésében meghatarozott mutatok kiszamitasahoz unios szinten
Osszesitett kdvetkezetes adatok sziikségesek, az ESMA a kiegyenlitések leginkabb
relevans pénznemeinek meghatarozasahoz hasznalt mutatdk kiszamitasahoz szikséges
adatok dsszegylijtésének, feldolgozasanak és 0&sszesitésének eljarasardl szold
iranymutatasok kiadasa mellett dontott (a kézponti értéktarakrél szélo rendelet 12. cikke
(1) bekezdésének b) pontja).

4. Tekintettel az ESMA hozzajarulasi feladatara a jogilag koételezé érvényl unids jogi aktusok
kovetkezetes alkalmazasahoz — kiléndsen azzal, hogy kodvetkezetes és hatékony
felugyeleti gyakorlatokon keresztll hozzajarul egy kézos felligyeleti kulturahoz — az ESMA
koordinacios szerepet vallal a kdzponti értéktaraktol kapott adatok centralizalasanak és
0sszegyljtésének folyamataban, ideértve a kdzponti értéktarként eljaré kdzponti bankokat.

" A Bizottsag (EU) 2017/392 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. november 11.) a 909/2014/EU europai parlamenti és
tanacsi rendeletnek a kozponti értéktarakra vonatkozé engedélyezési, felugyeleti és mikddési kdvetelményekrél széld
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 65., 2017.3.10., 48-115. 0.)
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Az illetékes hatdsagoknak kell elvégezni a mutatokra vonatkozd szamitasokat az ESMA
altal centralizalt és 0sszegydjtott adatok alapjan.

5. Annak ellenére, hogy a kdzponti értéktarként eljaré kdzponti bankok esetében a mutatok
nem kerllnek kiszamitasra (mivel menteslinek a kézponti értéktarakrdl szolé rendelet
bizonyos kovetelményei aldl a kdzponti értéktarakrél szold rendelet 1. cikkének (4)
bekezdése értelmében), fontos, hogy a kdzponti értéktarként eljaré6 kdézponti bankok
elkildjegk azokat a vonatkozé6 adatokat, amelyeket a nevez6k értékeinek
meghatarozasahoz fognak hasznalni azért, hogy uniés szinten teljes képet kapjanak
megfeleld mutatokrol.

6. Az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapulé6 bizottsagi rendelet vonatkozo
rendelkezéseinek  kdvetkezetes  veégrehajtdsa  érdekében az  iranymutatasok
meghatarozzak a mutatdok kiszamitasa érdekében jelentendé adatok koérét a
belefoglalandd és a nem belefoglalandé tgyletek és miiveletek tipusara vonatkozo példak
biztositasaval.

7. A fenti cél elérése érdekében, kuléndsen a kdzponti értéktarak kozoétti harmonizalt és
kdvetkezetes adatjelentés biztositasa érdekében az (EU) 2017/392 felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1) bekezdésének a) és b) pontjaban meghatarozott
mutatok kiszamitasa céljabol ezen iranymutatasok k0zO0s paramétereket biztositanak a
kiegyenlitési megbizasok jelentéséhez (azaz a kiegyenlitési megbizasok kétszeres
beszamitasa nélkil a kiegyenlités modjatol flggben: kdzponti értéktarak kozotti
kapcsolatokon keresztul vagy azok nélkuil). Ezek a paraméterek nem lennének hatassal a
kiegyenlitésre vonatkozd lényeges szabalyok alkalmazasara, ideértve a 98/26/EK
iranyelvet, valamint a nemzeti értékpapir- €s ingatlantérvényeket.

8. Tekintettel az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet hatalyba
Iépésének napjara, ezen iranymutatasok egy adatgydjtéshez és a mutatok kiszamitasahoz
hasznalando altalanos folyamatot hataroznak meg 2018. januar 1-i kezdettel, valamint az
altalanos folyamat 2017-ben torténé elsé alkalmazasahoz hasznalando kezdeti folyamatot,
lefedve a 2016. januar 1. és 2016. december 31. k6zott érvényes jelentéstételi idészakot.
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Az altalanos eljaras meghatarozasa (2018. januar 1-t6l alkalmazando)

Kozponti
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nemzeti

hatésagok

* A kozponti * AzESMA * Az ESMA
értéktarak . Az elkildi az « Az illetékes megosztja
az eléz6 illetékes Osszesitett nemzeti az egyes
évre . nemzeti adatokat és hatésagok illetékes
vonatkozé hatésagok &P GO kiszamitjak nemzeti
adatokat az adatok illetékes a mutatdkat hatéséagtol
elkiildik az feltilvizsgal nemzeti és elkiildik kapott
illetékes atat hatésagokt az eredménye
nemzeti _ kévetden 0l kapott eredménye ket _
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részére részére
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2 Tartalom
9. A Il. szakasz magaban foglalja a kiegyenlitések leginkabb relevans pénznemeinek

meghatarozasahoz hasznalt mutatok kiszamitasahoz szlkséges eljarasrol szoélo
iranymutatasok teljes szdvegeét.

3 A kovetkezo lépések

10. A ll. szakaszban talalhaté iranymutatasokat leforditjak az Eurdpai Uniod hivatalos nyelveire
és kozzéteszik az ESMA weboldalan.
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Il. Irdanymutatasok a kiegyenlitések leginkabb relevans
pénznemeinek meghatarozasahoz hasznalt mutaték
kiszamitasahoz szukséges eljarasrol

1 Hataly
Alanyi hataly

1. Ezen iranymutatasok a 909/2014/EU rendelet 2 altal Kkijel6lt illetékes hatdsagokra
vonatkoznak.

Targyi hataly

2. Ezen iranymutatasok a kiegyenlitések soran hasznalt leginkabb relevans pénznemek
meghatarozasahoz hasznalt mutatok kiszamitasahoz  szikséges adatok
Osszegyljtésének, feldolgozasanak és Osszesitésének folyamatara vonatkoznak a
kézponti értéktarakrél szold rendelet 12. cikke (1) bekezdésének b) pontjaval
dsszhangban.

Id6beli hataly

3. Ezen iranymutatasok az 28/03/2018.

2 Fogalommeghatarozasok

4. Ezen iranymutatasokban hasznalt kifejezések ugyanazzal a jelentéssel birnak, mint a
kézponti értéktarakrél szolé rendeletben és az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendeletben.

3 Cel

5. Ezen iranymutatasok célja a koézponti értéktarakrdl széld rendelet 12. cikke (1)
bekezdésének b) pontjdban meghatarozott rendelkezések kodzds, egységes és
kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa. Kulondsen a kiegyenlitések soran hasznalt
leginkabb relevans pénznemek meghatarozasahoz hasznalt mutaték kiszamitasahoz
szukséges adatok Osszegyljtésének, feldolgozasanak és Osszesitésének folyamatarol
adnak iranymutatast.

2 Az Europai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.) az Eurdpai Unién bellli értékpapir-kiegyenlités
javitasarol és a kozponti értéktarakrdl, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet
maodositasarol (HL L 257., 2014.8.28., 1. 0.)

3 A Bizottsag (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. november 11.) a 909/2014/EU europai parlamenti és
tanacsi rendeletnek a kozponti értéktarakra vonatkozé engedélyezési, felugyeleti és mikddési kdvetelményekrél széld
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 65., 2017.3.10., 48-115. 0.)
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4 Medfelelési és bejelentési kotelezettségek

4.1 Az iranymutatasok jogallasa

6. Ez a dokumentum az ESMA-rendelet 16. cikkének megfelel6 iranymutatasokat tartalmaz-.
Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint a illetékes hatdsagok és a pénzigyi
piaci szereplék minden erbfeszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az
iranymutatasoknak és az ajanlasoknak.

7. Azoknak a illetékes hatésagoknak, amelyek ezen iranymutatasok cimzettjei, a megfelelés
érdekében be kell illesztenituk azokat fellgyeleti gyakorlatukba.

4.2 Jelentési kotelezettségek

8. Azok a illetékes hatésagok, amelyek ezen iranymutatasok cimzettjei, ezen iranymutatasok
kozzétételét kdvetd két honapon belll értesitik az ESMA-t (csdr.data@esma.europa.eu)
arrél, hogy megfelelnek-e vagy meg kivannak-e felelni ezeknek az iranymutatasoknak,
megjeldlve a meg nem felelés indokait is. Amennyiben e hataridén bellil nem érkezik
valasz, ugy tekintik, hogy az illetékes hatésag nem felel meg az iranymutatasoknak. Az
értesitésekhez hasznalandé mintadokumentum az ESMA weboldalan talalhaté. Azonban
az ezen iranymutatdsokban szerepl6 mutaték kiszamitdsahoz szikséges adatok
Osszegyljtési, feldolgozasi és 0Osszesitési folyamatanak zdkkendmentes és id6szerl
végrehajtasa érdekében ajanlatos, hogy az illetékes hatésagok a lehetd leghamarabb
értesitsék az ESMA-t, lehetbleg az ezen iranymutatasok koézzétételének idépontjatol
szamitott két héten beldl.

9. Ezen iranymutatasok kozzétételének datuma azt a napot jelenti, amelyen azok
kbzzétételére sor kerillt az ESMA weboldalan az EU valamennyi hivatalos nyelvén.

10. A kdzponti értéktarak nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjak-e ezen iranymutatasok
rendelkezéseit.

4VAz Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurodpai felugyeleti hatésag (Europai
Ertékpapir-piaci Hatésag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon
kivil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15,, 84. o.).
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5 Iranymutatasok a kiegyenlitések leginkabb relevans
pénznemeinek meghatarozasarol

5.1 A kozponti értéktarak altal jelentendd adatok kore

11. A illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell azt, hogy a kdzponti értéktarak — ideértve a
kézponti értéktarként eljaré6 kézponti bankokat — a melléklet mintadokumentumaiban
megadott formatumban jelentik a relevans adatokat. Az illetékes hatosagoknak évente
frissitenidk kell a mellékletben talalhaté mintadokumentumokban meghatarozott kézponti
értéktarak listajat (ideértve a kozponti értéktarként eljaré kozponti bankokat).

12. A illetékes hatdosagoknak biztositaniuk kell, hogy a kdzponti értéktarak a kdvetkezd
adatjelentési paramétereket alkalmazzak:

Ezeknek az adatoknak magukban kell foglalniuk az egyes kdzponti értéktarak altal
az el6z6 naptari évre vonatkozo egyes pénznemekben tortént kiegyenlités abszolut
értékeét.

Az értékeket a kiegyenlitések soran hasznalt eredeti pénznemekben kell kifejezni.
A kozponti értéktarak altal kiegyenlitett, kifizetés ellenében létrejott valamennyi
kiegyenlitési megbizasi kategoriat bele kell foglalni tekintet nélkil arra, hogy azok
olyan Uugyletekkel kapcsolatosak-e, amelyeket kereskedési helyszinen vagy
tézsdeén kival hajtanak végre.

A tdbb tgyletbdl allé miveletek, mint példaul az értékpapir-repoigyletek, illetve az
értékpapir-kodlcsonzési lgyletek esetében mindkét oldalt jelenti kell a kiegyenlitést
kdvetden.

A kdzponti értéktaron bellli kiegyenlités esetében a kdzponti értéktarnak (kibocsato
kozponti értéktar vagy befektetd kdzponti értéktar) jelentenie kell egy Ugylet
mindkét oldalat, azaz jelentenie kell mindkét beérkezett kiegyenlitési megbizast.
Amennyiben tdbb koézponti értéktar vesz részt egy Ugylet kiegyenlitésében
standard, egyedi kialakitasu vagy kdzvetett kapcsolatokon keresztil, csak az Ggylet
két oldalat kiegyenlité kozponti értéktarnak (kibocsatd kozponti értéktar vagy
befektetd kozponti értéktar) kell beszamolnia. A két beérkezett kiegyenlitési
megbizasrol kell beszamolnia. Az Ugylet egy oldalat ,kiegyenlit6” befektetd
koézponti értéktarnak nem kell beszamoilnia.

A kozponti értéktarak kozotti kozos kiegyenlitési infrastrukturan vagy interoperabilis
kapcsolatokon keresztili kiegyenlités esetén minden egyes kdzponti értéktarnak
be kell szamolnia az Ugyletekkel kapcsolatban beérkezett egyediili kiegyenlitési
megbizasrol.

13. A kiegyenlitési megbizasok a kovetkez6 tipusu ugyletekkel kapcsolatban johetnek Iétre:

értékpapir-vasarlas és -eladas (ideértve az elsédleges piacon torténd értékpapir-
vasarlast és -eladast);

fedezetkezelési miveletek (ideértve a haromoldalu fedezetkezelési vagy a
biztositékkal torténd automatikus fedezési miiveleteket);

értékpapir-kdlcsonzési és -kolcsdnvételi miveletek;

repéugyletek;

egyéb (ideértve az aralakulasokkal kapcsolatos vallalati eseményeket, azaz a piaci
koveteléseket és az atalakulasokat).
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14. Az alabbi Ugylettipusok a jelentés alkalmazasi kérén kivilre esnek:

a) részvényekre vonatkozd vallalati események, mint példaul készpénzelosztas (pl.
készpénzosztalék, kamatjovedelem), értékpapir-elosztas (pl. részvényben fizetett
osztalék, ingyen részvények kibocsatasa), atszervezés (pl. atszamitas,
részvényfelosztas, visszavaltas, részvényjegyzési ajanlat);

b) elsédleges piaci miiveletek, melyek az értékpapirok kezdeti elballitasanak folyamatat
jelentik;

c) a befektetési jegyek elGallitasa és visszavaltdsa a befektetési jegyek technikai
eléallitasat és visszavaltasat jelenti, kivéve, ha e befektetési jegyek elballitasa és
visszavaltasa atutalasi megbizasokon keresztll torténik koézponti értéktarak altal
mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerben;

d) atszervezési miveletek.

5.2 Altalanos folyamat a kiegyenlitések leginkdbb  relevans
pénznemeinek meghatarozasahoz szUkséges adatok
Osszegyljtéséhez és a mutatdk kiszamitasahoz

15. Az e szakaszban javasolt altalanos folyamatot 2018. januar 1-tél kell alkalmazni.

16. Az illetékes hatosagoknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy a kozponti értéktarak — ideértve
a kdzponti értéktarként eljard kdzponti bankokat — minden év januar 31-éig beszamoljanak
az illetékes hatésagoknak az el6z6 naptari évre vonatkozd relevans adatokrél, ami
szukséges az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 2. cikke (1)
bekezdésében meghatarozott mutatdk kiszamitasahoz (azaz az el6z8 naptari év januar 1-
jétél december 31-€éig terjedd id6szakra vonatkozé adatokat kell hasznaini).

17. Az adatok felllvizsgalatat kdvetéen az illetékes hatésagoknak tovabbitaniuk kell az ESMA
szamara a joghatosagukon belil 1év6 kézponti értéktaraktol beérkezett adatokat — ideértve
a koézponti értéktarként eljaré kézponti bankokat — minden év februar 25-éig.

18. A kdvetkez6 adatok az ESMA-t4I torténd beérkezését kdvetéen minden év marcius 31-éig
az illetékes hatésagoknak el kell végezniik az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapulé
bizottsagi rendelet 2. cikke (1) bekezdésében meghatarozott mutatok kiszamitasat azon
egyes kozponti értéktarakra vonatkozéan, amelyek vonatkozasaban az illetékes hatdsag
a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga:

a) az egyes illetékes hatdésagoktdl kapott valamennyi adat;

b) az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 2. cikke (1)
bekezdésének a) és b) pontjaiban meghatarozott mutatok nevezdinek kiszamitasahoz
hasznalando, a kdzponti értéktar és pénznem szerinti értékeket dsszesité adatok.
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19. Az adatok Osszesitésekor — amennyiben szilkséges — mas pénznemek euréba torténé
atszamitasa alkalmazandé. Ezért az adatokrél torténé beszamolas naptari évének utolsé
napjan érvényes atvaltasi arfolyamok alkalmazanddk. Amennyiben ilyenek rendelkezésre
allnak, az Eurépai Kézponti Bank az adatokrol torténd beszamolas naptari évének utolsé
napjan érvényes atvaltasi arfolyama alkalmazandé mas pénznemek eurdba torténd
atszamitasa soran.

20. Az illetékes hatdsagoknak el kell kildenilik az ESMA részére a mutatdkra vonatkozo
eredményeket és a relevans hatosagok azonositojat a kdzponti éertéktarakrol szold
rendelet 12. cikke (1) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban minden év aprilis 15-€éig,
lehetéve téve az ESMA szamara ezen informaciok valamennyi illetékes hatésaggal torténd
megosztasat minden év aprilis 30-aig.

5.3 Kezdeti folyamat a kiegyenlitések leginkabb relevans pénznemeinek
meghatarozasahoz szukséges adatok Osszegyljtéséhez és a
mutatok kiszamitasahoz

21. Az altalanos eljaras 2017-ben torténd elsé alkalmazasahoz, mely lefedi a 2016. januar 1.
és 2016. december 31. k6z6tt érvényes jelentéstételi idészakot, a kdzponti értéktaraknak
— ideértve a kdzponti értéktarként eljaré kdzponti bankokat — és az illetékes hatésagoknak
az altalanos eljarast kell alkalmazniuk a kévetkezd datumok hasznalataval, és az egyes
datumokat ezen iranymutatasok kézzétételének datumatol kell szamitani:

a) akozponti értéktaraknak — ideértve a kdzponti értéktarként eljaré kdzponti bankokat
— négy héten belll be kell szamolniuk az illetékes hatésagoknak az (EU) 2017/392
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 2. cikke (1) bekezdésében
meghatarozott mutatok kiszamitasahoz sziikséges relevans adatokrdl;

b) Az illetékes hatésagoknak hat héten belll tovabbitaniuk kell az ESMA részére a
koézponti értéktaraktol — ideértve a kdzponti értéktarként eljaré kdzponti bankokat —
kapott adatokat. Ez lehetévé teszi az ESMA szamara, hogy nyolc héten belll
elkuldje az illetékes hatosagok szamara az Osszesitett adatokat és az egyes
illetékes hatdsagoktdl kapott egyes adatokat.

c) Az illetékes hatésagoknak kilenc héten belil el kell kildenilk az ESMA részére a
mutatokra vonatkozd eredményeket és a relevans hatdsagok azonositojat a
kézponti értéktarakrdl széld rendelet 12. cikke (1) bekezdésének b) pontjaval
dsszhangban, lehetévé téve az ESMA szédmara ezen informaciok valamennyi
illetékes hat6ésaggal torténé megosztasat tiz héten beldl.
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6 Melléklet

6.1 Mintadokumentumok a  kiegyenlitések leginkabb relevans
pénznemeinek meghatarozasahoz szUkséges adatok
Osszegyljtéséhez
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