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l. IzvrSni sazetak

1 Razlozi objavljivanja

1. U skladu s ¢lankom 12. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 909/2014 (CSDR), sljedeca tijela
uklju€ena su u izdavanje odobrenja za rad i nadzor CSD-ova ako je to posebno navedeno
u CSDR-u:

(a) tijelo odgovorno za nadgledanje sustava za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja
CSD u drzavi Clanici €ije se pravo primjenjuje na taj sustav za namiru vrijednosnih papira;

(b) srediSnje banke u Uniji koje izdaju najvaznije valute u kojima se namira izvrSava;

(c) gdje je to primjenjivo, srediSnja banka u Uniji u Cijoj se evidenciji izvrSava namira
gotovinske strane sustava za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD.

2. U ¢&lanku 2. stavku 1. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/392' utvrduju se uvjeti prema
kojima se valute Unije navedene u Cclanku 12. stavku 1. to¢ki (b) CSDR-a smatraju
najvaznijima. Kako bi izraCunala vazne pokazatelje, nadlezna tijela trebaju upotrijebiti
zbirne podatke na razini EU-a. Medutim, pojedinadna nadlezna tijela mogu se suociti s
izazovima u prikupljanju svih vaznih podataka od CSD-ova diliem EU-a i u njihovu
objedinjavanju. Osim toga, takav pristup moze rezultirati dvostrukim naporima nadleznih
tijela te stvoriti rizike u pogledu upotrebe nedosljednih podataka.

3. S obzirom na potrebu za upotrebom dosljednih podataka objedinjenih na razini EU-a za
izraCun pokazatelja navedenih u Clanku 2. stavku 1. Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2017/392, ESMA je odlucila objaviti Smjernice o postupku prikupljanja, obrade i
objedinjavanja podataka potrebnih za izraCun pokazatelja za odredivanje najvaznijih valuta
u kojima se namira izvrSava (Clanak 12. stavak 1. toc¢ka (b) CSDR-a).

4. Uzimajuc¢i u obzir zadaéu ESMA-e, a to je doprinositi dosljednoj primjeni zakonski
obvezujucih akata Unije, posebice doprinosom zajednickoj kulturi nadzora uspostavljanjem
dosljednih, ucinkovitih i djelotvornih nadzornih praksi, ESMA bi trebala preuzeti
koordinacijsku ulogu u postupku centraliziranja i objedinjavanja podataka dobivenih od
CSD-ova, ukljucujuci sredisnje banke koje djeluju kao CSD-ovi. Nadzorna tijela trebala bi
izvrsiti izraCune za pokazatelje na temelju podataka koje je ESMA centralizirala i objedinila.

5. lako se nec¢e raCunati pokazatelji za srediSnje banke koje djeluju kao CSD-ovi (zbog toga
Sto su izuzete iz odredenih zahtjeva na temelju CSDR-a iz ¢lanka 1. stavka 4. te Uredbe),
vazno je da srediSnje banke koje djeluju kao CSD-ovi poSalju relevantne podatke koji ¢e
se upotrijebiti za utvrdivanje vrijednosti za nazivnike, kako bi se dobila potpuna slika
aktivnosti na razini EU-a za predmetne pokazatelje.

" Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/392 od 11. studenoga 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta
i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda povezanih sa zahtjevima za odobrenje za rad te nadzornim i operativnim
zahtjevima za srediSnje depozitorije vrijednosnih papira (SL L 65, 10.3.2017., str. 48. — 115.)
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6. Kako bi se osigurala dosljedna provedba relevantnih odredbi Delegirane Uredbe

Komisije (EU) 2017/392, u smjernicama se objasnjava opseg podataka o kojima treba
izvijestiti u svrhu izraCuna pokazatelja i daju se primjeri vrsta transakcija i operacija koje
treba ukljuditi, kao i primjeri vrsta transakcija i operacija koje ne treba ukljuditi.

U ostvarivanju istog cilja, a posebice kako bi se osigurao ujednacen i dosljedan pristup
izvjeS¢ivanju o podatcima za sve CSD-ove u svrhu izraCuna pokazatelja navedenih u
tockama (a) i (b) ¢lanka 2. stavka 1. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/392, ovim se
smjernicama predlazu zajednicki parametri za izvjeScivanje o uputama za namiru (npr. bez
dvostrukog obracunavanja uputa za namiru ovisno o nacinu na koji se namira provodi:
putem veza CSD-ova ili bez njih). Ti parametri ne bi utjecali na primjenu materijalnih pravila
koja se odnose na namiru, ukljuCuju¢i ona koja se odnose na Direktivu 98/26/EZ i
nacionalne zakone o vrijednosnim papirima i imovini.

Uzimajuc¢i u obzir datum stupanja na snagu Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/392,
ovim se smjernicama opisuje opc¢i postupak koji bi trebalo primjenjivati pri prikupljanju
podataka i izraCunu pokazatelja od 1. sije€nja 2018. kao i poCetni postupak koji bi trebalo
primjenjivati za prvu primjenu op¢eg postupka u 2017. koja obuhvaca izvjeStajno razdoblje
od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2016.

Pregled pocéetnog postupka (koji se primjenjuje u 2017.)

-V

« CSD-ovi * NCA-ovi « ESMA « NCA-ovi « ESMA dijeli
3alju Salju Salje NCA- izradunavaj sve
podatke za ESMA-i ovima u podatke
prethodnu podatke objedinjene pokazatelje dobivene
godinu dobivene podatke + i rezultate od
svojim od CSD- pojedinacn Salju pojedinagni
nacionalni ova nakon e podatke ESMA-i h NCA-ova
m njihove dobivene sa svim
nadleznim provjere od svakog NCA-ovima
tijelima NCAa
(NCA-
ovima)
4 tiedna nakh 6 tiedana nakon\ 8 tiedana nakon objave 9 i \ ) s
. S . e - jedana  nakon 10 tjedana nakon objave
(I)Elg:/IV:-e Smijernica Cég:ﬂ": Smijernica Smijernica ESMA-e objave  Smijernica Smjernica ESMA-e
= ESMA-e




*
*

*

*
*

* esm

*
*

*

*
*

Pregled opéeg postupka (primjenjivat ¢e se od 1. sije€nja 2018.)
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9. Odjeljak Il. ukljuduje puni tekst Smjernica o postupku izraéuna pokazatelja za odredivanje

10.

Sljededi koraci

najvaznijih valuta u kojima se namira izvrSava.

11. Smjernice iz odjeljka Il. bit ¢e prevedene na sluzbene jezike Europske unije i objavljene na

internetskoj stranici ESMA-e.



* esma

. Smjernice o postupku izracuna pokazatelja za
odredivanje najvaznijih valuta u kojima se namira
izvrSava

1 Podrucje primjene
Tko?

1. Ove smijernice primjenjuju se na nadlezna tijela koja su imenovana u skladu s
Uredbom (EU) br. 909/20142 (CSDR).

Sto?

2. Ove smjernice primjenjuju se na postupak prikupljanja, obrade i objedinjavanja podataka
potrebnih za izraCun pokazatelja za odredivanje najvaznijih valuta u kojima se namira
izvrSava, u skladu s tockom (b) stavkom 1 ¢lanka 12. CSDR-a.

Kada?

3. Ove smjernice primjenjuju se od 28/03/2018.

2 Definicije

4. Pojmovi koji se upotrebljavaju u ovim smjernicama imaju jednako znacenje kao i u CSDR-
u te u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) br. 2017/392.3

3 Svrha

5. Svrha je ovih smjernica osigurati zajednicku, jedinstvenu i dosljednu primjenu tocke (b)
stavka 1 ¢lanka 12. CSDR-a. Posebice pruzaju upute u pogledu postupka prikupljanja,
obrade i objedinjavanja podataka potrebnih za izraun pokazatelja za odredivanje
najvaznijih valuta u kojima se namira izvrSava.

2 Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o poboljanju namire vrijednosnih papira u
Europskoj uniji i o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te
Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1.).

3 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/392 od 11. studenoga 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta
i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda povezanih sa zahtjevima za odobrenje za rad te nadzornim i operativnim
zahtjevima za sredi$nje depozitorije vrijednosnih papira (SL L 65, 10.3.2017., str. 48. — 115.)



~ esma

4

Obveze uskladivanja i izvjes€ivanja

4.1 Status smjernica

6.

Ovaj dokument sadrzava smjernice izdane u skladu s odredbama ¢lanka 16. Uredbe o
ESMA-i*. U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe o ESMA-i, nadlezna tijela i trziSni
sudionici moraju ulagati napore da se usklade s tim smjernicama i preporukama.

Nadlezna tijela kojima su ove smjernice upucene trebaju se s njima uskladiti tako da ih
uklju€e u svoje nadzorne prakse.

4.2 Zahtjevi za izvjeSCivanje

8.

10.

Nadlezna tijela kojima su ove smjernice upuc¢ene moraju obavijestiti ESMA-u [na e-adresu:
csdr.data@esma.europa.eu]] o tome jesu li uskladena ili namjeravaju li se uskladiti s ovim
smjernicama, uz navodenje razloga za neuskladenost, i to u roku od dva mjeseca od
datuma njihove objave. Ako se odgovor ne dostavi u navedenom roku, smatrat ¢e se da
nadlezna tijela nisu uskladena sa smjernicama. Obrazac za izvjeScivanje dostupan je na
ESMA-inoj internetskoj stranici. Medutim, kako bi se osigurala neometana i pravodobna
provedba postupka za prikupljanje, obradu i objedinjavanje podataka potrebnih za izracun
pokazatelja iz ovih smjernica, savjetuje se da nadlezna tijela obavijeste ESMA-u ¢im prije,
po mogucnosti u roku od dva tjedna od datuma objave ovih smjernica.

Datum objave ovih smjernica znaci datum njihove objave na internetskoj stranici ESMA-e
na svim sluzbenim jezicima EU-a.

Sredidnji depozitoriji vrijednosnih papira (CSD-ovi) nisu obvezni izvjeScivati o uskladenosti
S ovim smjernicama.

4 Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).
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5 Smjernice o odredivanju najvaznijih valuta u kojima se
namira izvrSava

5.1 Opseg podataka o kojima CSD-ovi trebaju izvjeScivati

11. Nadlezna tijela trebala bi osigurati da CSD-ovi, ukljuujuci srediSnje banke koje djeluju kao
CSD-ovi, o bitnim podatcima izvjeS¢uju u formatu iz obrazaca u Prilogu. Nadlezna tijela
trebala bi jednom godiSnje azurirati popis CSD-ova (uklju€ujuci srediSnje banke koje djeluju
kao CSD-ovi) navedenih u obrascima u Prilogu.

12. Nadlezna tijela trebala bi osigurati da CSD-ovi primjenjuju sljede¢e parametre za
izvjeScivanje o podatcima:

Podatci bi trebali ukljucivati apsolutne vrijednosti namire po svakom CSD-u za
svaku valutu te obuhvacéati prethodnu kalendarsku godinu.

Vrijednosti bi trebale biti iskazane u izvornim valutama u kojima se namira izvrSava.
Trebale bi biti uklju¢ene sve kategorije uputa za namiru uz pla¢anje koje CSD
namiruje, neovisno o tome odnose li se na transakcije koje se izvrSavaju na
mjestima za trgovanje ili na OTC osnovi.

Za operacije koje se sastoje od nekoliko transakcija, kao $to su ugovori 0 ponovnoj
kupniji (repo ugovori) ili pozajmljivanju vrijednosnih papira, trebalo bi izvijestiti o
objema stranama nakon 3to se nhamire.

U slu€aju namire unutar CSD-a, CSD (CSD izdavatel; ili CSD ulagatelj) bi trebao
izvijestiti 0 objema stranama transakcije, tj. trebao bi izvijestiti 0 zaprimljenim
dvjema uputama za namiru.

U sluc€aju kad je vise od jednog CSD-a uklju¢eno u namiru transakcije putem
standardne, prilagodene ili neizravne veze, izvijestiti treba samo onaj CSD (CSD
izdavatel;j ili CSD ulagatelj) koji namiruje dvije strane transakcije. Trebao bi izvijestiti
o primljenim dvjema uputama za namiru. CSD ulagatelj koji ,namiruje” samo jednu
stranu transakcije ne treba izvjeScivati.

U slu€aju namire medu CSD-ovima koju izvrS8avaju CSD-ovi koji upotrebljavaju
zajedniCku infrastrukturu namire ili interoperabilne veze, svaki CSD trebao bi
izvijestiti o jednoj dobivenoj uputi za namiru u vezi s transakcijom.

13. Upute za namiru mogu biti povezane sa sljedecéim vrstama transakcija:

a)

b)

kupnjom ili prodajom vrijednosnih papira (uklju€ujuci kupnje ili prodaje vrijednosnih
papira na primarnom trzistu);

operacijama upravljanja kolateralom (uklju€ujuéi operacije upravljanja kolateralom
triju strana ili operacije samoosiguranja);

operacijama pozajmljivanja vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani odnosno od
druge ugovorne strane;

repo transakcijama;

ostalima (uklju€ujuci korporativne akcije u odnosu na tokove, j. trziSna potrazivanja
i transformacije).

14. Za sljedece vrste transakcija trebalo bi smatrati da ne ulaze u opseg izvjeSc¢ivanja:

a) korporativne akcije u vezi s dionicama, kao $to je raspodijela gotovine (npr. dividenda
u gotovini, isplata kamata), raspodjela vrijednosnih papira (npr. dividendne dionice,
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bonusna emisija), reorganizacije (npr. konverzija, cijepanje dionica, otkup, licitacijska
ponuda)

b) operacije na primarnom trziStu koje podrazumijevaju proces pocCetnog stvaranja
vrijednosnih papira;

c) stvaranje i otkup udjela u fondu, Sto podrazumijeva tehni€ko stvaranje i otkup udjela u
fondu, osim ako se takvo stvaranje i otkup udjela u fondu provodi putem naloga za
prijenos u sustavu za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD;

d) operacije ponovnog uskladivanja.

5.2 Opci postupak za prikupljanje podataka i izraCun pokazatelja za

15.

16.

17.

18.

19.

20.

odredivanje najvaznijih valuta u kojima se namira izvrSava
Op¢i postupak predlozen u ovom odjeljku trebalo bi primjenjivati od 1. sijecnja 2018.

Nadlezna tijela trebala bi se pobrinuti za to da ih CSD-ovi, uklju€ujuéi srediSnje banke koje
djeluju kao CSD-ovi, izvijeste o relevantnim podatcima za prethodnu kalendarsku godinu,
Sto je nuzno za izraun pokazatelja navedenih u &lanku 2. stavku 1. Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/392, do 31. sijeCnja svake godine (tj. treba upotrijebiti podatke od
1. sije€nja do 31. prosinca prethodne kalendarske godine).

Nakon pregleda podataka nadlezna tijela trebala bi ESMA-i prenijeti podatke dobivene od
CSD-ova u svojoj nadleznosti, uklju€ujuci srediSnje banke koje djeluju kao CSD-ovi, do
25. veljaCe svake godine.

Nadlezna tijela trebala bi provesti izratune za pokazatelje navedene u
¢lanku 2. stavku 1. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/392 za svaki CSD koji je u
nadleznosti nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice, nakon sto do 31. oZujka svake godine
od ESMA-e prime sljedecée podatke:

a) sve podatke dobivene od pojedinacnih nadleznih tijela;

b) podatke kojima se objedinjuju vrijednosti po CSD-u i po valuti koji ¢e se upotrebljavati
za izraCun nazivnika pokazatelja navedenih u toCkama(a) i (b)stavka 1.
¢lanka 2. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/392.

Pri objedinjavanju podataka, gdje je to potrebno, trebalo bi primjenjivati konverziju drugih
valuta u euro. Za to bi trebalo primjenjivati te€aj koji vrijedi posljednjeg dana kalendarske
godine o €ijim se podatcima izvjeScuje. Za konverziju ostalih valuta u euro trebalo bi
primjenjivati te€aj Europske srediSnje banke koji vrijedi posljednjeg dana kalendarske
godine o ¢ijim se podatcima izvje$c¢uje, ako je dostupan.

Nadlezna tijela trebala bi do 15. travnja svake godine ESMA-i poslati rezultate za
pokazatelje i identifikaciju relevantnih tijela, u skladu s tockom (b)stavkom 1.
¢lanka 12. CSDR-a kako bi omogucile ESMA-i da do 30.travnja svake godine te
informacije podijeli sa svim nadleznim tijelima.
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5.3 Pocetni postupak za prikupljanje podataka i izraCun pokazatelja za
odredivanje najvaznijih valuta u kojima se namira izvrSava

21.Za prvu primjenu opceg postupka u 2017., koji obuhvaca izvjestajno razdoblje od
1. sije€nja do 31. prosinca 2016., CSD-ovi, ukljuCuju¢i srediSnje banke koje djeluju kao
CSD-ovi, kao i nadlezna tijela trebaju primijeniti op¢i postupak pridrzavajuéi se sljedecih
datuma, pri cemu je svaki datum izraCunat od datuma izdavanja ovih smjernica:

a)

CSD-ovi, uklju€ujuéi sredisnje banke koje djeluju kao CSD-ovi, trebali bi u roku od
Cetiri tjedna izvijestiti nadleZna tijela o relevantnim podatcima nuznima za izraCun
pokazatelja navedenih u Clanku 2. stavku 1. Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/392;

Nadlezna tijela trebala bi u roku od Sest tiedana ESMA-i prenijeti podatke dobivene
od CDS-ova, ukljuCujuéi srediSnje banke koje djeluju kao CSD-ovi, kako bi
omogucila ESMA-i da u roku od osam tjedana nadleznim tijelima poSalje
objedinjene podatke kao i pojedinatne podatke dobivene od svakog nadleznog
tijela;

Nadlezna tijela trebala bi u roku od devet tjiedana ESMA-i poslati rezultate za
pokazatelje i identifikaciju relevantnih tijela u skladu s tockom (b) stavkom 1
Clanka 12. CSDR-a kako bi omogucila ESMA-i da te informacije podijeli sa svim
nadleznim tijelima unutar deset tjedana.
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6 Prilog

6.1 Obrasci za prikupljanje podataka za odredivanje najvaznijih valuta u
kojima se namira izvrSava
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