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l. Tiivistelma

1 Julkaisemisen syyt

1. Asetuksen (EU) N:0909/2014 (arvopaperikeskusasetus) 12 artiklan 1 kohdan mukaan
seuraavien viranomaisten on oltava mukana arvopaperikeskusten toimilupien ja lupien
myontadmisessa ja arvopaperikeskusten valvonnassa, jos arvopaperikeskusasetuksessa
nain nimenomaisesti todetaan:

a) viranomainen, joka vastaa arvopaperikeskuksen yllapitaman arvopapereiden
selvitysjarjestelman yleisvalvonnasta siind jasenvaltiossa, jonka lainsdadant6a
arvopapereiden selvitysjarjestelmaan sovelletaan;

b) ne keskuspankit unionissa, jotka laskevat liikkeeseen tarkeimpia selvittamiseen
kaytettavia unionin valuuttoja;

c) tarvittaessa se keskuspankki unionissa, jonka tilien kautta maksusuoritukset kasitellaan
arvopaperikeskuksen yllapitdmassa arvopapereiden selvitysjarjestelmassa.

2. Komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392' 2 artiklan 1 kohdassa maaritetaan ehdot,
joiden perusteella arvopaperikeskusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut unionin valuutat katsotaan tarkeimmiksi. Toimivaltaisten viranomaisten on
kaytettava asiaankuuluvien indikaattorien laskemiseksi EU:n tasolla yhdistettyja tietoja.
Yksittaisten toimivaltaisten viranomaisten voi kuitenkin olla vaikeaa kerata ja yhdistaa
kaikki arvopaperikeskuksista saatavat asiaankuuluvat tiedot koko EU:ssa. Tallainen
toimintamalli voi lisdksi johtaa toimivaltaisten viranomaisten paallekkaisiin toimiin ja
aiheuttaa epajohdonmukaisten tietojen kayttoa koskevia riskeja.

3. Koska komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
indikaattorien laskemiseksi on kaytettdva EU:n tasolla yhdistettyja johdonmukaisia tietoja,
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) on paattanyt julkaista ohjeet
prosessista, jonka mukaan kerataan, kasitellaan ja yhdistetaan tarkeimpien selvittdmiseen
kaytettavien valuuttojen maarittamista koskevien indikaattorien laskemisessa tarvittavat
tiedot (arvopaperikeskusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan b alakohta).

4. Koska ESMAnN tehtdvand on edistdd unionin oikeudellisesti sitovien saadosten
johdonmukaista soveltamista, erityisesti edistdmalld yhteistd valvontakulttuuria
johdonmukaisten, tehokkaiden ja vaikuttavien valvontakaytantéjen avulla, ESMAn on
ryhdyttdva koordinoimaan arvopaperikeskuksista, myos arvopaperikeskuksina toimivista
keskuspankeista, saatavien tietojen keskittamista ja yhdistamista. Toimivaltaisten
viranomaisten on tehtava indikaattoreita koskevat laskelmat ESMAnNn keskittdmien ja
yhdistamien tietojen perusteella.

" Komission delegoitu asetus (EU) N:o 2017/392, annettu 11 paivana marraskuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 909/2014 tdydentamisestd arvopaperikeskusten toimilupiin, valvontaan ja toimintaan liittyvia vaatimuksia
koskevilla teknisilld sdantelystandardeilla (EUVL L 65, 10.3.2017, s. 48—-115).



* ¥ %
* *

* esm

* *

***

5. Vaikka indikaattoreita ei lasketa arvopaperikeskuksina toimiville keskuspankeille (koska ne
on vapautettu tietyistd arvopaperikeskusasetuksen vaatimuksista asetuksen 1 artiklan
4 kohdan nojalla), on tarkeaa, ettd arvopaperikeskuksina toimivat keskuspankit lahettavat
asiaankuuluvat tiedot, joita kaytetdan maarittdmaan nimittajien arvot, jotta asiaankuuluvien
indikaattorien osalta voidaan saada taydellinen kuva EU:n tason toiminnasta.

6. Komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 asiaankuuluvien saannodsten
johdonmukaisen taytantéénpanon varmistamiseksi ohjeissa selkeytetdan indikaattorien
laskemista varten raportoitavien tietojen soveltamisalaa esittamalla esimerkkeja tietoihin
sisallytettavien tapahtumien ja toimien lajeista seka esimerkkeja niiden tapahtumien ja
toimien lajeista, joita ei pitaisi sisallyttaa tietoihin.

7. Saman tavoitteen saavuttamiseksi ja erityisesti yndenmukaisen ja johdonmukaisen tietojen
raportointia koskevan lahestymistavan varmistamiseksi kaikissa arvopaperikeskuksissa
komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 2 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettujen indikaattorien laskemista varten naissd ohjeissa ehdotetaan yhteisia
parametreja toimitusohjeiden raportoinnille (jotta toimitusohjeita ei lasketa kahteen kertaan
sen perusteella, missa ne on kasitelty: arvopaperikeskusten valisten linkkien valityksella
tai muutoin). Nama parametrit eivat vaikuta selvitykseen liittyvien olennaisten saantdjen
soveltamiseen, muun muassa direktiivin 98/26/EY ja kansallisten arvopaperi- ja
omaisuuslakien soveltamiseen.

8. Komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 voimaantulopdivd huomioon ottaen
naissd ohjeissa kuvataan yleinen prosessi, jota kaytetdan tietojen kerdamiseen ja
indikaattorien laskemiseen 1. tammikuuta 2018 alkaen, seka alustava prosessi, jota
kaytetdan vuoden 2017 yleisen prosessin ensimmaisessa soveltamisessa ja joka kattaa
raportointikauden vuoden 2016 tammikuun 1. paivasta joulukuun 31. paivaan.

Alustava prosessi paapiirteissaan (sovellettavissa vuonna 2017)
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Yleinen prosessi paapiirteissaan (sovellettavissa 1. tammikuuta 2018)

Arvopaperike Kansalliset Kansalliset

skukset toimivaltaiset toimivaltaiset
viranomaiset viranomaiset
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2 Sisalto

9. Osassa Il esitetdan kokonaisuudessaan Ohjeet tarkeimpien selvittdmiseen kaytettavien
valuuttojen maarittamista koskevien indikaattorien laskentaprosessista.

3 Seuraavat vaiheet

10. Osan Il ohjeet kdannetddan Euroopan unionin virallisille kielille ja julkaistaan ESMAN
verkkosivustolla.
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ll. Ohjeet tarkeimpien selvittamiseen kaytettavien
valuuttojen maarittamista koskevien indikaattorien
laskentaprosessista

1 Soveltamisala

Kenelle?

1. Nama ohjeet koskevat asetuksessa (EU) N:0909/2014 2 (arvopaperikeskusasetus)
nimettyja toimivaltaisia viranomaisia.

Mita?

2. Naita ohjeita sovelletaan prosessiin, jonka mukaan kerataan, kasitelldan ja yhdistetdan
tarkeimpien selvittamiseen kaytettavien valuuttojen maarittdmista koskevien indikaattorien
laskemisessa tarvittavat tiedot arvopaperikeskusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan
b alakohdan mukaisesti.

Milloin?

3. Naita ohjeita sovelletaan 28/03/2018.

2 Maaritelmat

4. Naissa ohjeissa kaytetyilla kasitteilld on sama merkitys kuin arvopaperikeskusasetuksessa
ja komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/392:.

3 Tarkoitus

5. Ohjeiden tarkoituksena on varmistaa arvopaperikeskusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan
b alakohdan saannosten yhteinen, yhtenainen ja johdonmukainen soveltaminen. Erityisesti
niissd annetaan ohjeita prosessista, jonka mukaan kerataan, kasitelldadn ja yhdistetaan
tarkeimpien selvittamiseen kaytettavien valuuttojen maarittdmista koskevien indikaattorien
laskemisessa tarvittavat tiedot.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 paivana heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa seka arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).

3 Komission delegoitu asetus (EU) N:o 2017/392, annettu 11 paivéna marraskuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 909/2014 taydentamisestd arvopaperikeskusten toimilupiin, valvontaan ja toimintaan liittyvia vaatimuksia
koskevilla teknisilla saantelystandardeilla (EUVL L 65, 10.3.2017, s. 48—115).
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4 Noudattamista ja raportointia koskevat velvoitteet

4.1 Ohjeiden asema

6. Tama asiakirja sisaltdd ESMA-asetuksen 16 artiklan mukaisesti annettuja suuntaviivoja.
ESMA-asetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten viranomaisten ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden on kaikin tavoin pyrittdva noudattamaan ohjeita ja
suosituksia.

7. Toimivaltaisten viranomaisten, joille nama ohjeet osoitetaan, on noudatettava suosituksia
sisallyttamalla ne valvontakaytantoihinsa.

4.2 Raportointivaatimukset

8. Toimivaltaisten viranomaisten, joille ndma ohjeet on osoitettu, on vahvistettava ESMAIle
[osoitteeseen csdr.data@esma.europa.eu] kahden kuukauden kuluessa ohjeiden
julkaisemisesta, noudattavatko tai aikovatko ne noudattaa naita ohjeita, seka ilmoitettava
perustelut, jos ne eivat noudata tai aio noudattaa ohjeita. Jos vastausta ei anneta
maardaikaan mennessa, toimivaltaisten viranomaisten ei katsota noudattavan naita
ohjeita. ESMAnN verkkosivustolla on malli ilmoituksia varten. Toimivaltaisia viranomaisia
kehotetaan kuitenkin ilmoittamaan ESMAIle heti, kun se on mahdollista, ja mielellaan
kahden viikon kuluessa ohjeiden julkaisemisesta, jotta naissa ohjeissa tarkoitettujen
indikaattorien laskemiseen tarvittavien tietojen kerdamis-, kasittely-  ja
yhdistamisprosessista saadaan sujuvaa ja se voidaan panna ajoissa taytantéon.

9. Naiden ohjeiden julkaisupaiva tarkoittaa paivaa, jona ne julkaistaan ESMAN
verkkosivustolla EU:n kaikilla virallisilla kielilla.

10. Arvopaperikeskusten ei tarvitse ilmoittaa, noudattavatko ne naita ohjeita.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivana marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seka paatdksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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5 Ohjeet tarkeimpien selvittamiseen kaytettavien
valuuttojen maarittamisesta

5.1 Arvopaperikeskusten raportoimien tietojen soveltamisala

11. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd arvopaperikeskukset, myds
arvopaperikeskuksina toimivat keskuspankit, raportoivat asiaankuuluvat tiedot liitteessa
esitettyjen mallien muodossa. Toimivaltaisten viranomaisten on paivitettava liitteeseen
sisaltyvissa malleissa esitetty luettelo arvopaperikeskuksista (myés arvopaperikeskuksina
toimivista keskuspankeista) vuosittain.

12. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd arvopaperikeskukset soveltavat
seuraavia tietojen ilmoittamista koskevia parametreja:

f)

Tietojen on sisallettava kunkin arvopaperikeskuksen absoluuttiset selvitysarvot
kustakin valuutasta edeltavalta kalenterivuodelta.

Arvot on ilmaistava alkuperaisina selvitysvaluuttoina.

Kaikki arvopaperikeskuksessa toteutettujen vastikkeellisten toimitusohjeiden luokat
on sisallytettava riippumatta siita, liittyvatkd ne tapahtumiin, jotka on toteutettu
kauppapaikalla vai pérssin ulkopuolisessa kaupankaynnissa.

Useista tapahtumista, kuten arvopaperien takaisinostoa tai lainaksi antamista
koskevista sopimuksista, koostuvissa operaatioissa molemmat suoritukset on
ilmoitettava, kun ne on kasitelty.

Mikali kyse on arvopaperikeskuksen sisdisesta kasittelysta, arvopaperikeskuksen
(likkeeseenlaskevan tai sijoittavan arvopaperikeskuksen) on raportoitava
tapahtuman molemmat suoritukset eli sen on ilmoitettava kaksi saatua
toimitusohjetta.

Siina tapauksessa, ettd tapahtuman kasittelyyn osallistuu useampi kuin yksi
arvopaperikeskus vakioidun, raataloidyn tai epasuoran linkin valityksellda, vain
kaupan kaksi suoritusta kasittelevan arvopaperikeskuksen (liikkeeseenlaskevan
arvopaperikeskuksen tai sijoittavan arvopaperikeskuksen) on raportoitava. Sen on
raportoitava saadut kaksi toimitusohjetta. Ainoastaan kaupan yhden suorituksen
"selvittdvan” arvopaperikeskuksen ei pida raportoida.

Mikali kyse on  arvopaperikeskusten  valisestd  kasittelystd, jossa
arvopaperikeskukset kayttavat yhteistd toimitusinfrastruktuuria tai toimivat
arvopaperikeskusten valisten linkkien valityksella, kunkin arvopaperikeskuksen on
raportoitava yhdesta tapahtuman osalta saadusta toimitusohjeesta.

13. Toimitusohjeet voivat liittya seuraavanlaisiin tapahtumatyyppeihin:

arvopaperien osto tai myynti (myOs ensimarkkinoilla toteutettavat arvopaperien
ostot ja myynnit)

vakuudenhallintaoperaatiot (my6s kolmen osapuolen vakuudenhallintaoperaatiot
tai automaattiset vakuustoiminnot)

arvopaperien lainaus-/lainanotto-operaatiot

takaisinosto-operaatiot

muut (muun muassa virtatietoja koskevat yhtiétapahtumat eli markkinavaatimukset
ja muutokset).

14. Seuraavia tapahtumatyyppeja ei pitaisi katsoa kuuluvaksi raportoinnin soveltamisalaan:
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a) osakkeita koskevat yhtidtapahtumat, kuten kateisen jakaminen (kateisosinko, korkojen
maksu), arvopaperien jakamiset (eli osakeosinko, bonuksen liikkeeseenlasku),
uudelleenjarjestelyt (eli muutos, osakkeiden jakaminen, lunastus, julkinen ostotarjous)

b) ensimarkkinoiden operaatiot eli prosessi, jossa arvopaperit luodaan ensimmaisen
kerran

c) rahastoyksikkdjen luominen ja lunastus eli rahastoyksikkdjen tekninen luominen ja
lunastus, ellei kyseistd rahastoyksikkéjen Iluomista ja Ilunastusta tehda
siitomaarayksilla arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjarjestelmassa

d) keskuskurssin muutosta koskevat operaatiot.

5.2 Tarkeimpien selvittamiseen kaytettavien valuuttojen maarittamista

15.

16.

17.

18.

19.

koskevien indikaattorien laskemisessa tarvittavien tietojen yleinen
keraysprosessi

Tassa osassa ehdotettavaa yleista prosessia on sovellettava 1. tammikuuta 2018 alkaen.

Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd arvopaperikeskukset, myds
arvopaperikeskuksina toimivat keskuspankit, raportoivat toimivaltaisille viranomaisille
edelliseltd kalenterivuodelta asiaankuuluvat tiedot, jotka ovat tarpeen komission
delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen indikaattorien
laskemisessa, kunkin vuoden tammikuun 31. paivaan mennessa (eli on kaytettava
edellisen vuoden tietoja tammikuun 1. paivasta joulukuun 31. paivaan).

Tietojen tarkistamisen jalkeen toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ESMAlle
arvopaperikeskuksilta, myds arvopaperikeskuksina toimivilta keskuspankeilta, niiden
oikeudenkayttdalueelta saadut tiedot kunkin vuoden helmikuun 25. paivdan mennessa.

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtava komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392
2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen indikaattorien laskelma kunkin sellaisen
arvopaperikeskuksen osalta, jolle toimivaltainen viranomainen on vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, kun ESMAIta on saatu seuraavat tiedot kunkin
vuoden maaliskuun 31. paivaan mennessa:

a) kaikki yksittaisilta toimivaltaisilta viranomaisilta saadut tiedot

b) tiedot, joissa yhdistetdan arvot arvopaperikeskusta ja valuuttaa kohti ja joita kaytetaan
komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 2 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettujen indikaattorien nimittajien laskemiseen.

Tietoja yhdistettdessa on soveltuvin osin muunnettava muut valuutat euroiksi. Tata varten
on kaytettdvd sen kalenterivuoden, jolta tiedot raportoidaan, viimeisen paivan
vaihtokurssia. Euroopan keskuspankin vaihtokurssia sen kalenterivuoden, jolta tiedot
ilmoitetaan, viimeiselta paivalta on kaytettava muiden valuuttojen muuntamiseen euroiksi,
kun se on saatavilla.
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20. Toimivaltaisten viranomaisten on lahetettdvd ESMAIlle tulokset indikaattoreista ja
asiaankuuluvien viranomaisten tunnistustiedot arvopaperikeskusasetuksen 12 artiklan
1 kohdan b alakohdan mukaisesti kunkin vuoden huhtikuun 15. paivdan mennessa, jotta
ESMA voi jakaa kyseiset tiedot kaikkien toimivaltaisten viranomaisten kanssa kunkin
vuoden huhtikuun 30. paivdan mennessa.

5.3 Tarkeimpien selvittamiseen kaytettavien valuuttojen maarittamista
koskevien indikaattorien laskemisessa tarvittavien tietojen alustava
keraysprosessi

21. Kun yleista prosessia sovelletaan ensimmaisen kerran vuonna 2017 raportointikaudesta,
joka kestdd vuoden 2016 tammikuun 1. paivastd joulukuun 31. paivaan,
arvopaperikeskusten, myds arvopaperikeskuksina toimivien keskuspankkien, seka
toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava yleista prosessia seuraavien paivamaarien
mukaisesti siten, etta kukin paivamaara lasketaan naiden ohjeiden julkaisupaivasta:

a) arvopaperikeskusten, myds arvopaperikeskuksina toimivien keskuspankkien, on
raportoitava komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 2 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen indikaattorien laskemiseen tarvittavat asiaankuuluvat tiedot
toimivaltaisille viranomaisille neljan viikon kuluessa

b) toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ESMAIlle arvopaperikeskuksilta, myds
arvopaperikeskuksina toimivilta keskuspankeilta, saadut tiedot kuuden viikon
kuluessa, jotta ESMA voi lahettda toimivaltaisille viranomaisille yhdistetyt tiedot
seka kultakin toimivaltaiselta viranomaiselta saadut yksittaiset tiedot kahdeksan
viikon kuluessa

c) toimivaltaisten viranomaisten on lahetettdva tulokset indikaattoreista ja
asiaankuuluvien viranomaisten tunnistustiedot arvopaperikeskusasetuksen
12 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ESMAIlle yhdeksan viikon kuluessa,
jotta se voi jakaa kyseiset tiedot kaikkien toimivaltaisten viranomaisten kanssa
kymmenen viikon kuluessa.

10
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6 Liite
6.1 Mallit niiden tietojen keraamisesta, joita tarvitaan tarkeimpien

selvittamiseen kaytettavien valuuttojen maarittamista koskevien
indikaattorien laskemisessa
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