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1 Hataly

Személyi hatély

1. Az iranymutatasok a MAR 22. cikke alapjan kijelolt illetékes hatésagokra és a kibocsatdkra

vonatkoznak.

Targyi hataly

2. Az iranymutatasokban nem kimerit6 és tajékoztato jellegi lista sorolja fel a kibocsatdk azon
jogszerl érdekeit, amelyek a bennfentes informacié azonnali kbzzététele miatt valdszinlileg
sériilnek, valamint azokat a helyzeteket, amelyekben a kdzzététel késleltetése az Eurépai
Parlament-és—aTFanaes 596/2014/EU rendeletének 17. cikke (11) bekezdése szerint nagy
valdszinliséggel félrevezeti a nyilvanossagot. Emellett az iranymutatasok az ESMA-rendelet
16. cikkének (1) bekezdése alapjan pontositasokat adnak a kiegészité szavatolotdke-
kovetelményekkel és a 2. pillér szerinti téke-iranymutatassal kapcsolatos bennfentes
informaciok meglétére vonatkozoan.

Id6beli hataly

3. Az irAnymutatasokat 2016/12/20-t6l 13/06/2022 kell alkalmazni.

2 Jogszabalyi hivatkozasok, roviditések es
fogalommeghatarozasok

Jogszabdlyi hivatkozasok

CRD

CRR

A t6kekovetelményekrél szold iranyelv — Az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrol és a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok prudencidlis feligyeletérél, a 2002/87/EK iranyelv
moédositaséarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kivl
helyezésérdl*

A t6kekovetelményekrdl szolé rendelet — Az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrél
és a 648/2012/EU rendelet médositasarél?

1HL L 176., 2013.6.27., 338.
2HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.
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MAR

ESMA-rendelet

Roviditések

A CRD szerinti,
illetékes nemzeti
hatésag

EKB

llletékes
prudencialis
fellgyeleti
hatésagok

P2G

P2R

PFER

SREP

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014.
aprilis 16.) a piaci visszaélésekrél (piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irAnyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv
hatalyon kivll helyezésérdl®

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010.
november 24.) az eurdpai feltigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdsag) létrehozaséardl, a 716/2009/EK hatarozat médositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kivll helyezésérdl*

A CRD 3.cikke (1) bekezdésének 36. pontjAban meghatarozott
illetékes nemzeti hatdésag

Eurépai Kdézponti Bank

A CRD szerinti, illetékes nemzeti hatésagok és az Eurdpai Kozponti
Bank

A 2. pillér szerinti t6ke-iranymutatas
Kiegészité szavatolotéke-kovetelmények
Pénzlgyi Felugyeletek Europai Rendszere

Fellgyeleti felllvizsgalati €s értékelési eljaras

Fogalommeghatarozasok

Intézmeények

A CRR 11. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban értelmezett 4.
cikkének (1), illetve (3) bekezdésében meghatéarozott hitelintézetek és
intézmények

SHLL173.,2014.6.12., 1. 0.
4HLL 331, 2010.12.15., 84.
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Kibocsato A MAR 3. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban meghatarozott jogi
személy, amelyre vonatkozik a MAR 17. cikkének (1) bekezdése
szerinti nyilvAnossagra hozatali kdtelezettség.

3 Cél

4. Az iranymutatisok eélia;-hegy-a MAR 17. cikkének (11) bekezdésén és az ESMA-rendelet
16. cikkének (1) bekezdésén alapulnak. Az iranymutatdsok célja a PFER-en bellli
kovetkezetes, hatékony és eredményes felligyeleti gyakorlatok kialakitdsa, valamint a MAR 7.
cikke (1) bekezdése, 17. cikke (1) bekezdése és 17. cikke (4) bekezdése kdzos, egységes és
kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa. Az irdnymutatasok kilénésen példak
bemutatasaval orientaljdk és segitik a kibocsatdkat a bennfentes informacié nyilvanos
kozzétételének a MAR 17. cikkének (4) bekezdése szerinti késleltetésérél szolé dontés
meghozataldban a kibocsatoknak a bennfentes informéacié azonnali kozzétételével
valdészinlleg megsértett jogszerli érdekeit, valamint az azon helyzeteket felsorold, nem
kimerité és tajékoztatd jellegl lista révén, amelyekben a kozzététel késleltetése nagy
valdszinliséggel félrevezeti a nyilvanossagot. Emellett az iranymutatasok pontositasokat
adnak a kiegészité szavatolotbke-kdvetelményekkel és a 2. pillér szerinti t6ke-irAanymutatassal
kapcsolatos bennfentes informéciok meglétére vonatkozéan.

4 Megfelelési eés beszamolasi kdtelezettsegek

4.1 Aziranymutatasok jogallasa

5 Lol _cikkének (11) bekezdé it lindott_ird ol
tartalmaz. Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint az illetékes hatdsagok és a

pénzigyi piaci szerepl6k minden eréfeszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az

irAnymutatasoknak és-az-ajantaseknak.

6. Az iranymutatasok hatalya ala es6 illetékes hatdésagoknak ugy kell betartaniuk az
iranymutatasok rendelkezéseit, hogy adott esetben beépitik azokat sajat nemzeti jogi és/vagy
felugyeleti keretrendszereikbe, ideértve azokat az eseteket is, amikor adott irAnymutatasok
els6sorban a pénzigyi piaci szerepl6kre iranyulnak. Ebben az esetben az illetékes
hatésagoknak feliigyelet révén kell biztositaniuk, hogy a pénziigyi piaci szereplék betartsak az
irAnymutatasokat.

4.2 Beszamolasi kbévetelmények

7. Két hénapon belul azt kdvetéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan, az Unio
valamennyi hivatalos nyelvén kozzétették, a jelen iranymutatasok hatalya ala tartozé illetékes
hatésagok R e S e ¢ kotelesek a
MARguidelinesGL3@esma-europa-edl—cimen (a [MARguidelinesGL3@esma.europa.eu]
cimen) értesiteni az ESMA-t arrél, hogy (i) megfelelnek, (i) nem felelnek meg, de vagy meg
kivannak felelni, vagy (ii) nem felelnek meg és nem kivannak megfelelni az
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8. Meg nem felelés esetén az illetékes hatésdgoknak — az iranymutatdsoknak az ESMA
honlapjan, az Unio valamennyi hivatalos nyelvén valé kozzétételétél szamitott két hdonapon
belil — a meg nem felelés indokairdl is értesitenitk kell az ESMA-t. Az értesitésekhez
hasznélando6 sablon az ESMA honlapjan talalhatd. A kitoltott sablont az ESMA részére kell
tovabbitani.

9. A Kkibocsatok nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjdk-e ezen irdnymutatasok
rendelkezéseit.

5 Iranymutatasok a kibocsatoknak a bennfentes informacio
kozzététele késleltetésére vonatkozo jogszeri érdekeirdl
és azokrol a helyzetekrol, amelyekben a kozzététel
késleltetése nagy valdsziniiséggel félrevezeti a
nyilvanossagot

1. A kibocsatoknak a bennfentes informacio kozzétételének késleltetésére vonatkozé
jogszerii érdekei

1. irdnymutatas:

10. AMAR 17. cikke (4) bekezdésének a) pontja értelmében a bennfentes informacié azonnali
kozzététele valoszinlleg tobbek ko6zott az alabbi korulmények esetén sértené a kibocsatod
jogszerl érdekeit:

a.

a kibocsatoé targyalasokat folytat és ezeknek a kimenetele az azonnali nyilvanos
kozzététel folytan valdszinlleg sérilne. llyen targyalas targya lehet példaul fuzio,
vallalatfelvasarlas, szétvalas és kivalas, a tarsasagi tevékenység jelentds
eszkbzeinek vagy 4gazatainak a megvétele vagy elidegenitése,
szerkezetétalakitas és szanalas.

a kibocsato pénziigyi helyzete sulyos és kozvetlen veszélyben van, bar még nem
kell a csédjogi rendelkezéseket alkalmazni, és a bennfentes informacié azonnali
nyilvanos kozzététele a kibocsatd szanalasanak biztositasat célz6 targyalasok
lezardsanak veszélyeztetésével a létezd és lehetséges részvényesek érdekeinek
sulyos sérelmével jarna;

a bennfentes informacié valamely kibocsatd Ugyvezet testlilete altal hozott
dontésekkel vagy megkotdtt  szerz8désekkel — kapcsolatos, amelyek
hatélybalépéséhez a nemzeti jogszabdlyok vagy a kibocsat6 alapszabalya szerint
a kibocsatd mas testlletének, és nem a részvényesek kozgyllésének a
jévahagyasa sziikséges, feltéve hogy:



I. az adott informaciénak az ilyen végleges dontést megel6z6 azonnali
kozzététele veszélyeztetné az informacié nyilvanossag altal térténd
helyes értékelését; és

ii. a kibocsaté eljart a végleges dontés leheté leghamarabbi meghozatala
érdekében.

a kibocsato terméket vagy talalméanyt fejlesztett ki, és ennek az informéaciénak az
azonnali nyilvanos kézzététele valdsziniileg a kibocsato szellemi tulajdonjoganak
veszélyeztetésével jar;

a kibocsato egy masik jogalanyban jelentds részesedést tervez megvasarolni vagy
értékesiteni, és ennek az informaciénak a nyilvanos kozzététele valdszinileg
veszélyeztetné e terv megvaldsitasat;

egy korabban bejelentett lgylet hatosagi jovahagyast igényel, és e jévahagyas
tovabbi kévetelményektdl figg, és ezeknek a kdvetelményeknek az azonnali
kozzététele valdszinlleg befolyasolja a kibocsatonak a koévetelmények
teljesitésére vonatkozé képességét és ezaltal az ugylet vagy tranzakcio végs6é
sikerét:;

a kibocsaté egy, a CRR hatalya ala tartoz6 intézmény, és meghoztak a
szavatolotdke-instrumentumok visszavaltasarol, csokkentéseéral,
visszavasarlasarol, visszafizetésérél vagy lehivasarol, illetve a szavatolétéke-
instrumentumokhoz kapcsolodd azsié csokkentésérdl, elosztasardl vagy masik
szavatolotéke elemmé vald atsorolasardl szélé dontést, de a CRR 4. cikke (1)
bekezdésének 40. pontjaban meghatarozott illetékes hatésag még nem
engedélyezte azt a CRR 77. cikke értelmében;

a kibocsat6 a CRD szerinti prudencidlis felligyelet hatalya ala tartozik, és
megszerezte a SREP hatarozattervezetet vagy az ahhoz kapcsoldédd elézetes
informaciot, amely az illetékes prudencialis fellgyeleti hatésag dontési
folyamatanak lezarultaval egy késébbi szakaszban valik véglegessé. Ebben az
esetben a SREP hatarozattervezetre vonatkoz6 bennfentes informacioé vagy az
ahhoz kapcsolddo elézetes informacio id6 el6tti bejelentése ellentétes lenne a
SREP eljarassal és kilondsen az intézmény meghallgatashoz valé jogaval,
valamint esetlegesen indokolatlanul sértené az intézménynek az ezen informaciok
hatasanak a piac altali targyilagos értékeléséhez fiz6d6 érdekeit.

11. Az ESMA emlékeztet arra, hogy a MAR 17. cikkének (7) bekezdése értelmében a
kibocsaténak azokban az esetekben is a lehetd leghamarabb k6zzé kell tennie a nyilvanossag
szamara a bennfentes informaciokat, amikor a bennfentes informacié azonnali kozzététele
miatt a kibocsatd jogszerl érdekei valdszinlleg sériilnek, viszont a bizalmas kezelés a
tovabbiakban nem biztositott.

2. Olyan helyzetek, amelyekben a bennfentes informacio kdzzétételének késleltetése
nagy valészinliséggel félrevezeti a nyilvanossagot



2. irdnymutatas:

12. AMAR 17. cikke (4) bekezdésének b) pontja értelmében az olyan helyzetekben, amikor a
bennfentes informacio kozzétételének késleltetése nagy valoszinlséggel félrevezeti a
nyilvanossagot, legalabb az alabbi kérilmények fennallnak:

a. a bennfentes informacio, amelynek a kdzzétételét a kibocsatd késleltetni kivanja,
a kibocsatonak a bennfentes informacidval kapcsolatos Ugyben tett megel6z6
nyilvanos bejelentésétdl lényegesen eltér; vagy

b. a bennfentes informéacié, amelynek a kozzétételét a kibocsatd késleltetni kivanja,
arra a tényre vonatkozik, hogy a kibocsaté pénzigyi céljai valészinileg nem
teljestilnek, amennyiben e célokat korabban nyilvanosan bejelentette; vagy

c. a bennfentes informécio, amelynek a kdzzétételét a kibocséatd késleltetni kivanja,
a piac elvarasaival ellentétes, amennyiben ezek az elvarasok a kibocsato altal a
piacnak adott korabbi jelzéseken, példaul a kibocsaté altal vagy jovahagyasaval
szervezett interjun, roadshow-n vagy egyéb tipust kommunikacién alapulnak.
3. P2R és P2G, valamint bennfentes informéaciok

3. irdnymutatas:

13. Annak értékelése céljabdl, hogy a P2R tervezete vagy a végleges P2R bennfentes
informacionak mindsil-e a MAR 7. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében, a CRD
értelmében vett prudencidlis fellgyelet hatdlya ala tartozé intézményeknek mindstild
kibocsatdknak meg kell vizsgalniuk, hogy P2R-jik:

a. nem nyilvanos informacio;

b. kozvetlenul az azt megszerzé intézményhez kapcsolddik;

C. pontos.
14. A P2R nagy valoszinlséggel arérzékeny is. Az intézményeknek értékelniik kell a P2R
arérzékenységét, figyelembe véve az intézmény P2R-je és a jelenlegi tékeszint kozotti
kulonbség nagysagat. Az arérzékenységet akkor sem lehet kizarni, ha az intézmény jelenlegi

tékeszintje magasabb, mint a P2R-je.

15. Nagyon Kkorlatozott szamu eset kivételével és az intézmény alapos értékelése
eredményeként a P2R varhatdéan bennfentes informaciénak mindésdil.

4. irAnymutatas:

16. Annak értékelése céljabdl, hogy a P2G tervezete vagy a végleges P2G bennfentes
informacionak minésil-e a MAR 7. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében, a CRD



szerinti prudencialis felugyelet ala tartozé intézményeknek mindsulé kibocsatdknak meg kell
megvizsgalniuk, hogy P2G-juk:

a. nem nyilvanos informacio;

b. kdzvetlenll az azt megszerzd intézményhez kapcsolodik;

C. pontos.
17. A P2G is lehet arérzékeny. Az intézményeknek értékelniuk kell a P2G arérzékenységét,
figyelembe véve az intézmény P2G-je és a jelenlegi tOkeszint koz6tti kiildnbség nagysagat is,
hogy varhatbéan szilkség lesz-e vallalati reakciora a P2G teljesitéséhez, valamint az annak
elinditasahoz és befejezéséhez sziikséges hataridék betartasahoz.
18. Példak azokra a helyzetekre, amikor a P2G varhat6an arérzékeny lesz:

a. a P2G és az intézmény tbkeszintje kozotti kilonbség nem csekély, és

valoszinlleg jelentés reakcidét kivan meg az intézmény részérdl, példaul

tbkeemelést;

b. az intézmény P2G-je nem felel meg a piaci elvarasoknak, igy arhatasra lehet
szamitani.



