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1 Raon feidhme

Cé ata i gceist?

1. T4 feidhm ag na treoirlinte seo maidir le hUdarais Innidla arna n-ainmnid faoi Airteagal 22
den Rialachan maidir le Drochusaid Mhargaidh (MAR) agus maidir le heisitheoiri.

Céard atai gceist?

2. Sna treoirlinte seo, solathraitear liosta tdscach nach bhfuil uileghabhalach de leasanna
dlisteanacha na n-eisitheoiri ar docha go ndéanfar dochar déibh tri nochtadh laithreach
faisnéise On taobh istigh agus casanna inar décha go gcuirfi an pobal ar mithreoir de bharr
moill maidir le nochtadh, de réir Airteagal 17(11) de Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 &
Pharlaimintna-hEorpa-agus-6n-gCemhairle. Ina theannta sin, solathraitear sna treoirlinte seo,
de réir Airteagal 16(1) de Rialachan ESMA, soiléirithe maidir le faisnéis 6n taobh istigh a bheith
ann i ndéil le Ceanglais Chaipitil agus Treoir Chaipitil Cholun 2.

Cén uair?

3. Beidh feidhm ag na treoirlinte seo 6n-20-Nellaig2016 13/06/2022.

2 Tagairti reachtacha, giorrachain agus sainmhinithe

Tagairti reachtacha

CRD

CRR

An Treoir maidir le Ceanglais Chaipitii — Treoir 2013/36/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le rochtain ar
ghniomhaiocht institididi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar
institididi creidmheasa agus ar ghnolachtai infheistiochta, lena
leasaitear Treoir 2002/87/CE agus lena n-aisghairtear Treoracha
2006/48/CE agus 2006/49/CE*

An Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitii — Rialachan (AE) Uimh.
575/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus o6n gCombhairle an
26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair
institididi creidmheasa agus gnolachtai infheistiochta, agus lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/20122

110 L 176, 27.6.2013, Ich. 338.

210 L 176, 27.6.2013, Ich. 1.



Rialachan ESMA

Giorruchain

BCE

CEMA

NCA CRD

P2G
P2R
SREP
Udarais

Stuamachta
Innidla

Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle an 16 Aibrean 2014 maidir le drochusaid mhargaidh (An
Rialachan maidir le Drochuséaid Mhargaidh) agus lena n-aisghairtear
Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus
Treoracha 2003/124/CE, 2003/125/CE agus 2004/72/CE 6n
gCoimisitun®

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras
Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai),

lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh Uimh. 2009/77/CE 6n gCoimisitn*

An Banc Ceannais Eorpach
An Coéras Eorpach um Maoirseacht Airgeadais

Udaras Naisitnta Innidil mar a shainmhinitear é faoi Airteagal 3(1)(36)
de CRD

Treoir Chaipitil Choltn 2
Ceanglais Chaipitil Choltn 2
Préiseas Athbhreithnithe Maoirseachta agus Meastoéireachta

NCAnna CRD agus BCE

310 L 173, 12.6.2014, Ich. 1.

410 L 331, 15.12.2010, Ich. 84.



Sainmhinithe

Eisitheoir Eintiteas dlithitil mar a shainmhinitear € in Airteagal 3(1)(21) de MAR
agus ata faoi réir na n-oibleagaidi trédhearcachta faoi Airteagal 17(1)
de MAR.

Institididi Institividi creidmheasa agus institilidi mar a shainmhinitear iad faoi

Airteagal 4(1) agus (3) de CRR faoi seach, in éineacht le hAirteagal
11(2) de CRR

3 Cuspoir
4. ls-éis-cuspdirleisnatreoirlinte-seo-T4 na treoirlinte seo A& bunaithe ar Airteagal 17(11) de

MAR agus ar Airteagal 16(1) de Rialachan ESMA. Is é is cuspdir leis na treoirlinte seo
cleachtais mhaoirseachta atd comhsheasmhach, éifeachtuil agus éifeachtach a bhunu laistigh
de CEMA agus cur i bhfeidhm coiteann, aonfhoirmeach agus comhsheasmhach Airteagal 7(1),
Airteagal 17(1) agus Airteagal 17(4) de MAR a airithid. Go hairithe, sna treoirlinte seo, déantar
treoir a sholathar tri shamplai a thabhairt d’eisitheoiri chun cunamh a thabhairt doéibh lena
gcinneadh moill a chur ar nochtadh poibli faisnéise 6n taobh istigh faoi Airteagal 17(4) de MAR,
tri liosta tascach, nach bhfuil uileghabhélach, de leasanna dlisteanacha na n-eisitheoiri ar
ddcha go ndéanfar dochar déibh tri nochtadh laithreach faisnéise én taobh istigh agus casanna
inar docha go gcuirfi an pobal ar mithreoir de bharr moill maidir le nochtadh. Ina theannta sin,
solathraitear soiléirithe sna treoirlinte seo maidir le faisnéis 6n taobh istigh a bheith ann i ndail
le P2R agus P2G.

4 Comhlionadh agus oibleagaidi tuairiscithe

4.1 Stadas nadtreoirlinte

5. Tatreoitinte-sa-deicimead-seo-arna-n-eisivint faok-Airteagal- 17(11)-de- MAR. | gcomhreir le

hAirteagal 16(3) de Rialachan ESMA, ni mér d’udarais innitla agus do rannphairtithe sa
mhargadh airgeadais gach iarracht a dhéanamh treoirlinte agus-meltat a chomhlionadh.

6. Ba cheart d’udarais innitla a bhfuil feidhm ag na ftreoirlinte seo maidir leo iad a
chomhlionadh trina n-ionchorpri ina gcreatai naisianta dlithidla agus/né maoirseachta de réir
mar is iomchui, lena n-airitear i gcas ina bhfuil treoirlinte ar leith dirithe go priomha ar
rannphairtithe sa mhargadh airgeadais. Sa chas sin, ba cheart d’ddarais inniula a airithiu trina
maoirseacht go gcomhlionfaidh rannphéirtithe sa mhargadh airgeadais na treoirlinte.

4.2 Ceanglais tuairiscithe

7. Laistigh de dha mhi 6 dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i dteangacha
oifigitla uile an Aontais, ni mér d’adarais inniula a bhfuil feidhm ag na treoirlinte seo maidir leo
fégra a thabhairt do ESMA (chuig [MARguidelinesGL3@esma.europa.eu]) maidir le cé acu (i)

4


mailto:MARguidelinesGL3@esma.europa.eu

até na treoirlinte & gcomhlionadh acu, (ii) nach bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh ach aé a
bheartaionn siad iad a chomhlionadh né (iii) nach bhfuil na treoirlinte a gcomhlionadh acu

agus nach mbeartalonn S|ad |ad a chomhllonadh lalsngh—de—dha—mm—en—dafea—a—ﬂqmlsee@h

8. I gcas neamhchomhlionta, ni mor d’udarais inniula freisin fogra a thabhairt do ESMA laistigh
de dha mhi 6 dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i dteangacha oifigitla
uile an Aontais faol na cuiseanna atéd acu gan na treoirlinte a chomhlionadh. Té teimpléad le
haghaidh fograi ar fail 6 ar shuiomh gréasain ESMA. Nuair a bheidh an teimpléad lionta
amach, déanfar é a tharchur chuig ESMA.

9. Ni cheanglaitear ar eisitheoiri a thuairiscit an bhfuil na treoirlinte seo & gcomhlionadh acu.

5 Treoirlinte maidir le leasanna dlisteanacha eisitheoiri
chun moill a chur ar nochtadh faisnéise 6n taobh istigh
agus casanna inar docha go gcuirfi an pobal ar mithreoir
de bharr na moille maidir le nochtadh

1. Leasanna dlisteanacha an eisitheora maidir le moill a chur ar nochtadh faisnéise 6n
taobh istigh

Treoirline 1;

10. Chun criocha phointe (a) d’Airteagal 17(4) de Rialachan MAR, &iritear ar na casanna inar
décha go ndéanfadh nochtadh laithreach na faisnéise 6n taobh istigh dochar do leasanna
dlisteanacha na n-eisitheoiri, ach gan a bheith teoranta do na casanna sin, na himthosca seo
a leanas:

a. ta an t-eisitheoir i mbun caibidliochta, i gcas inar décha go gcuirfi toradh na
caibidliochta sin i mbaol de bharr nochtadh poibli laithreach. Samplai féideartha
de chaibidliocht den sort sin is ea cinn a bhaineann le cumaisc, éadalacha,
scoilteanna agus seach-chuideachtai, ceannachain né didscairti s6cmhainni méra
né brainsi de ghniomhaiocht chorparaideach, athstruchttrd agus atheagru.

b. ta inmharthanacht airgeadais an eisitheora i ngarchontuirt mhor, cé nach bhfuil si
laistigh de raon feidhme an dli décmhainneachta is infheidhme, agus d’thagfadh
nochtadh poibli laithreach na faisnéise 6n taobh istigh go ndéanfai dochar
tromchuiseach do leasanna scairshealbhdiri ath ann cheana agus scairshealbhdiri
ionchasacha tri thabhairt i gcrich na caibidliochta arna ceapadh chun aisghabhdil
airgeadais an eisitheora a airithiu a chur i mbaol;

c. baineann an fhaisnéis 6n taobh istigh le cinnti arna nglacadh n6 conarthai arna
ndéanamh ag comhlacht bainistiochta eisitheora a bhfuil ga ina leith, de bhun an
dli naisiunta n6 de bhun dhlithe an eisitheora, le formheas comhlachta eile de chuid



an eisitheora, seachas comhthiondl ginearalta na scairshealbhdiri, chun éifeacht a
bheith leo, ar choinnioll;

i. go bhfagfadh nochtadh poibli na faisnéise sin sula ndéanfai cinneadh
cinntitheach den sért sin go gcuirfi i mbaol measunu ceart an phobail ar
an bhfaisnéis; agus

ii. gur shocraigh an t-eisitheoir go ndéanfai an cinneadh cinntitheach a
luaithe is féidir.

d. tatéirge no aireagan forbartha ag an eisitheoir agus is décha go gcuirfidh nochtadh
poibli laithreach na faisnéise sin cearta maoine intleachtila an eisitheora i mbaol,

e. ta an t-eisitheoir ag bearti mérsheallchas in eintiteas eile a cheannach né a dhiol
agus is décha go gcuirfeadh nochtadh faisnéise den sért sin cur chun feidhme an
phlean sin i mbaol;

f. ta idirbheart a fégraiodh roimhe sin faoi réir formheas Gdarais phoibli, agus ta
formheas den sort sin coinniollach ar cheanglais bhreise, i gcas inar docha go
ndéanfaidh nochtadh laithreach na gceanglas sin difear do chumas an eisitheora
iad a chomhlionadh agus, da bhri sin, go bhfagfar nach n-éireoidh sa deireadh leis
an socru né an idirbheart:;

g. is instititid ata faoi réir CRR é an t-eisitheoir agus rinneadh cinneadh ionstraimi
cisti dilse a fhuascalilt, a laghdu, a athcheannach, a aisioc n6é a ghlaoch, né na
cuntais scairbhisigh a bhaineann le hionstraimi cisti dilse a laghdu, a dhéaileadh né
a athaicmit mar mhir eile cisti dilse ach nil an cinneadh sin Gdaraithe fés ag an
Gdards innitil mar a shainmhinitear faoi Airteagal 4(1)(40) de CRR, de bhun
Airteagal 77 de CRR;

h. is instititid é an t-eisitheoir ata faoi réir maoirseachta stuamachta faoi CRD agus
ta dréachtchinneadh SREP n6 réamhfhaisnéis a bhaineann leis sin faighte aige a
bheidh criochnaitheach trath nios déanai nuair a thabharfar chun criche préiseas
cinnteoireachta an Udarais Innitil Stuamachta. | gcas den sort sin, maidir le fogra
roimh am i dtaobh aon fhaisnéis 6n taobh istigh arb éard a bheadh inti
dréachtchinneadh SREP ndé réamhfhaisnéis a bhaineann leis, bheadh sé i
gcodarsnacht le nés imeachta SREP agus go hairithe le ceart na hinstitiGide
éisteacht a fhail, rud a d'fhéadfadh dochar michui a dhéanamh do leas na
hinstititide i ndail le tuiscint chothrom a bheith ag an margadh ar thionchar na
faisnéise sin.

11. Meabhraionn ESMA gurb amhlaidh, de bhun Airteagal 17(7) de MAR, fil sna casanna sin
inar docha go ndéanfadh nochtadh laithreach na faisnéise 6n taobh istigh dochar do leasanna
dlisteanacha na n-eisitheoiri, pé uair nach n-airithitear an randacht a thuilleadh go nochtfaidh
an t-eisitheoir an fhaisnéis sin 6n taobh istigh don phobal a luaithe is féidir.



2. Césanna inar docha go gcuirfi an pobal ar mithreoir de bharr moill maidir le
nochtadh faisnéise 6n taobh istigh

Treoirline 2:

12. Chun criocha phointe (b) d’Airteagal 17(4) de MAR, airitear leis na casanna inar décha go
geuirfi an pobal ar mithreoir de bharr moill maidir le nochtadh faisnéise én taobh istigh na
himthosca seo a leanas ar a laghad:

a. tadifriocht abhartha idir an fhaisnéis 6n taobh istigh a bheartaionn an t-eisitheoir
moill a chur ar a nochtadh agus an fégra poibli roimhe sin 6n eisitheoir maidir leis
an abhar d& dtagraionn an fhaisnéis 6n taobh istigh; n6

b. anfhaisnéis 6n taobh istigh a bheartaionn an t-eisitheoir moill a chur ar a nochtadh,
baineann si leis an bhfioras nach décha go gcomhlionfar cuspéiri airgeadais an
eisitheora, i gcas inar fograiodh na cuspairi sin go poibli roimhe sin; n6

c. anfhaisnéis éntaobh istigh a bheartaionn an t-eisitheoir moill a chur ar a nochtadh,
ta si i gcodarsnacht le hionchais an mhargaidh, i gcas ina bhfuil na hionchais sin
bunaithe ar chomharthai a sheol an t-eisitheoir chuig an margadh roimhe sin,
amhail agallaimh, seénna béthair né aon chineal eile cumarsaide arna eagru ag
an eisitheoir no lena fhormheas.

3. P2R agus P2G agus faisnéis 6n taobh istigh

Treoirline 3:

13. Chun criocha an mheasunaithe i dtaobh na faisnéise 6n taobh istigh de réir Airteagal
7(1)(a) de MAR ata i ndréachtleagan né leagan criochnaitheach de P2R, ba cheart d’eisitheoiri
ar institididi iad ata faoi réir maoirseacht stuamachta faoi CRD a fhiora gurb éard ata ina P2R:

a. faisnéis nach bhfuil ar fail don phobal;
b. faisnéis a bhaineann go direach leis an instititid a fuair i;
c. faisnéis de chineal beacht.

14. Is ridhécha freisin go mbeidh P2R iogair 6 thaobh praghsanna de. Ba cheart d’institividi
measunu a dhéanamh ar iogaireacht praghsanna P2R agus breithnid a dhéanamh acu ar
mhéid na difriochta idir P2R na hinstitilide agus an leibhéal reatha caipitil. Nior cheart
iogaireacht praghsanna a eisiamh fil i gcas ina bhfuil leibhéal reatha caipitil na hinstitidide
nios airde na a P2R.

15. Cé is moite de lion an-teoranta cdsanna agus mar thoradh ar mheasunua criochnuil de
chuid na hinstititide, bitear ag suil go measfar gur faisnéis 6n taobh istigh é P2R.



Treoirline 4:

16. Chun criocha an mheasunaithe i dtaobh na faisnéise 6n taobh istigh de réir Airteagal
7(1)(a) de MAR ata i ndréachtleagan né leagan criochnaitheach de P2G, ba cheart d’eisitheoiri
ar institididi iad ata faoi réir maoirseacht stuamachta faoi CRD a fhiord gurb éard ata ina P2G:

a. faisnéis nach bhfuil ar fail don phobal;
b. faisnéis a bhaineann go direach leis an instititid a fuair f;
c. faisnéis de chineal beacht.

17. D’théadfadh P2G a bheith iogair 6 thaobh praghsanna de freisin. Ba cheart d’instititidi
measunu a dhéanamh ar iogaireacht praghsanna P2G agus breithnia & dhéanamh acu freisin
ar mhéid na difriochta idir P2G na hinstitiide agus an leibhéal caipitil reatha, ar an bhfuiltear
ag suil gur ga freagairt chorparaideach chun an P2G a chomhlionadh agus ar an uainia
abhartha chun é a sheoladh agus a thabhairt chun criche.

18. Samplai de chasanna ina mbitear ag suil go mbeidh P2G iogair 6 thaobh praghsanna de:
a. ni difriocht bheag i an difriocht idir an P2G agus leibhéal caipitil na hinstitidide
agus is docha go mbeidh mérfhreagairt 6n institidid i gceist, amhail méadu

caipitil;

b. nil P2G na hinstitiide i gcomhréir le hionchais an mhargaidh, mar sin is féidir
a bheith ag suil le tionchar ar phraghas.



