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1. Zakres stosowania

Kto?

1.

Co?

Kiedy?
4.

5.

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wtasciwych organéw krajowych, systemoéw
obrotu, zatwierdzonych podmiotéw publikujgcych (ang. approved publication
arrangement — APA), dostawcow informacji skonsolidowanych (ang. consolidated tape
provider — CTP) oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje (ang.
systematic internaliser — Sl). W zakresie dotyczgcym udostepniania danych
opoznionych, sekcja 5.8 nie ma zastosowania do Sl.

Poczawszy od 2022 r. Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ESMA) bedzie sprawowat nadzér nad APA i CTP zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
2019/2175. Od tego czasu odniesienia do wtasciwych organéw krajowych nalezy
rozumie¢ jako odniesienia do wtasciwych organow krajowych nadzorujgcych systemy
obrotu, Sl oraz prowadzgcych nadzoér nad krajowymi APA i CTP wytgczonymi spod
nadzoru ESMA. Chociaz wytyczne nie sg skierowane do ESMA, bedg one miaty
zastosowanie wobec APA i CTP, w stosunku do ktérych ESMA bedzie petni¢ funkcje
wiasciwego organu od 2022 r.

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w odniesieniu do przepiséw art. 13, art. 15 ust.
1 i art. 18 ust. 8 MiFIR, dookreslonych w art. 6—11 rozporzadzenia delegowanego
2017/567, a takze przepiséw art. 64 ust. 1 i 2 oraz art. 65 ust. 1 i 2 MIFID 1%,
dookreslonych w art. 84—89 rozporzgdzenia delegowanego 2017/565. Wytyczne majg
zastosowanie w odniesieniu do danych rynkowych, ktére systemy obrotu, SI, APA
i CTP majg obowigzek podawac¢ do wiadomosci publicznej w ramach przejrzystosci
przed- i posttransakcyjnej.

Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 1 stycznia 2022 r.

Wytyczne nie majg zastosowania do wiasciwych organéw krajowych, ktore przestaty
by¢ odpowiedzialne za nadz6r nad APA i CTP po jego przejeciu przez ESMA.

1 Od dnia 1 stycznia 2022 r. odniesienia do tych przepisow nalezy rozumie¢ jako odniesienia do nowych przepisow MiFIR
okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 2019/2175 oraz uzupetnionych odpowiednimi aktami poziomu 2. Prosimy réwniez
zapoznac¢ sie z tabelg korelacji podang w zatgczniku IIl.



2. Odniesienia do przepisOw prawa, skroty i definicje

Odniesienia do przepis6w prawa

rozporzgdzenie w
sprawie ustanowienia
ESMA

MIFID II

MiFIR

rozporzadzenie (UE) nr
2019/2175

rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE)
2017/565

2Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.
$Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 349.
4Dz.U.L 173z 12.6.2014, s. 84.
5Dz.U. L 334227.12.2019, s. 1.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego  Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE?

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
zdnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE?

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzgdzenie
(UE) nr 648/20124

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2175 z dnia 18 grudnia 2019 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), rozporzadzenie (UE) nr
1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), rozporzgdzenie
(UE) nr 1095/2010w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papierow  Wartosciowych), rozporzadzenie (UE) nr
600/2014 w sprawie rynkow instrumentéw finansowych,
rozporzadzenie (UE) 2016/1011w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych Ilub do pomiaru
wynikoéw funduszy inwestycyjnych oraz rozporzgdzenie (UE)
2015/847 w sprawie informacji towarzyszacych transferom
srodkéw pienieznych®

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkow  prowadzenia  dziatalnosci przez firmy



rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE)
2017/567

RTS 1

RTS 2

Skroéty
APA
CTP
ESMA
RCB

NCA

5Dz.U. L 87231.3.2017, s. 1.
"Dz.U. L 87 231.3.2017, s. 90.
8Dz.U. L 87 z31.3.2017, s. 387.
9Dz.U. L 87 z31.3.2017, s. 229.

inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy®

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/567
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do definiciji,
przejrzystosci, kompresji portfela i srodkdéw nadzorczych
w zakresie interwencji produktowej i pozycji’

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/587 z dnia
14 lipca 2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczgcych wymogow w zakresie
przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych
w odniesieniu do akcji, kwitdbw depozytowych, funduszy
inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podobnych
instrumentéw finansowych oraz dotyczacych obowigzku
realizowania transakcji na okre$lonych akcjach w systemie
obrotu lub za posrednictwem podmiotu systematycznie
internalizujgcego transakcje®

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/583 z dnia
14 lipca 2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow
instrumentow finansowych w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczgcych wymogdéw w zakresie
przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych
w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktow
finansowych, uprawnien do emisji oraz instrumentéw
pochodnych?®

Zatwierdzony podmiot publikujgcy

Dostawca informacji skonsolidowanych

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
Wiasciwe zasady handlowe

Witasciwe organy krajowe



UE

Sl

Definicje

Unia Europejska

Podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje

Stosuje sie definicje okreslone w MiFID Il'i MiFIR.

dane opdznione

dane rynkowe

dostawca danych
rynkowych

polityka dotyczgca danych
rynkowych

umowa licencyjna na
dane rynkowe

3. Cel

Dane opdznione oznaczajg dane rynkowe udostepniane 15
minut po publikaciji.

Dane rynkowe oznaczajg dane, ktére systemy obrotu, SI, APA
i CTP majg obowigzek podawaé¢ do wiadomosci publicznej
w ramach przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej. W zwigzku
z tym dane rynkowe obejmujg szczegdtowe informacje
okreslone w zatgczniku | do RTS 1 oraz w zatgcznikach 1 i Il
do RTS 2.

System obrotu w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 24) MiFID I,
zatwierdzony podmiot publikujgcy (APA) w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 52) MiFID II, dostawca informacji skonsolidowanych
(CTP) w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 53) MiFID Il lub podmiot
systematycznie internalizujgcy transakcje (SI) w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 20) MiFID II.

Dokument lub dokumenty dostawcy danych rynkowych
zawierajgce istotne informacje na temat udostepniania danych
rynkowych, w tym wykaz optat za dane rynkowe oraz za ustugi
posrednie umozliwiajgce dostep do danych rynkowych
i korzystanie z nich, a takze gtdwne warunki umowy licencyjne;j
na dane rynkowe.

Umowa miedzy dostawcg danych rynkowych a klientem
w sprawie udzielania licencji na dane rynkowe oraz
odzwierciedlajgca informacje i ceny ujawnione w polityce
dotyczacej danych rynkowych.

6. Niniejsze wytyczne sg oparte na art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia
ESMA. Celem niniejszych wytycznych jest ustanowienie spojnych, efektywnych
i skutecznych praktyk nadzorczych w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru
Finansowego (ESNF) oraz zapewnienie wspoélnego, jednolitego i spbjnego stosowania
przepisow art. 13, art. 15 ust. 1 i art. 18 ust. 8 MiFIR oraz art. 64 ust. 1 i art. 65 ust. 1

i 2 MiFID 1.



7.

Wytyczne majg na celu zapewnienie jednolitego rozumienia przez uczestnikéw rynku
finansowego wymogu udostepniania danych rynkowych na wiasciwych zasadach
handlowych (RCB), w tym wymogoéw dotyczacych ujawniania informaciji, jak réwniez
wymogu nieodptatnego udostepniania danych rynkowych 15 minut po ich
opublikowaniu (dane op6znione). Celem jest rowniez zapewnienie wspdlnego
stanowiska wsréd wiasciwych organdw krajowych i wypracowanie przez nie spéjnych
praktyk nadzorczych przy ocenie kompletnosci, zrozumiatosci i spéjnosci postanowien
dotyczgcych RCB i danych opéznionych.

4. Obowigzki w zakresie zgodnosci 2z przepisami
| sprawozdawczosci

Status wytycznych

8.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ESMA wilasciwe
organy krajowe i uczestnicy rynku finansowego zobowigzani sg dotozy¢ wszelkich
staran, aby stosowac sie do niniejszych wytycznych.

Z zastrzezeniem ust. 2 sekcji 1 wlasciwe organy krajowe, do ktérych odnoszg sie
niniejsze wytyczne, powinny zastosowac sie do nich poprzez odpowiednie wigczenie
ich do swoich krajowych ram prawnych lub nadzorczych, rowniez w sytuacji, gdy dane
wytyczne sg skierowane gtéwnie do uczestnikow rynkéw finansowych. W takim
przypadku wiadciwe organy powinny w ramach sprawowanego nadzoru zadbac o to,
aby uczestnicy rynku finansowego stosowali sie do wytycznych.

Wymogi w zakresie sprawozdawczosci

10. W terminie dwoch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie ESMA we

11.

12.

13.

wszystkich jezykach urzedowych UE witasciwe organy krajowe, do ktorych niniejsze
wytyczne sg skierowane, muszg zawiadomi¢ ESMA, czy (i) przestrzegajg ich; (ii) nie
przestrzegajg ich, ale majg zamiar ich przestrzegaé, lub (iii) nie przestrzegajg
wytycznych i nie majg zamiaru ich przestrzegac.

W przypadku nieprzestrzegania wytycznych wtasciwe organy krajowe muszg rowniez
zawiadomi¢ ESMA w terminie dwoch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie
ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE o powodach, dla ktérych nie
przestrzegajg wytycznych.

Szablon zawiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po wypetnieniu
szablonu nalezy przekaza¢ go do ESMA.

Uczestnicy rynku finansowego nie majg obowigzku zawiadamiania, czy stosujg sie do
niniejszych wytycznych.



5. Wytyczne w sprawie obowigzkéw w zakresie danych
rynkowych wynikajacych z MiFID II/MiFIR

5.1

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Wprowadzenie

W art. 13, art. 15 ust. 1 i art. 18 ust. 8 MiFIR oraz w art. 64 ust. 1 i art. 65 ust. 1 i 2
MiFID Il okreslono wymogi dla systemow obrotu, APA, CTP i Sl (,dostawcow danych
rynkowych”) dotyczace udostepniania danych rynkowych na wiasciwych zasadach
handlowych oraz zapewnienia niedyskryminacyjnego dostepu do tych informaciji.
Wymogi te sg doprecyzowane w art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego (UE) nr
2017/567 oraz art. 84—89 rozporzagdzenia delegowanego (UE) nr 2017/565.

Wymogi zawarte w rozporzgdzeniu delegowanym (UE) nr 2017/567 i rozporzadzeniu
delegowanym (UE) nr 2017/565 okreslajg zasade udostepniania danych rynkowych
w oparciu o koszt ich generowania i rozpowszechniania oraz zobowigzujg dostawcéw
danych rynkowych do przestrzegania szeregu wymogoéw w zakresie ujawniania
informacji majgcych na celu umozliwienie uzytkownikom danych rynkowych
zrozumienia, w jaki sposéb dane sg wyceniane, porownania ofert danych rynkowych i
wreszcie dokonania oceny, czy dane rynkowe sg udostepniane na wiasciwych
zasadach handlowych.

Ponadto art. 13 ust. 1 MIFIR wymaga, aby systemy obrotu udostepniaty dane
bezptatnie 15 minut po ich opublikowaniu (dane opdéznione). Taki sam obowigzek
przewidujg przepisy art. 64 ust. 1 oraz art. 65 ust. 1 i 2 MiFID 1l w odniesieniu do APA
i CTP.

Zgodnie z art. 84 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 2017/565 i art. 6 ust. 2
rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 2017/567 szereg wymogéw i obowigzkéw
w zakresie przejrzystosci nie ma zastosowania wobec dostawcow danych rynkowych,
ktérzy oferujg takie dane bezptatnie.

Niektére przepisy dotyczgce danych rynkowych zawarte w tych rozporzgdzeniach maja
jednak zastosowanie rowniez wobec dostawcow oferujgcych dane rynkowe bezptatnie;
dotyczy to w szczegdlnosci wymogu udostepniania danych rynkowych wszystkim
klientom na tych samych warunkach, wymogu posiadania skalowalnych zdolnoéci
w celu zapewnienia klientom mozliwosci uzyskania terminowego i statego dostepu do
danych rynkowych na niedyskryminacyjnych zasadach oraz wymogu oferowania
danych rynkowych oddzielnie od innych ustug. Do tych dostawcéw danych rynkowych
majg zatem zastosowanie wytyczne 4,6 i 11.

Dostawcy danych rynkowych nie powinni pobiera¢ optat za ustugi posrednie niezbedne
do uzyskania dostepu do danych rynkowych, jezeli udostepniajg dane nieodptatnie.

W celu zapewnienia, by wymogi dotyczgce danych rynkowych spetniaty swoje cele, w
niniejszych wytycznych przedstawiono oczekiwania ESMA odnosnie do tego, w jaki
sposob dostawcy danych rynkowych powinni przestrzegaé przepiséw dotyczgcych
danych rynkowych. W szczegdlnosci w wytycznych omowiono wymaog udostepniania



21.

22.

23.

5.2

danych rynkowych w oparciu o koszty, wymog zapewnienia niedyskryminacyjnego
dostepu do danych, obowigzki w zakresie ujawniania informacji oraz wymog
nieodptatnego udostepniania danych opdznionych.

Chociaz wymogi prawne przewidujg takie samo podejscie w odniesieniu do systemow
obrotu (rynkéw regulowanych, wielostronnych platform obrotu, zorganizowanych
platform obrotu), APA, CTP i S, nalezy podkresli¢, ze zakres wymogéw dotyczacych
danych rynkowych jest rézny dla tych czterech rodzajéw podmiotéw. Na przykiad
systemy obrotu majg obowigzek udostepnia¢ dane rynkowe przed- i posttransakcyjne
na wtasciwych zasadach handlowych, podczas gdy w przypadku SI wymogi dotyczace
wlasciwych zasad handlowych ograniczajg sie do danych rynkowych
przedtransakcyjnych, a wprzypadku APA i CTP - dodanych rynkowych
posttransakcyjnych. Ponadto S| nie podlegajg wymogom dotyczacym danych
opdznionych. W zwigzku z tym nie wszystkie wymogi majg zastosowanie do wszystkich
jednostek w tym samym zakresie. W stosownych przypadkach zostato to podkreslone
w wytycznych.

ESMA przyznaje, ze przy okreslaniu oczekiwah odnoszgcych sie do przepisow
dotyczacych danych rynkowych wazne jest, aby uwzgledni¢ réznice charakteru, skali
i zZtozonosci  dostawcow  danych  rynkowych. ESMA  uwzglednit zasade
proporcjonalnosci przy opracowywaniu niniejszych wytycznych zgodnie z art. 1 ust. 5
i art. 8 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA. Na przykfad z uwagi na
rézne modele operacyjne i struktury kosztow dostawcdédw danych rynkowych niniejsze
wytyczne nie harmonizujg metod ewidencjonowania kosztéw, lecz wymagajg od
dostawcow danych rynkowych posiadania jasnej i udokumentowanej metodologii
ustalania cen danych rynkowych. Na tej samej zasadzie, aby unikng¢ sytuacji, w ktorej
dostawcy danych rynkowych obstugujgcy systemy transakcyjne oparte na arkuszu
Zlecen realizowanych w trybie notowan ciggtych ponosiliby duze obcigzenia operacyjne
i administracyjne przy ujawnianiu op6znionych danych przedtransakcyjnych, a takze
biorgc pod uwage ograniczong wartos¢ dodang bardzo szczeg6towych danych
przedtransakcyjnych dla uzytkownikéw, w niniejszych wytycznych wyjasnia sie, ze
w przypadku takich systeméw obowigzek udostepnienia opdznionych danych
przedtransakcyjnych jest spetniony, gdy zapewniono dostep tylko do najlepszych ofert
kupna i sprzedazy.

Wytyczne rozpoczynajg sie od wymogow dotyczgcych wiasciwych zasad handlowych
i niedyskryminacyjnego dostepu (sekcje 5.2-5.7) i scisle odpowiadajg strukturze aktéw
delegowanych, w ktérych doprecyzowane zostaty wymogi dotyczace wiasciwych zasad
handlowych. Sekcja 5.8 obejmuje przepisy dotyczgce danych opéznionych.

Jasna i tatwo dostepna polityka dotyczaca danych rynkowych

Wytyczna 1 zawiera wyjasnienia dotyczgce przepisow art. 13 MiFIR, art. 64 ust. 1, art. 65 ust.
1 i ust. 2 MiFID II, doprecyzowane w art. 84—89 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 2017/565 oraz art. 6—11 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 2017/567.

Wytyczna 1: Dostawcy danych rynkowych powinni opublikowaé polityke dotyczacg danych
rynkowych w tatwo dostepnej, przyjaznej dla uzytkownika formie na swojej stronie



internetowej. Jezeli polityka dotyczgca danych rynkowych obejmuje wiecej niz jeden
dokument, dostawcy danych rynkowych powinni wyraznie zaznaczy¢ ten fakt i udostepni¢
wszystkie odnosne dokumenty w jednym miejscu na swojej stronie internetowe;.

Polityka dotyczgca danych rynkowych powinna w jasny i jednoznaczny sposéb przedstawiac
wszystkie istotne informacje na temat danych rynkowych, w tym cennik ofert danych
rynkowych, jak rowniez wszelkich ustug posrednich niezbednych do uzyskania dostepu do
ofert danych rynkowych i korzystania z nich, aby da¢ klientom pojecie o optatach i warunkach
majgcych do nich zastosowanie. W zwigzku z tym dostawcy danych rynkowych powinni by¢
gotowi, aby w razie potrzeby udzieli¢ dodatkowych wyjasnien na temat polityki dotyczacej
danych rynkowych.

5.3 Przekazywanie danych rynkowych na podstawie kosztow

W wytycznych 2 i 3 wyjasnia sie przepisy art. 85 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr
2017/565 i art. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 2017/567.

Wytyczna 2: Dostawcy danych rynkowych powinni dysponowac jasnymi i udokumentowanymi
metodami ewidencjonowania kosztéw na potrzeby ustalania cen danych rynkowych. Metody
te powinny obejmowaé zaréwno bezposrednie oferty danych rynkowych (tj. optaty za dane
rynkowe), jak i ustugi posrednie niezbedne do uzyskania dostepu do ofert danych rynkowych,
takie jak optaty za tgcznos¢ lub niezbedne oprogramowanie lub sprzet komputerowy
wymagane do korzystania z danych rynkowych i uzyskiwania do nich dostepu. Metody nalezy
poddawac¢ regularnym (np. corocznym) przegladom. Dostawcy danych rynkowych moga by¢
zmuszeni do dostosowywania swoich metod z biegiem czasu i uwzgledniania zmian w
kosztach krancowych. Na przykiad jesli dostawca danych rynkowych przypisuje czes¢
inwestycji w infrastrukture informatyczng do kosztéw generowania i rozpowszechniania
danych rynkowych, to powinien uwzgledni¢ przy tym amortyzacje inwestycji.

Dostawcy danych rynkowych powinni zawrze¢ w swoich metodach wyjasnienie, czy cena
obejmuje marze i w jaki sposob marza zostata ustalona.

Metody ewidencjonowania kosztow powinny wskazywacé, w jaki sposob cena danych
rynkowych opiera sie na kosztach ich generowania i rozpowszechniania. W tym celu kazda
metoda powinna réwniez okreslac koszty, ktore mozna przypisa¢ wytgcznie do kosztéw
generowania i rozpowszechniania danych rynkowych (tj. koszty bezposrednie) oraz koszty
dzielone z innymi ustugami, takie jak koszty wspdlne. W stosownych przypadkach nalezy
ponadto dokonac¢ rozréznienia miedzy kosztami zmiennymi a statymi.

Koszty bezposrednie nalezy rozumieé¢ jako koszty, ktore mozna przypisaé wytgcznie do
generowania i rozpowszechniania danych rynkowych, takie jak personel dedykowany do
generowania lub rozpowszechniania danych rynkowych lub koszty przeprowadzania kontroli.
Koszty wspdélne nalezy natomiast rozumie¢ jako koszty wystepujgce wéwczas, gdy w wyniku
przetwarzania jednego zasobu wejsciowego powstajg jednoczesnie przynajmniej dwa rozne
produkty, np. realizacja transakcji oraz generowanie i rozpowszechnianie danych rynkowych.

Koszty dzielone z innymi ustugami nalezy rozdzielaC na podstawie odpowiednich kluczy
alokacji. Koszty zmienne powinny by¢ kosztami poniesionymi na wygenerowanie



i rozpowszechnienie jednej dodatkowej jednostki danych rynkowych, koszty state zas —
kosztami, ktére nie zmieniajg sie w zaleznosci od ilosci wygenerowanych
i rozpowszechnionych danych rynkowych.

W celu zapewnienia, aby przypisywane koszty generowania i rozpowszechniania danych
rynkowych odzwierciedlaty rzeczywiste koszty w tym zakresie, a w ostatecznym rozrachunku
— optaty pobierane od klientéw, metody powinny zawiera¢ uzasadnienie dla wyboru kosztow
uwzglednionych w optatach za dane rynkowe, a w szczegolnosci uzasadnienie zasad i kluczy
alokacji w odniesieniu do kosztéw dzielonych z innymi ustugami. Na przyktad w przypadku
alokacji kosztéw, ktére sg dzielone z innymi ustugami, takich jak koszty wspdlne, dostawcy
danych rynkowych nie powinni stosowa¢ przychodéw generowanych przez rézne ustugi i
rodzaje dziatalnosci prowadzonej w ramach ich przedsiebiorstwa jako zasady alokaciji,
poniewaz praktyka ta jest sprzeczna z obowigzkiem ustalania optat za dane rynkowe (tj.
przychodéw z dziatalnosci w zakresie danych rynkowych) w oparciu o koszty generowania i
rozpowszechniania danych rynkowych.

Ponadto nie kazdy dostawca danych rynkowych bedzie ponosit koszty wspdlne. Na przyktad
koncesjonowana dziatalnos¢ APA i CTP ogranicza sie do generowania i rozpowszechniania
danych rynkowych (a w przypadku CTP do agregowania takich danych) i nie prowadzi
automatycznie do wytworzenia drugiego produktu. W zwigzku z tym nie powstajg koszty
wspalne.

Wytyczna 3: Dostawcy danych rynkowych powinni stosowac klauzule kar umownych
wytgcznie zgodnie z zasadg pobierania optat na wtasciwych zasadach handlowych. W
szczegolnosci dostawcy danych rynkowych nie powinni stosowac¢ nieuzasadnionych ani
nadmiernie ucigzliwych klauzul dotyczgcych kar umownych.

Aby zapewni¢ zasadnos$¢ kar, dostawcy danych rynkowych powinni naktadac¢ je tylko
w przypadku wykazania naruszenia umowy licencyjnej na dane rynkowe, na przyktad w wyniku
kontroli, podczas ktérej stwierdzono naruszenie warunkow takiej umowy przez klientow.

Wysoko$¢ kar w przypadku nieprzestrzegania warunkédw umowy licencyjnej na dane rynkowe
powinna by¢ ustalana na zasadzie rekompensaty przychodéw, ktére zostatyby zrealizowane,
gdyby licencja byta przestrzegana.

Nie mozna stosowa¢ nadmiernie ucigzliwych praktyk, ktére polegajg na osigganiu
dodatkowych przychodéw z tytutu nieprzestrzegania warunkéw licencji lub braku mozliwosci
udowodnienia ich przestrzegania przez klienta. Przyktadem takich praktyk moze by¢ naliczanie
nadmiernie wysokich odsetek lub szeroki zakres retroaktywnosci.

Ponadto dostawcy danych rynkowych powinni dopilnowac, aby praktyki w zakresie kontroli nie
powodowaty niepotrzebnych kosztow dla uzytkownikow danych, na przyktad poprzez
rozszerzenie zakresu kontroli poza to, co jest scisle niezbedne do wykrycia zaistniatych
naruszen umoéw licencyjnych na dane rynkowe.

Aby zebraé informacje niezbedne do oceny potencjalnych naruszen umoéw licencyjnych na
dane rynkowe, dostawcy danych rynkowych mogg — wytgcznie w tym celu — zwracaé sie do
klientow o udzielenie informacji na temat wykorzystania danych.



5.4 Obowigzek udostepniania danych rynkowych na
niedyskryminacyjnych zasadach

W wytycznych 4-7 wyjasnia sie przepisy art. 86 rozporzgdzenia delegowanego (UE) nr
2017/565 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego (UE) nr 2017/567.

Wytyczna 4: Dostawcy danych rynkowych powinni opisa¢ w swojej polityce dotyczgcej danych
rynkowych kategorie klientéw oraz to, jak sposéb korzystania z danych jest brany pod uwage
przy ustalaniu kategorii klientéw. Stosowane kryteria powinny byc¢:

0] oparte na elementach stanu faktycznego, fatwe do sprawdzenia i na tyle ogéine,
aby mogty odnosi¢ sie do wiecej niz jednego klienta,

(i) wyjasnione w sposob, ktéry pozwala klientom zrozumiec¢, do jakiej kategorii
naleza.

Dostawcy danych rynkowych powinni w swojej polityce dotyczgcej danych rynkowych wyjasni¢
obowigzujgce opfaty i warunki dla kazdego sposobu wykorzystania danych. Powinni oni
uzasadnic¢ kazdg roznice w optatach i warunkach dla poszczegdinych kategorii klientéw.

Ponadto dostawcy danych rynkowych powinni uzasadnia¢ obiektywnymi okolicznosciami
wszelkie zmiany polityki dotyczacej danych rynkowych, ktore skutkujg zmiang klasyfikaciji
klientow.

Wytyczna 5: Poza opisem poszczegdélnych kategorii klientow dostawcy danych rynkowych
powinni wyjasni¢ w swojej polityce dotyczgcej danych rynkowych, w jaki sposob naliczane sg
optaty w przypadku, gdy klient potencjalnie nalezy do wiecej niz jednej kategorii, na przykfad
z powodu jednoczesnego korzystania z danych na rézne sposoby. W takim przypadku
dostawcy danych rynkowych powinni pobiera¢ jednorazowg optate za udostepnienie danych,
stosujgc tylko jedng kategorie klientow. W drodze wyjatku dostawcy danych rynkowych mogg
proporcjonalnie podwyzszy¢ odpowiednig optate, jesli klienci wykorzystujg dane do wielu
znaczgco réznych celéw.

Dostawcy danych rynkowych powinni wyraznie wskaza¢ w swojej polityce dotyczgcej danych
rynkowych kwote takiej podwyZzki, przypadki jej zastosowania oraz zgodnosc¢ z zasadqg oparcia
ceny danych rynkowych na kosztach ich wygenerowania i rozpowszechnienia,
z uwzglednieniem rozsgadnej marzy.

Wytyczna 6: Dostawcy danych rynkowych powinni oferowaé klientom, ktérzy nalezg do tej
samej kategorii, takie same mozliwo$ci w odniesieniu do rozwigzan technicznych. Nalezy
zapewniC, aby rozwigzania techniczne, w tym w zakresie opOznien i fgcznosci, nie
dyskryminowaty ani nie stwarzaty nieuczciwej przewagi. Dostawcy danych rynkowych powinni
uzasadni¢ wszelkie rozbieznosci ostatecznie przyjetych rozwigzan ze wzgledu na wazne
ograniczenia techniczne.

Wytyczna 7: Przy ujawnianiu zasad udzielania rabatow dostawcy danych rynkowych powinni
jasno opisac zakres i warunki zastosowania rabatu (np. czas obowigzywania rabatu).

Warunki stosowania rabatow powinny by¢:



0] oparte na elementach stanu faktycznego, tatwe do sprawdzenia i na tyle ogdine,
aby mogty odnosic¢ sie do wiecej niz jednego klienta,

(i) wyjasnione w sposob, ktéry pozwala klientom zrozumiec, czy i kiedy kwalifikujg sie
do uzyskania rabatu.

Zgodnie z zasadg udostepniania danych rynkowych na niedyskryminacyjnych zasadach
stosowanie rabatu nie powinno stuzy¢ do tworzenia dodatkowych kategorii klientow ani
zastosowan danych. Na tej samej zasadzie — w odniesieniu do obowigzku udostepniania
danych rynkowych oddzielnie od innych ustug — znizka za ustugi potgczone w pakiety nie
powinna przekraczac ceny ustugi oferowanej oddzielnie (patrz takze: wytyczna 11).

5.5 Optaty naliczane wedtug uzycia przez uzytkownika

W wytycznych 8-10 wyjasnia sie przepisy art. 87 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr
2017/565 i art. 9 rozporzgdzenia delegowanego (UE) nr 2017/567.

Wytyczna 8: Zasade uzycia przez uzytkownika nalezy rozumie¢ jako model naliczania optat
za wyswietlenie danych, ktéry umozliwia klientom unikniecie wielokrotnego naliczania opfat
w przypadku, gdy dane rynkowe zostaty pozyskane za posrednictwem wielu dostawcow
danych lub w ramach wielu subskrypcji. Dostawcy danych rynkowych powinni w odniesieniu
do wyswietlania danych przyja¢ jako jednostke obliczeniowg liczbe aktywnych uzytkownikow,
ktéra umozliwia klientom ptacenie wedtug liczby aktywnych uzytkownikow majgcych dostep do
danych, nie za$ wedtug liczby urzgdzen lub produktéw danych.

Wytyczna 9: Dostawcy danych rynkowych powinni zapewnic, aby warunki kwalifikujgce do
zastosowania zasady uzycia przez uzytkownika wymagaty jedynie tego, co niezbedne, aby
zasada ta mogta by¢ zastosowana. W szczegodlnosci warunki kwalifikowalnosci powinny
oznaczag, ze i) klient jest w stanie prawidtowo okresli¢ liczbe aktywnych uzytkownikéw, ktorzy
beda mieli dostep do danych w obrebie organizacji, oraz ii) klient zgtasza dostawcy danych
rynkowych liczbe aktywnych uzytkownikéw. Dostawcy danych rynkowych mogg dodatkowo
stara¢ sie o przeprowadzenie wstepnej kontroli ex ante w celu zweryfikowania liczby
uzytkownikéw lub kwalifikowalnosci klienta.

Wytyczna 10: Jezeli dostawcy danych rynkowych uznajg zasade uzycia przez uzytkownika za
nieproporcjonalng do kosztéw udostepniania danych i nie mogg zaoferowac jej klientom, to
powinni ujawni¢ powody ku temu, wyraznie wskazujgc konkretne cechy swojego modelu
biznesowego, ktére czynig przyjecie zasady uzycia przez uzytkownika nieproporcjonalnym, i
wyjasni¢, dlaczego sprawiajg one, ze zastosowanie tego modelu jest niewykonalne. Jezeli
czynniki utrudniajgce pociggajg za sobg nadmierne koszty administracyjne, dostawcy danych
rynkowych powinni w wyjasnieniu dotyczgcym nieproporcjonalnosci zawrze¢ ogodlne i wstepne
wskazanie kosztéw przewidywanych w zwigzku z wdrozeniem zasady uzycia przez
uzytkownika.

5.6 Obowigzek udostepniania danych roztgcznie

W wytycznej 11 wyjasnia sie przepisy art. 88 rozporzgdzenia delegowanego (UE) nr 2017/565
i art. 10 rozporzgdzenia delegowanego (UE) nr 2017/567.



Wytyczna 11:Dostawcy danych rynkowych powinni zawsze informowac klientéw, ze dane
rynkowe mogg by¢ nabywane niezaleznie od ustug dodatkowych (,roztgcznos¢ danych”).
Takie dodatkowe ustugi nalezy rozumiec€ jako dostarczanie danych innych niz dane z zakresu
przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej (np. dane z zakresu $rodowiska, spraw spotecznych
i tadu korporacyjnego (ESG), analiza danych). Dostawcy danych rynkowych nie moga
uzaleznia¢ zakupu danych rynkowych od zakupu ustug dodatkowych.

Ceny za dane oferowane w pakiecie z innymi ustugami i roztgcznie powinny by¢ wyraznie
wskazane w polityce dotyczacej danych rynkowych.

5.7 Obowigzki w zakresie przejrzystosci

W wytycznych 12—-16 wyjasnia sie przepisy art. 89 rozporzgdzenia delegowanego (UE) nr
2017/565 i art. 11 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 2017/567.

Znormalizowana kluczowa terminologia

Wytyczna 12: Dostawcy danych rynkowych powinni przyja¢ w swojej polityce dotyczacej
danych rynkowych i w cenniku terminologie zawartg w zatgczniku | do wytycznych.
W przypadku uzywania innych terminéw dostawcy danych rynkowych powinni jasno je
zdefiniowac w polityce dotyczgcej danych rynkowych lub w cenniku.

Znormalizowana jednostka obliczeniowa

Wytyczna 13: Aby utatwi¢ porownywanie cen, dostawcy danych rynkowych powinni w swoje;j
polityce dotyczgcej danych rynkowych oraz w szablonie podawac cene wyswietlanych danych
wedtug liczby aktywnych uzytkownikéw.

Dostawcy danych rynkowych powinni zawsze umozliwia¢ klientowi pomiar dostepu do
wyswietlanych danych na podstawie liczby aktywnych uzytkownikéw. Ponadto mogg oni
wskazaé w swojej polityce dotyczgcej danych rynkowych alternatywng jednostke obliczeniowg
dla wyswietlanych danych (np. liczbe aplikacji do wyswietlana danych, np. na komputerach
stacjonarnych, urzadzeniach mobilnych, tablicach, przekazanych klientowi w celu uzyskania
dostepu do danych). W takim przypadku nalezy wyjasni¢ w polityce dotyczgcej danych
rynkowych, w jaki sposdb optaty sg naliczane przy uzyciu jednostki obliczeniowej innej niz
liczba aktywnych uzytkownikdw oraz w jakich okolicznosciach opcja ta jest dostepna.
Dostawcy danych rynkowych powinni zawsze umozliwia¢ klientom swobodny wybor jednostki
obliczeniowej wedle ich preferenciji.

Dostawcy danych rynkowych powinni rowniez wyraznie wskazac¢ w polityce dotyczgcej danych
rynkowych jednostke obliczeniowg dla danych niewys$wietlanych, jej zastosowanie oraz
wyjasnienie, dlaczego wybrang metode uznaje sie za najbardziej odpowiednig do rozliczenia
dostawy danych niewyswietlanych do klientéw, biorgc pod uwage zastosowany system
rozpowszechniania danych (np. urzadzenia, serwery, aplikacje informatyczne lub aplikacje
w chmurze). Jednostka obliczeniowa stosowana przez dostawce danych rynkowych
w odniesieniu do danych niewyswietlanych powinna by¢ unikalna, co oznacza, ze nie mozna
taczy¢ dwoch lub wiecej jednostek obliczeniowych w celu obliczenia zakresu dostepu.



Znormalizowany format publikacii

Wytyczna 14: Dostawcy danych rynkowych powinni publikowaé¢ informacje wymagane na
mocy art. 89 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 2017/565 i art. 11 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 2017/567, korzystajgc z szablonu przedstawionego w zatgczniku 1.

Dostawcy danych rynkowych powinni przekazywac informacje w sposob spéjny, jesli chodzi o
poziom szczegdtowosci, aby umozliwi¢ klientom porownywanie ofert (np. w podziale na klasy
aktywow i w ujeciu rocznym). W stosownych przypadkach informacje powinny byé
przekazywane oddzielnie dla danych przed- i posttransakcyjnych.

W szablonie nie nalezy podawac¢ dodatkowych informacji, ktére nie sg objete zakresem
obowigzku przejrzystosci. Dostawcy danych rynkowych powinni natomiast zapewnic, aby
dodatkowe informacje byty fatwo dostepne dla klientéw (np. poprzez umieszczenie odnosnika
do odpowiedniej publikacji zawierajgcej informacje i uzasadnienie dodatkowych kryteridw
stosowanych w celu rozréznienia produktu danych i licencji lub ustalenia kategorii klientow, jak
wskazano w wytycznych 4-7).

Ujawnianie kosztow

Wytyczna 15: Uzywajgc szablonu przedstawionego w zatgczniku IlI, dostawcy danych
rynkowych powinni opublikowaé skrétowg informacje o sposobie ustalenia ceny oraz bardziej
szczegobtowe wyjasnienie dotyczgce metody ewidencjonowania kosztow zastosowanej w celu
zapewnienia zgodnosci z art. 11 lit. €) rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 2017/567 lub
art. 89 ust. 2 lit. €) rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 2017/565.

Wyjasnienie powinno zawiera¢ miedzy innymi wykaz wszystkich rodzajow kosztow ujetych
w optatach za dane rynkowe wraz z przyktadami takich kosztéw, a takze zasady i klucze
alokacji kosztow wspolnych lub innych kosztow dzielonych z innymi ustugami. Dostawcy
danych rynkowych powinni ujawni¢, czy w opfatach za dane rynkowe uwzgledniajg marze,
i wyjasnic, w jaki spos6b zapewniajg zachowanie rozsgdnego poziomu marzy.

Dostawcy danych rynkowych nie majg obowigzku ujawniania rzeczywistych kosztow
generowania ani rozpowszechniania danych rynkowych ani rzeczywistego poziomu marzy, ale
przekazywane wyjasnienia dotyczgce kosztéw i marz powinny dawac uzytkownikom pojecie o
tym, w jaki sposéb ustalona zostata cena za dane rynkowe, oraz umozliwia¢ poréwnanie metod
stosowanych przez réznych dostawcéw danych rynkowych.

Praktyki kontrolne

Wytyczna 16: Dostawcy danych rynkowych powinni zawrze¢ w umowie licencyjnej na dane
rynkowe wszystkie warunki odnoszgce sie do ich praktyk kontrolnych (czestotliwos¢, okres
retrospekcji, termin powiadomienia o kontroli, poufno$¢ danych itp.). Umowa licencyjna na
dane rynkowe powinna wyraznie okreslac, czy optaty za dane rynkowe mogg by¢ naliczane
wstecznie. Nalezy réwniez jasno wskazac, w jaki sposéb klienci majg sie przygotowaé do
kontroli (jakie informacje nalezy przechowywac, przez jaki okres itp.) Kazda kontrola powinna
by¢ przeprowadzana z uwzglednieniem potrzeby wspotpracy pomiedzy dostawcami i
uzytkownikami danych rynkowych.



5.8 Obowigzek udostepnienia danych rynkowych bezptatnie 15
minut po opublikowaniu

W wytycznych 17—-19 wyjasnia sie przepisy art. 64 i 65 MiFID Il oraz art. 13 MiFIR.

Dostep do danych i ich zawarto$¢

Wytyczna 17: Bezptatny dostep do danych opdznionych powinien by¢ zapewniony kazdemu
klientowi, réwniez branzowemu. Dostawcy danych rynkowych mogg wymagacC prostej
rejestracji w celu monitorowania, kto ma dostep do danych opéznionych, pod warunkiem ze
dane te pozostajg tatwo dostepne dla kazdego uzytkownika.

Publikacja danych opdznionych powinna obejmowac¢ wszystkie systemy transakcyjne
prowadzone przez systemy obrotu. Dane posttransakcyjne powinny zawiera¢ wszystkie pola
istotne dla celéw przejrzystosci posttransakcyjnej, w tym znaczniki, jak okreslonow RTS 1 2.
W przypadku opdznionych danych przedtransakcyjnych, biorgc pod uwage kwestie operacyjne
wynikajgce z jednej strony z duzej ilosci danych przedtransakcyjnych, a z drugiej strony
z wymagan uzytkownikdéw danych, za wystarczajgce uwaza sie uwzglednienie jedynie
pierwszych aktualnie dostepnych najlepszych cen kupna i sprzedazy oraz poziomu
zainteresowania zawarciem transakcji po tych cenach.

Format i dostepnos¢ danych

Wytyczna 18: Dane opo6znione powinny by¢ przekazywane w formacie dostosowanym do
potrzeb uzytkownikéw i pozostaé wystarczajgco dtugo dostepne.

Zgodnie z art. 14 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 2017/571 opdznione dane
posttransakcyjne powinny by¢ przekazywane w formacie nadajgcym sie do odczytu
maszynowego i dostepne w powszechnie uzywanych programach. Uzytkownik powinien mie¢
mozliwo$¢ zautomatyzowania pobierania danych. Dane powinny by¢ dostepne tgcznie dla
wszystkich instrumentéw bedacych przedmiotem obrotu (lub dla klasy instrumentéw), ale nie
w oparciu o pojedynczy instrument. Aby zapewni¢ mozliwo$¢ tatwej konsolidacji danych
zgodnie z celami MIFID IlI/MIFIR, wszyscy dostawcy danych rynkowych powinni dostarczaé
dane w formacie nadajgcym sie do odczytu maszynowego. Dane powinny by¢ dostepne do
pobrania przez uzytkownika co najmniej do poétnocy nastepnego dnia roboczego.

Opdznione dane przedtransakcyjne powinny by¢ udostepniane w formacie nadajgcym sie do
odczytu maszynowego. Jako ze dane te nie sg dostarczane do celéw konsolidacji, powinny
by¢ one dostepne do czasu pojawienia sie nastepnego, bardziej aktualnego notowania (tj.
zrzut obrazu, bez informacji historycznych), a w przypadku braku takiej aktualizacji — do
potnocy nastepnego dnia roboczego.

Redystrybucja danych i ustugi o wartosci dodanej

Wytyczna 19: Z zastrzezeniem przepiséw zabraniajgcych dostawcom danych rynkowych
pobierania optat za korzystanie z danych opdznionych, mogg zachodzi¢ nieliczne przypadki,
w ktorych dostawcy mogg naktadac takie optaty. Jednym z przyktadow jest sytuacja, w ktérej
uzytkownik danych opéznionych dokonuje ich odptatnej redystrybucji (w tym za ogdélng optatg
z tytutu dostepu do jego ustug); moze on wtedy zosta¢ obcigzony optatg. W przypadku gdy



uzytkownik danych opdznionych tworzy ustugi o wartosci dodanej z wykorzystaniem tych
danych, a nastepnie odptatnie je sprzedaje osobom trzecim, systemy obrotu, APA i CTP
réwniez mogg pobierac optaty od takiego uzytkownika.

W tym kontekscie redystrybucja danych powinna by¢ rozumiana jako model biznesowy
polegajacy na sprzedazy danych opdznionych w niezmienionej formie osobom trzecim,
bezposrednio poprzez pobieranie optat za udostepnienie takich danych albopoprzez ogdéling
optate za dostep. Jezeli uzytkownik danych opdznionych publikuje takie dane na swojej stronie
internetowej, ale nie pobiera optat z tego tytutu, nie nalezy tego traktowac jako redystrybuciji
danych w rozumieniu niniejszych wytycznych, réwniez w przypadku, gdy uzytkownik danych
uzyskuje posrednie przychody (np. z tytutu reklamy). Wszelkie optaty naktadane przez
dostawce w zwigzku z redystrybucjg danych mogg miec¢ zastosowanie jedynie w przypadku,
gdy uzytkownik osigga bezposrednig korzys¢ ekonomiczng poprzez sprzedaz danych.

Ustuge o wartosci dodanej nalezy rozumiec¢ jako tworzenie produktu na podstawie surowych
danych opdznionych, np. poprzez agregowanie zbioréw danych z réznych zrédet, tworzenie
szeregdw historycznych lub fgczenie danych z innymi informacjami i oferowanie ich jako
produktu osobom trzecim. Jedynie ustugi o wartosci dodanej, ktdre sg odptatnie sprzedawane
jako produkt osobom trzecim, powinny by¢ uznawane za ustuge o wartoéci dodanej i podlegac
optatom naktadanym przez dostawce danych.

W kontekscie zaréwno redystrybucji danych, jak i tworzenia ustug o wartosci dodanej,
przedsiebiorstwo, ktére dystrybuuje dane opdznione wewngtrz swojej organizacji ° lub
wykorzystuje takie dane do celow wewnetrznych, w szczegdélnosci do wyceny swojego
portfela, bezptatnego dostarczania informacji swoim klientom na podstawie danych
opoznionych, analiz przed- i posttransakcyjnych, zarzgdzania ryzykiem lub badan, nie powinno
podlega¢ zadnym optatom w rozumieniu niniejszej wytycznej.

19Dystrybucja wewnetrzna w tym kontekscie powinna by¢ rozumiana jako udostepnianie danych —opracowanych albo surowych
— w ramach tej samej instytucji lub grupy w jakimkolwiek celu innym niz tworzenie, a nastepnie sprzedaz produktéw danych.



Zatacznik | — Standaryzacja terminologii

i. Klient
Klientem powinna by¢ osoba fizyczna lub prawna, ktéra podpisuje umowe licencyjng na dane
rynkowe z dostawca takich danych i jest obcigzana optatami za dane rynkowe.

ii. Jednostka obliczeniowa

Jednostkg obliczeniowg powinna by¢ jednostka stuzgca do pomiaru poziomu wykorzystania
danych rynkowych, ktéry podlega rozliczeniu z klientem, stosowana do celéw naliczania optat.
Jednostka ta powinna by¢ rdéznicowana w zaleznosSci od rodzaju wykorzystania, fj.
Z wyswietleniem i bez wyswietlenia danych.

iii. Klient branzowy

Klient branzowy powinien oznacza¢ klienta, ktéry wykorzystuje dane rynkowe w celu
Swiadczenia regulowanych ustug finansowych, prowadzenia regulowanej dziatalnosci
finansowej lub swiadczenia ustug na rzecz osob trzecich, albo ktéry jest uwazany za duze
przedsiebiorstwo, tj. spetnia dwa z ponizszych wymogéw dotyczgcych wielkosci aktywow:
(i) suma bilansowa: 20 000 000 EUR, (ii) obrét netto: 40 000 000 EUR, (iii) $rodki wtasne:
2 000 000 EUR.

iv. Klient niebranzowy

Przez klienta niebranzowego nalezy rozumie¢ klienta, ktéry nie miesci sie w definicji klienta
branzowego.

v.  Dane wyswietlane

Dane wyswietlane powinny oznacza¢ dane rynkowe dostarczane lub wykorzystywane za
posrednictwem monitora lub ekranu w sposob czytelny dla cziowieka.

vi. Dane niewyswietlane

Dane niewyswietlane powinny oznacza¢ wszystkie dane rynkowe, ktére nie mieszczg sie
w definicji danych wyswietlanych.

vii. Dane rynkowe

Dane rynkowe powinny oznaczac¢ dane, ktore systemy obrotu, SI, APA i CTP majg obowigzek
podawa¢ do wiadomosci publicznej do celow przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej.
W zwigzku z tym dane rynkowe obejmujg szczegotowe informacje okreslone w zatgczniku | do
RTS 1 oraz w zatgcznikach i Il do RTS 2.

viii.  Dane czasu rzeczywistego

Dane czasu rzeczywistego powinny oznacza¢ dane rynkowe dostarczane z opdznieniem
mniejszym niz 15 minut po publikacji.

ix.  Dane opdznione

Dane opéznione powinny oznacza¢ dane rynkowe udostepniane 15 minut po publikaciji.



Zatacznik Il — Szablon do publikacji informacji z zakresu
wtasciwych zasad handlowych

Ponizej znajduje sie instrukcja wypetnienia szablonu.

Podstawa prawna \
Art. 89 ust. 2 lit. a)
rozporzadzenia

Tres¢
Cennik: rok XXXX

delegowanego (UE) nr
2017/565 i art. 11 ust. 2 lit.
a) rozporzgdzenia
delegowanego (UE) nr
2017/567

[Wstawi¢ ogdine zestawienie oferowanych opfat i hipertgcze do
petnego cennika. Cennik powinien zawierac¢ nastepujgce pozycje
wymienione w odpowiednim tekScie poziomu 2:
(i) optaty pobierane od uzytkownikéw wyswietlajgcych dane,

(ii) optaty pobierane od uzytkownikéw niewys$wietlajgcych danych,
(iii) polityke rabatowa,
(iv) optaty zwigzane z warunkami licencji,
(v) optaty za przedtransakcyjne i posttransakcyjne dane rynkowe,
(vi) opfaty z tytutu innych podzbioréw informacji, w tym tych, ktére sg
wymagane zgodnie z regulacyjnymi standardami technicznymi na
podstawie art. 12 ust. 2 rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014,

(vii) pozostate warunki umowne.

Wszelkie zmiany w cenniku powinny by¢ wyraznie wskazane i

wyjasnione.]

Art. 89 ust. 2 lit. b)
rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr
2017/565 i art. 11 ust. 2 lit.
b) rozporzgdzenia
delegowanego (UE) nr
2017/567

Wczesniejsze ujawnienie planowanych zmian cen z wyprzedzeniem co

najmniej 90 dni przed wejsciem w zycie DD/MM/RRRR

[Wstawic hipertagcze do przysztego cennika z datg wejscia w Zycie]

Art. 89 ust. 2 lit. ¢) ppkt (i—
iii) rozporzgdzenia
delegowanego (UE) nr
2017/565 oraz art. 11 ust. 2
lit. c) ppkt (i-iii)
rozporzadzenia

Informacje dotyczace tresci danych rynkowych
Objety okres: 01/01/rr — 31/12/rr

delegowanego (UE) nr
2017/567

3) Stosunek

1) Liczba 2) Laczny obrét danych
instrumentow instrumentami rynkowych
Klasa aktywow objetych objetymi przedtransakcyj
zakresem zakresem nych do
danych danych posttransakcyjn
ych

Instrumenty
udziatowe
(akcje, fundusze
inwestycyjne
typu ETF, kwity
depozytowe,
sSwiadectwa,
inne udziatowe
instrumenty
finansowe)

Obligacje




Instrumenty
typu ETCi ETN

Strukturyzowan
e produkty
finansowe

Sekurytyzowane
instrumenty
pochodne

Instrumenty
pochodne na
stope
procentowa

Kredytowe
instrumenty
pochodne

Instrumenty
pochodne na
akcje

Walutowe
instrumenty
pochodne

Instrumenty
pochodne
bazujace na
uprawnieniach
do emisiji

Instrumenty
pochodne C10

Towarowe
instrumenty
pochodne

Kontrakty
réznic
kursowych

Uprawnienia do
emisji

Art. 89 ust. 2 lit. ¢) ppkt (iv)
rozporzgdzenia
delegowanego (UE) nr
2017/565 oraz art. 11 ust. 2

Informacje dotyczace wszelkich

. . udostepnianych danych poza Lista
lit. ) ppkt ('V), danyrr?iprynkgwymi yenp [ ]
rozporzgdzenia
delegowanego (UE) nr
2017/567
Art. 89 ust. 2 lit. c) ppkt (v)
rozporzadzenia
gglf%g\ggnego (LiEi]r_]r t 2 Data ostatniego dostosowania
orazart. 11 ust opfat licencyjnych za [DD/MM/RRRR]

lit. ¢) ppkt (v)
rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr
2017/567

udostepnienie danych rynkowych




Art. 89 ust. 2 lit. d)
rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr
2017/565 oraz art. 11 ust. 2
lit. d) rozporzgdzenia
delegowanego (UE) nr
2017/567

Przychody z tytutu danych
rynkowych ogotem (EUR)

[Dla kazdego operacyjnego MIC]

Stosunek przychodéw z tytutu
danych rynkowych do przychodéw
ogotem (%)

[Dla kazdego operacyjnego MIC]

Art. 89 ust. 2 lit. e)
rozporzgdzenia
delegowanego (UE) nr
2017/565 oraz art. 11 ust. 2
lit. e) rozporzgdzenia
delegowanego (UE) nr
2017/567

Informacje dotyczace metody ewidencjonowania kosztéw: rok
RRRR

Informacje dotyczace sposobu
ustalania ceny, w tym
wykorzystanych metod
ewidencjonowania kosztéw, oraz
informacje na temat konkretnych
zasad, zgodnie z ktérymi dokonuje
sie alokacji bezposrednich

i zmiennych kosztéw wspdlnych
oraz rozdzielania stalych kosztéw
wspolnych

Prosze skrétowo przedstawic
sposob ustalenia ceny, w tym:

1) Wyczerpujgcy wykaz rodzajow
kosztéw ujetych w cenie, w tym
kosztow bezposrednich,
powigzanych i wspolnych oraz
przyktady kazdego rodzaju
kosztow

2) Zasady i klucze alokacji (%) dla
kosztow powigzanych i wspoélnych

3) Wyjasnienie wszelkich marz
ujetych w cenie oraz informacja o
tym, w jaki sposéb zapewniony

zostat rozsgdny poziom marzy

W razie potrzeby nalezy wstawi¢
hipertgcze do bardziej
szczegotowych informacji na
temat metody ewidencjonowania
kosztow.

Instrukcja wypetniania szablonu:

1) Okres sprawozdawczy
Informacje powinny by¢ przekazywane za petny okres 12 miesiecy, z wyjatkiem pierwszego okresu
sprawozdawczego, ktéry moze by¢ krotszy lub diuzszy.

2) Liczba instrumentow
Nalezy podaé s$rednig liczbe instrumentéw sprawozdawczych lub zbywalnych w danym okresie.
W przypadku instrumentéw pochodnych nalezy wzig¢ pod uwage $rednig liczbe kontraktéw.

3) taczny obroét instrumentami objetymi zakresem danych
W celu obliczenia nalezy wzigé pod uwage i podac sredni dzienny catkowity obrét. Miara wolumenu
powinna by¢ zgodna z tabelg 4 w zatgczniku Il do RTS 2 dla instrumentéw obligacyjnych.

4) Stosunek danych rynkowych przedtransakcyjnych do posttransakcyjnych

Dostawcy danych rynkowych powinni oblicza¢ i publikowac¢ stosunek liczby zlecen do liczby transakdji.
Zlecenia powinny obejmowac wszystkie komunikaty wejsciowe publikowane zgodnie z art. 3, 4, 8, 9,
14 i 18 MIFIR, w tym komunikaty dotyczgce ztozenia, zmiany i anulowania, wysytane do systemu
transakcyjnego w ramach systemu obrotu w zwigzku ze zleceniem lub kwotowaniem. Nie obejmujg
one jednak komunikatéw o anulowaniu wysytanych w nastepstwie: (i) anulowania w fazie fixingu,




(ii) utraty fgcznosci z systemem obrotu, (iii) zastosowania funkcji odciecia systemu w przypadku awarii.
Transakcje powinny oznaczac czesciowo lub w petni wykonane zlecenie, z zastrzezeniem wymogow
okreslonych w art. 6, 7, 10, 11, 20 i 21 MIFIR. Liczbe niewykonanych zlecen nalezy ustali¢
z uwzglednieniem wszystkich faz sesji, w tym fazy fixingu. Nalezy zwroci¢ uwage, ze Sl i APA nie
muszg ujawnia¢ stosunku danych przedtransakcyjnych do danych posttransakcyjnych. Sl nie muszg
podawac¢ informaciji o optatach za dane rynkowe posttransakcyjne, a APA nie muszg ujawniac optat za
dane rynkowe przedtransakcyjne.




Zalacznik Ill — Tabela korelacji

Od dnia 1 stycznia 2022 r. odniesienia do niektorych przepisow MiFID Il nalezy rozumie¢ jako
odniesienia do nowych przepiséw MiFIR okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 2019/2175 oraz
uzupetnionych odpowiednimi aktami poziomu 2. Prosimy o zapoznanie sie z ponizszg tabelg korelacji:

Tabela kore

lacji

MIFID I

MiFIR (nowe)

Art. 4 ust. 1 pkt 52)

Art

. 2 ust. 1 pkt 34)

Art. 4 ust. 1 pkt 53) Art. 2 ust. 1 pkt 35)
Art. 64 ust. 1 Art. 27g ust. 1
Artykut 64 ust. 2 Art. 279 ust. 2
Art. 65 ust. 1 Art. 27h ust. 1
Art. 65 ust. 2 Art. 27h ust. 2




