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1. Kamp ta’ applikazzjoni
Min?

1. Dawn il-linji gwida japplikaw ghall-awtoritajiet nazzjonali kompetenti (NCAs), i¢-¢entri
tan-negozjar, l-arrangamenti ta’ pubblikazzjoni approvati (APAs), il-fornituri ta’ t
konsolidat (CTPs) u l-internalizzaturi sistematici (Sls). It-Tagsima 5.8 fir-rigward ta
forniment ta’ data mdewma ma tapplikax ghas-Sls.

2. Mill-2022 il quddiem, |-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESM
supervizjoni fuq I-APAs u s-CTPs, kif stipulat fir-Regolament (UE) Nru 201

mhumiex indirizzati lill-ESMA, I-APAs u s-CTPs li ghalihom |-
kompetenti responsabbli mill-2022 il quddiem se j etti ghal-linji
gwida.

Xiex?
017/567 u tal-Artikoli 64(1)

u (2) u 65 (1) u (2) tal-MiFID II* kif spe aktar fl-Artikoli 84 sa 89 tar-Regolament
Delegat 2017/565. Il-linji gwid@sappli jgward tad-data tas-suq li ¢-¢entri tan-

fer@nzi legizlattivi, tagsiriet u definizzjonijiet
i legizlattivi
Regoldment tal-ESMA Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew

u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)

1 Mill-1 ta’ Jannar 2022, ir-referenza ghal dawn id-dispozizzjonijiet jenhtieg li tingara bhala referenza ghad-dispozizzjonijiet il-
godda tal-MiFIR kif specifikat fir-Regolament (UE) Nru 2019/2175, u kif issupplimentat aktar bl-atti rilevanti tal-Livell 2. Jekk
joghgbok ara wkoll it-tabella ta’ korrispondenza fl-Anness lIl.



u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE?

MiFIR Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti
finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/20123

MIFID II Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti fin i
temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2

Ir-Regolament Delegat Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
jissupplimenta r-Regolament (UE)
(UE) Nru 2017/567 Parlament Ewropew u tal-Kunsill ri
trasparenza, il-kompressjoni ta

Ir-Regolament Delegat Ir-Regolament Delegat tal-K
jissupplimenta
Ewropew u tal-

tal-Parlament
iziti organizzazzjonali u
i tal-investiment u termini

(UE) Nru 2017/565

RTS 1 1 gat tal-Kummissjoni (UE) Nru 2017/587

ent Ewropew u tal-Kunsill dwar is-
i finanzjarji fir-rigward ta’ standards teknici

tranzazzjoni fir-rigward ta’ ¢ertu ishma f'¢entru tan-negozjar
jew minn internalizzaturi sistematici’

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 2017/583
tal-14 ta’ Lulju 2016 |i jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji fir-rigward tal-istandards
tekni¢i regolatorji dwar rekwiziti ta’ trasparenza ghal centri
tan-negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward tal-bonds, il-

2 (U L 331, 15.12.2010, p. 84.
3GU L 173, 12.06.2014, p. 84
4GU L 173, 12.06.2014, p. 349.
5GU L 87, 31.03.2017, p. 90.

6 GU L 87,31.03.2017, p. 1.
7GU L 87, 31.03.2017, p. 387.



Ir-Regolament (UE)

Nru 2019/2175

Tagsiriet
ESMA
RCB
NCAs
UE
APA
CTP

Sl

®GU L 87, 31.03.2017, p. 229.
9GU L 334, 27.12.2019, p. 1.

prodotti finanzjarji strutturati, il-kwoti ta’ emissjonijiet u d-
derivattivi®

Ir-Regolament (UE) Nru 2019/2175 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2019 |i jemenda r-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 i jistabbilixxi Awtori
Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea), ir-
Regolament (UE) Nru 1094/2010 Ii jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assi i
u I-Pensjonijiet  tax-Xoghol),

Fornitur ta’ Tape Konsolidat

ternalizzatur Sistematiku

data tas-suq jenhtieg li tfisser li ¢-¢entri tan-negozjar tad-data,
is-Sls, I-APAs u s-CTPs ghandhom jaghmlu pubbli¢i ghall-fini
tar-regim ta’ trasparenza ta’ gabel in-negozjar u ta’ wara n-
negozjar. Ghalhekk, id-data tas-suq tinkludi d-dettalji stabbiliti
fl-Anness | tal-RTS 1 u I-Anness | u I-Anness Il tal-RTS 2.



data mdewma data mdewma jenhtieg li tfisser data tas-suq li ssir disponibbli
15-il minuta wara |-pubblikazzjoni

fornitur tad-data tas-suq ¢entru tan-negozjar kif definit fl-Artikolu 4(1)(24) tal-MiFID II,
arrangament ta’ pubblikazzjoni approvat (APA) kif definit fl-
Artikolu 4(1)(52) tal-MiFID I, fornitur ta’ tape konsolidat (
kif definit fl-Artikolu 4(1)(53) tal-MiFID Il jew internalizza
sistematiku (SI) kif definit fl-Artikolu 4(1)(20) tal-MiFEID I

ftehim dwar licenzja ta’
data tas-suq

politika dwar id-data tas- dokument wiehed jew aktar mill-
suq jelenka I-informazzjoni rilevanti d

suq kif ukoll ghas-servizz
data tas-sug, u t-termini u ijiet ewlenin tal-ftehim
dwar licenzja ta’ data tas-su

3. Ghan

lu 16(1) tar-Regolament tal-ESMA. L-

6. Dawn il-linji gwida huma bbazati fuq
j abbiliti prattiki supervizorji konsistenti,

objettivi ta’ dawn il-linji gwid

7. Dawn il-linji i i jizguraw li I-partecipanti fis-swieq finanzjariji

jkollhom feh [ izit li jipprovdu data tas-suq fuq bazi kummercjali
i iti ta’ zvelar, kif ukoll ir-rekwizit li jipprovdu d-data tas-
ubblikazzjoni (data mdewma) minghajr hlas. Dawn il-linji gwida
jizguraw li I-NCAs ikollhom fehim komuni u jizviluppaw prattiki

F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament tal-ESMA, I-NCAs u I-partecipanti fis-
swieq finanzjarji jridu jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw ma’ dawn il-linji gwida.

9. Soggetti ghall-paragrafu 2 ta’ Tagsima 1, I-NCAs li ghalihom japplikaw dawn il-linji
gwida jenntieg li jikkonformaw billi jinkorporawhom fl-oqfsa legali u/jew supervizorji
nazzjonali taghhom kif ikun xieraq, inkluz fejn linji gwidi partikolari jkunu primarjament
diretti ghall-partecipanti fis-swieq finanzjarji. F’dan il-kaz, -NCAs jenhtieg li jizguraw,



permezz tas-supervizjoni taghhom, li I-partecipanti fis-swieq finanzjarji jikkonformaw
mal-linji gwida.

Obbligi ta’ rapportar

10. Fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web tal-ESMA
lingwi ufficjali kollha tal-UE, I-NCAs li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida jri
jinnotifikaw lill-ESMA jekk dawn (i) humiex konformi, (i) mhumiex konformi, izda
ghandhom l-intenzjoni li jikkonformaw, jew (iii) ma jikkonformawx u li m’gh
intenzjoni li jikkonformaw mal-linji gwida.

dan ghandu jigi trazmess lill-ESMA.

13. ll-partecipanti fis-swieq finanzjarji mhumiex mehtiega
ma’ dawn il-linji gwida.

5.Linji gwida dwar I-0b

MiFID II/MiFIR

ta tas-suq tal-

5.1 Introduzzjoni

14. 64 (1) u 65 (1) u (2) tal-MiFID Il jistabbilixxu
As, is-CTPs u s-Sls (“fornituri tad-data tas-suq”)
CB u jizguraw ac¢ess mhux diskriminatorju ghal dik

add ta Yekwiziti ta’ zvelar li ghandhom I-ghan li jippermettu lill-utenti tad-data tas-suq
u kif inhi pprezzata d-data tas-suqg, igabblu I-offerti tad-data tas-suq u fl-ahhar mill-
r jivvalutaw jekk id-data tas-suq hijiex ipprovduta fuq bazi kummer¢jali ragonevoli.

. Barra minn hekk, I-Artikolu 13(1) tal-MiFIR jehtieg li ¢-¢entri tan-negozjar jaghmlu d-
data disponibbli minghajr hlas 15-il minuta wara |-pubblikazzjoni (data mdewma). L-
istess obbligu huwa pprovdut mill-Artikoli 64(1), 65(1) u (2) tal-MiFID Il fir-rigward tal-
APAs u s-CTPs.




17. Skont I-Artikolu 84(2) tar-Regolament Delegat (UE) Nru 2017/565 u I-Artikolu 6(2) tar-
Regolament Delegat (UE) Nru 2017/567, diversi rekwiziti u obbligi ta’ trasparenza ma
japplikawx ghall-fornituri tad-data tas-suq li joffru data tas-suq minghajr hlas.

18. Madankollu, uhud mid-dispozizzjonijiet dwar id-data tas-suq fdawn ir-regolamenti
japplikaw ukoll ghall-fornituri tad-data tas-suq li joffru data tas-suq minghajr hlas, b’
partikolari r-rekwizit relatat mad-disponibbilta tad-data tas-suq lill-klijenti kollha bl-iste
termini u kundizzjonijiet, ir-rekwizit li jkun hemm kapacitajiet skalabbli fis-sehn bIerIgI
zgurat li I kluentljkunu Jlstghu JIkaU access fwaqtu ghad data tas- suq fkull

19. 1I-

20.

21.

li I-kamp ta’ appllkaZZJon
tipi ta’ entitajiet. Pe iC-C i -negozjar iridu jipprovdu data tas-suq ta’

22. uwa importanti li jitgiesu n-natura, l-iskala u |-kumplessita

ituri tad-data tas-suq meta jigu specifikati I-aspettattivi dwar id-

-fornitufi tad-data tas-suq, dawn il-linji gwida ma jarmonizzawx il-metodi tal-
abilita tal-kostijiet izda pjuttost jehtiegu li |-fornituri tad-data tas-suq ikollhom
metodologija ¢ara u dokumentata ghall-iffissar tal-prezz tad-data tas-suq. B'mod simili,
biex jigi evitat li I-fornituri tad-data tas-suq li joperaw sistemi ta’ negozjar bi rkant
kontinwu permezz ta’ ktieb tal-ordnijiet ihabbtu wi¢chom ma’ piz operazzjonali u
amministrattiv gholi meta jizvelaw data mdewma ta’ qabel in-negozjar, u minhabba I-
valur mizjud limitat tal-utenti ta’ data granulari hafna ta’ gabel in-negozjar, dawn il-linji
gwida jiccaraw li ghal tali sistemi I-obbligu li tigi pprovduta data mdewma ta’ qabel in-
negozjar jigi ssodisfat meta jigi pprovdut ac¢ess ghall-ahjar talba u offerta biss.



23. ll-linji gwida jibdew bir-rekwiziti dwar I-RCB u l-a¢¢ess nondiskriminatorju (it-
tagsimiet 5.2-5.7) u jsegwu mill-grib I-istruttura tal-atti delegati li jispecifikaw aktar ir-
rekwiziti tal-RCB. It-Tagsima 5.8 tkopri d-dispozizzjonijiet dwar id-data mdewma.

5.2 Politiki dwar id-data tas-suq cari u fa¢ilment accessibbli

Il-Linja Gwida 1 ti¢cara I-Artikolu 13 tal-MiFIR, I-Artikoli 64(1), 65(1) u 65(2) tal-MiFID I, ki
specifikat aktar fl-Artikoli 84 sa 89 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nr
u fl-Artikoli 6 sa 11 tar-Regolament Delegat (UE) Nru 2017/567.

Il-politika dwar id-data tas-suq jenhtieg li tipprezenta ambigwi |-
informazzjoni kollha rilevanti dwar id-data tas-suq, inkluza I- eZzijiel ghall-offerti tad-
data tas-suq kif ukoll kwalunkwe servizz indirett mehtieg gh ®ess u [-uzu tal-offerti tad-
data tas-suq, sabiex il-klijenti jkunu jistghu ji
applikabbli ghalihom. F’dan ir-rigward, il-fg

ta’ offerti tad-data tas-suq, bhal tariffi tal-konnettivita jew
biex tintuza u tigi ac¢essata d-data tas-suq. Il-metodologiji
inati fuq bazi regolari (ez. kull sena). ll-fornituri tad-data tas-suq jista’

rgini u kif gie ddeterminat dak il-margini.

II-Metodologiji tal-kontabilita tal-kostijiet jenhtied li juru kif il-prezz ghad-data tas-suq huwa
bbazat fuq il-kostijiet tal-produzzjoni u t-tixrid tad-data tas-suq. Ghal dan il-ghan, kull
metodologija jenhtieg li tidentifika wkoll il-kostijiet li huma attribwibbli biss ghall-produzzjoni u
t-tixrid tad-data tas-suq (jigifieri I-kostijiet diretti) u I-kostijiet li huma kondivizi ma’ servizzi ohra,
bhall-kostijiet kongunti. Fejn rilevanti, jenhtieg li ssir distinzjoni ulterjuri bejn il-kostijiet varjabbli
u I-kostijiet fissi.



Il-kostijiet diretti jenhtieg li jinftiehmu bhala kostijiet li huma attribwibbli biss ghall-produzzjoni u
t-tixrid tad-data tas-suq bhal persunal apposta li jahdem fuq il-produzzjoni u/jew it-tixrid tad-
data tas-suq jew il-kostijiet ghat-twettiqg tal-awditi. ll-kostijiet kongunti jenhtieg li jinftiehmu bhala
kostijiet li jsehhu meta I-ipprocessar ta’ rizorsa wahda tal-input jirrizulta simultanjament fzewg
prodotti differenti jew aktar, ez. I-ezekuzzjoni tal-kummer¢ u I-produzzjoni u t-tixrid tad-data
tas-sug.

Il-kostijiet li huma kondivizi ma’ servizzi ohra jenhtieg li jitgassmu fuq il-bazi ta’ koeffic¢jenti tal-
allokazzjoni xierga. llI-kostijiet varjabbli jenhtieg li jkunu kostijiet imgarrba ghall-pro
tixrid ta’ unita addizzjonali wahda ta’ data tas-suq u I-kostijiet fissi jenhtied li |
ma jvarjawx skont il-volum ta’ data tas-suq prodotta u mxerrda.

fit-tariffi ghad-data tas-suq u b’mod partikolari gustifikazzjonj dwar I-ade tal-principji
ta’ allokazzjoni u I-koeffi¢jenti ghall-kostijiet li huma kondi izzi erezempju,
ghall-kostijiet tal-allokazzjoni li huma kondivizi ma’ servizzi ostijiet kongunti, il-

differenti tal-kumpanija taghhom bhala principj : minhabba li din il-prattika
tikkontradixxi l-obbligu li jigu stabbiliti tariffi ta@*d jigiieri d-dhul tan-negozju tad-

tad-data tas-sug (u fil-kaz te
awtomatikament fil-produzzj@ni
kost kongunt.

) ta’ tali data) u ma tirrizultax
‘’konsegwenza ta’ dan, ma ggarrab |-ebda

nali fkaz ta’ nuqqas ta’ konformita mat-termini tal-ftehim dwar licenzja ta’ data tas-
li generalment ikun ibbazat fuq l-irkupru ta’ dhul li kien ikun iggenerat f'kaz ta’

Prattiki oneruzi zzejjed li jirrizultaw fil-generazzjoni ta’ dhul addizzjonali abbazi ta’ nugqas ta’
konformita jew I-inabbilta mill-klijent li jaghti prova tal-konformita mat-termini u I-kundizzjoni tal-
licenzja jenhtieg li jigu eskluzi. Perezempju, tali prattiki jkunu imposti ec¢essivi fuq l-imghax
jew retroattivita estensiva.



Barra minn hekk, il-fornituri tad-data tas-suq jenhtieg li jizguraw li |-prattiki tal-awditjar ma
joholqux kostijiet bla bzonn ghall-utenti tad-data, perezempju billi jitwessa’ |-kamp ta’
applikazzjoni tal-awditjar lil hinn minn dak li huwa strettament mehtieg biex jigi identifikat il-ksur
li sehh bi ftehimiet dwar licenzji ta’ data tas-sug.

Sabiex tingabar l-informazzjoni mehtiega biex jigi vvalutat ksur potenzjali bi ftehimiet d
licenzja ta’ data tas-suq, il-fornituri tad-data tas-suq jistghu, ghal dan il-ghan biss, ifitt
informazzjoni minghand il-klijenti biex jipprovdu informazzjoni dwar I-uzu tad-data.

II-Linji Gwida 4 sa 7 ji¢caraw |-Artikolu 86 tar-Regolament Delegat (U
Artikolu 8 tar-Regolament Delegat (UE) Nru 2017/567.

hom dwar id-
data tas-suq, il-kategoriji ta’ klijenti u kif I-uzu tad-data jitgieg biex jigu s ilit@-kategoriji ta’

0] abbazi ta’ elementi fattwali, verifikabbli facil . li bizzejjed biex

(i) spjegati b’tali mod li I-klije
ghaliha.

I-kategorija li jappartjenu

II-fornituri tad-data tas-suq jenhtieg
u t-termini u I-kundizzjonijiet appli
differenzazzjoni tat-tariffi u
klijenti.

. tieg li huma jiggustifikaw kwalunkwe
nijiet li jappartjenu ghal kull kategorija ta’

jennhtieg li jiggustifikaw kwalunkwe emenda fil-
li tirrizulta fbidla fil-klassifikazzjoni tal-klijenti ghal

eccezzjoni, il-fornituri tad-data tas-suq jistghu jzidu zieda proporzjonata tat-
nti, fejn ikun hemm uzi differenti multipli u sinifikanti maghmula mill-klijenti tad-data.

rnituri tad-data tas-suq jenhtieg li juru b’mod car, fil-politiki taghhom dwar id-data tas-suq,
ont taz-zieda, il-kazijiet ta’ applikazzjoni taghha, u jipprovdu spjegazzjoni tal-konformita
om mal-prin¢ipju tal-prezz tad-data tas-suq li jkun ibbazat fuq il-kost tal-produzzjoni u t-
tixrid tad-data, bl-inkluzjoni ta’ margini ragonevoli.

Linja Gwida 6: Il-fornituri tad-data tas-suq jenntied li joffru lill-konsumaturi li jaqghu fl-istess
kategorija l-istess sett ta’ ghazliet fir-rigward tal-arrangamenti teknici. ll-fornituri tad-data tas-
suq jenhtieg li jizguraw li l-arrangamenti teknici, inkluzi I-latenza u I|-konnettivita, la



jiddiskriminaw u langas joholqu xi vantagg ingust. Il-fornituri tad-data tas-suq jenhtieg i
jiggustifikaw kwalunkwe divergenza fis-soluzzjoni finali adottata abbazi ta’ restrizzjonijiet
teknici validi.

Linja Gwida 7: Meta I-fornituri tad-data tas-suq jizvelaw politiki dwar I-iskontijiet, dawn jenhtieg
li jiddeskrivu b'mod ¢ar il-kamp ta’ applikazzjoni tal-iskont, il-kundizzjonijiet gh
applikazzjonijiet u t-termini tal-applikazzjoni (ez. it-tul tal-iskont).

Il-kundizzjonijiet ghall-applikazzjonijiet tal-iskontijiet jenhtieg li jkunu:

(1) abbazi ta’ elementi fattwali, verifikabbli fac¢ilment u generali bi
jappartjenu ghal aktar minn klijent wiehed;

(i) spjegati b’tali mod li I-klijenti jkunu jistghu jifhmu jekk u
applikabbli ghalihom.

applikazzjoni ta’ skontJenhtleg li ma tintuzax biex Jlnholqu
kazijiet ta’ uzu tad-data. Bl-istess mod, fir-rigward tal-obblig
ma tkun migbura, I-iskont ghal servizzi raggruppati jenhtied prezz ta’ servizz
offrut separatament. (ara wkoll il-Linji Gwida 11)

5.5 Tariffi ghal kull utent

Il-Linji Gwida 8 sa 10 ji¢caraw I-Art 3 ament Delegat (UE) Nru 2017/565 u |-

al fug bazi ghal kull utent jehtiegu biss dak |li huwa mehtieg
utent tkun fattibbli. B’'mod partikolari, il-kundizzjonijiet tal-eligibbilta
t jista’ jidentifika b’mod korrett |-ghadd ta’ utenti attivi li se jkollhom

a 10: Meta I-fornituri tad-data tas-suq iqisu li |-bazi ghal kull utent hija
porzjonata ghall-kost biex id-data ssir disponibbli u ma jkunux jistghu joffruha lill-klijenti,
jenntieg li jizvelaw ir-ragunijiet billi jindikaw b’mod ¢ar il-karatteristi¢i specifici tal-mudell
tan-negozju taghhom li jaghmlu |-adozzjoni tal-bazi ghal kull utent sproporzjonata u ghaliex
dawn jaghmlu l-adozzjoni tal-mudell mhux fattibbli. Meta fatturi li jimpedixxu jinvolvu kostijiet
amministrattivi e¢cessivi, il-fornituri tad-data tas-suq jenhtieg li jinkludu fl-ispjegazzjoni
taghhom dwar I-isproporzjonalita livell gholi u indikazzjoni provvizorja tal-kostijiet previsti ghall-
implimentazzjoni tal-fuq bazi ghal kull utent.



5.6 Obbligu li tinzamm id-data minghajr ma tkun separata

Il-Linja Gwida 11 tic¢ara I-Artikolu 88 tar-Regolament Delegat 2017/565 u I-Artikolu 10 tar-
Regolament Delegat (UE) Nru 2017/567.

Linja Gwida 11: Il-fornituri tad-data tas-suq jenhtieg li dejjem jinfurmaw lill-klijenti li x-xiri
data tas-suq huwa disponibbli b’mod separat mis-servizzi addizzjonali (“separazzjoni ta
data”). Tali servizzi addizzjonali jenhtieg li jinftiehmu li jinkludu I-forniment ta’ data
ta’ trasparenza ta’ gabel u wara n-negozjar (ez. data tal-ESG, analitika tad-data)"

Il-prezzijiet ghal data migbura u minghajr ma tkun separata jenhtieg li jig
politika dwar id-data tas-suq.

5.7 Obbligi ta’ trasparenza

II-Linji Gwida 12 sa 16 jiccaraw I-Artikolu 89 tar-Regolame
Artikolu 11 tar-Regolament Delegat (UE) Nru 2017/567

UE) Nru2017/565 u |-

Terminolodija ewlenija standardizzata

Linja Gwida 12: Il-fornituri tad-data tas-suq
Linji Gwida fil-politika dwar id-data tas-suq u I-
data tas-suq juzaw termini ohra, hume li Jif
fil-politika dwar id-data tas-suq jey

rminologija fl-Anness | tal-
-prezzijiet'taghhom. Meta |-fornituri tad-
ovdu definizzjoni ¢ara ta’ dawn it-termini

Unita standardizzata ta’ gha

mru ta’ utenti attivi. Barra minn hekk, fil-politika taghhom dwar
jistghu jistabbilixxu unita alternattiva ta’ ghadd ghall-wiri tad-data (ez. I-
jjiet ghall-wiri moghtija lill-kljent biex ja¢¢essa d-data bhala

dwar id-data tas-suq kif it-tariffi jigu applikati bl-uzu ta’ unita ta’ ghadd ghajr
attivi u ¢-Cirkostanza li fiha din I-ghazla tkun disponibbli. lI-fornituri tad-data
tieg li dejjem jippermettu lill-klijenti jaghzlu b’'mod liberu I-unita ta’ ghadd skont il-

ituri tad-data tas-suq jenhtieg li jindikaw ukoll b’mod ¢ar fil-politiki taghhom dwar id-data
tas-suq Il-unita ta’ ghadd ghad-data mhux tal-wiri, I-applikazzjoni taghha u spjegazzjoni dwar
ghaliex il-metodu maghzul huwa megjus |-aktar xieraq biex jinghadd il-forniment ta’ data mhux
tal-wiri lill-klijenti meta titgies is-sistema ta’ distribuzzjoni tad-data uzata (ez. apparati, servers,
applikazzjonijiet tal-IT jew tal-cloud). L-unita ta’ ghadd uzata minn fornitur tad-data tas-suq
ghad-data mhux tal-wiri jenhtieg li tkun unika, jigifieri Zzewg unitajiet ta’ ghadd jew aktar ma
jistghux jigu kkombinati biex tinghadd il-firxa tal-acc¢ess.



Format standardizzat tal-pubblikazzjoni

Linja Gwida 14: ll-fornituri tad-data tas-suq jenntieg li jippubblikaw I-informazzjoni mehtiega
mill-Artikolu 89 tar-Regolament Delegat (UE) Nru 2017/565 u I-Artikolu 11 tar-Regolament
Delegat (UE) Nru 2017/567 billi juzaw il-mudell ipprovdut fl-Anness II.

Il-fornituri tad-data tas-suq jenhtieg li jipprovdu I-informazzjoni b’mod konsistenti ftermini
granularita sabiex l-izvelar ikun sinifikanti ghall-klijenti biex igabblu I-offerti (ez. ghal kull klassi
tal-assi u fuq bazi annwali). Fejn rilevanti, l-informazzjoni jenhtieg li tigi pprov
separat ghad-data ta’ gabel u ta’ wara n-negozjar.

jizguraw li lI-informazzjoni addizzjonali tkun acc¢essibbli facilment mill-klijen
referenza ghall-pubblikazzjoni rilevanti li jkun fiha informazzjoni ifika

ta’ klijenti kif indikat fil-Linji Gwida 4 sa 7).

L-izvelar tal-kostijiet

Linja Gwida 15: IlI-fornituri tad-data tas-suq jeg ) w sommarju, billi juzaw il-
mudell ipprovdut fl-Anness I, ta’ kif gie sta i ' zjoni aktar dettaljata tal-
metodologija tal-kontabilita tal-kostijiet uzate i aw mal-Artikolu 11(e) tar-
Regolament Delegat (UE) Nru 2017/564uj Dlu 89(2)(e) tar-Regolament Delegat (UE)
Nru 2017/565.

L-ispjegazzjoni jenthieg li tipprova® ista tat-tipi kollha ta’ kostijiet inkluzi fit-tariffi
il-principji ta’ allokazzjoni u I-koefficjenti tal-
allokazzjoni ghall-kostijiet kon
fornituri tad-data tas_guq jenhtj ¢ Wpiekk dawn jinkludux margini fit-tariffi tad-data tas-

ida 16: ll-fornituri tad-data tas-suq jenhtieg li jipprovdu t-termini u I-kundizzjonijiet
attiki tal-awditjar taghhom fil-ftehim dwar licenzja ta’ data tas-suq (frekwenza,
rjodu retrospettiv, perjodu ta’ notifika, kunfidenzjalita tad-data ecc¢). ll-ftehim dwar licenzja
ata tas-suq jenhtieg li jkun espli¢itu dwar jekk it-tariffi tad-data tas-suq jistghux jigu applikati
d retroattiv. Ghandu jispjega wkoll b’mod ¢ar kif il-klijenti huma mistennija jippreparaw
ghal awditu (liema informazzjoni jehtieg li tinhazen u ghal liema perjodu ta’ Zzmien ecc.).
Kwalunkwe awditu jenhtieg li jitwettaq b’kont mehud tal-htiega ghal kollaborazzjoni bejn il-
fornituri tad-data tas-suq u l-utenti.




5.8 Obbligu li d-data tas-suq issir disponibbli minghajr hlas 15-il
minuta wara |-pubblikazzjoni

II-Linji Gwida 17 sa 19 ji¢caraw I|-Artikoli 64 u 65 tal-MiFID Il u I-Artikolu 13 tal-MiFIR

Acécess u kontenut tad-data

Linja Gwida 17: L-ac¢¢ess liberu ghal data mdewma jenhtied li jigi pprovdut lil lunkwe
klijent, inkluzi klijenti professjonali. ll-fornituri tad-data tas-suq jistghu jehtiegu e
sempli¢i ghall-fini ta’ monitoragg li jkollu acéess ghad-data mdewma, diment
facilment a¢cessibbli ghal kwalunkwe utent.

ta’ data ta’ gabel in-negozjar minn naha wahda, u r-rekwiziti tal
huwa bizzejjed li jigu inkluzi biss I-ewwel prezzijiet attwali tal-@h pfferta disponibbli u
l-intensita tal-interess kummercjali b’dawk il-prezziji

Format tad-data u disponibbilta

Llnja GW|da 18 Id data mdewma Jenhtleg li mat adattat ghall-htigijiet tal-

Skont |-Artikolu 14 tar-Regolam 17/571, fkaz ta’ dewmien fid-data ta
wara n-negozjar, id-data jenhtieg | ormat li jingara mill-magni u tkun disponibbli
fi programmi li jintuzaw b’'m i jkun possibbli ghal utent li jawtomatizza |-
estrazzjoni tad-data. Id-data j je¢ disponibbli ghall-istrumenti kollha nnegozjati
kkombinati (jew kla ¢ ux fuq bazi ta’ strument wiehed biss. Sabiex jigi

facilment skont I-objettivi tal-MiFID Il / MiFIR, huwa

in-negozjar jenhtieg li tkun disponibbli fformat li jingara mill-magni.
-data mhijiex ipprovduta ghall-fini ta’ konsolidazzjoni, din jenhtied li tkun
m tkun disponibbli I-kwotazzjoni |-aktar recenti li jmiss (jigifieri harsa lejn I-
informazzjoni storika), jew f'kaz ta’ nugqas ta’ tali aggornament, sa nofsillejl
egozju ta’ wara.

istribuzzjoni tad-data u servizzi b’valur mizjud

a Gwida 19: Minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet legali li jipprojbixxu lill-fornituri
tad-data tas-suq milli jitolbu hlas ghall-uzu ta’ data mdewma, jista’ jkun hemm kazijiet limitati
fejn il-fornituri tad-data jistghu jimponu hlas. Kaz wiehed bhal dan huwa fejn utent tad-data
mdewma jiddistribwixxi mill-gdid id-data mdewma ghal tariffa (inkluza tariffa generali ghall-
access ghas-servizzi tieghu), imbaghad tista’ tapplika tariffa lil dak I-utent. Bl-istess mod, meta
utent tad-data mdewma johloq servizzi b’valur mizjud bl-uzu ta’ dik id-data li mbaghad tinbiegh



b’tariffa lil partijiet terzi, i¢-centri tan-negozjar, I-APAs u s-CTPs jistghu jitolbu hlas minghand
dak |-utent.

F’dan il-kuntest, ir-ridistribuzzjoni tad-data jenhtieg li tinfliehem bhala mudell kummer¢jali tal-
bejgh tad-data mdewma fforma mhux mibdula lil partijiet terzi, jew direttament billi jintalab hlas
meta jinghata ac¢ess ghal dik id-data, jew permezz ta’ tariffa generali ghall-access. Meta u
tad-data mdewma jippubblika data mdewma fuq is-sit web tieghu, izda ma jitlobx hlas ghal d
[-access, jenhtieg li din ma titgiesx bhala ridistribuzzjoni tad-data ghall-fini ta’ din il-linja gwida,
inkluz fejn l-utent tad-data jiggenera dhul indirett (perezempju permezz ta’

differenti jew il-holgien ta’ serje storika, jew il-kombinazzjoni_tieghu ma
l-offerta tieghu bhala prodott lil partijiet terzi. Huma biss{@a [

jinbieghu bhala prodott ghal tariffa lil partijiet terzi li jenhtie € phala servizz b’valur
mizjud u soggetti ghal imposti mill-fornitur tad-data.

Kemm fil-kuntest tar-ridistribuzzjoni tad-data ki il-nelqi ervizzi ta’ valur mizjud, fejn
kumpanija tgassam data mdewma internam@Rt® j JhA % inn data mdewma ghall-
finijiet interni taghha, inkluz izda mhux i Al-portafoll taghha, tipprovdi
informazzjoni lill-klijenti taghha abbazi ma minghajr hlas, analizi ta’ gabel u ta’
wara n-negozjar, gestjoni tar-riskj li din ma tkun soggetta ghall-ebda
imposta ghall-fini ta’ din il-linja g

10'|d-distribuzzjoni interna f'dan il-kuntest jenhtieg li tinftiehem bhala data li ged tigi kondiviza, jew imtejba jew fil-format mhux
ipprocessat taghha, fi hdan l-istess istituzzjoni jew grupp, ghal kwalunkwe skop ghajr il-holgien u |-bejgh sussegwenti ta’ prodotti
tad-data.



Anness | — Standardizzazzjoni tat-terminologija

i. Klijent
II-Klijent jenhtieg li jkun il-persuna fizika u/jew guridika li tiffirma I-ftehim dwar licenzja ta’ data
tas-sug mal-fornitur tad-data tas-suq u tigi ffatturata ghat-tariffi tad-data tas-suq.

ii. Unita ta’ Ghadd
L-Unita ta’ Ghadd jenhtieg li tkun I-unita uzata biex jitkejjel il-livell ta’ uzu tad-dat
ghandha tigi ffatturata lill-klijent u li tigi applikata ghal finijiet ta’ tariffi. Jenhtie
bejn it-tip ta’ uzu, jigifieri I-uzu tal-wiri u I-uzu minghajr wiri.

iii. Klijent Professjonali

Klijent Professjonali jenhtieg li jfisser klijent |i juza d-data ta
finanzjarju regolat jew attivita finanzjarja regolata jew biex jipprovdi s partijiet terzi,
jew li huwa megqjus bhala impriza kbira, jigifieri li jissodisfa fiejn mir-rekwi ags li gejjin
fuq bazi ta’ kumpanija: (i) total tal-karta tal-bilan¢ ta’ E 0 (ii) fatturat nett ta’
EUR 40 000 000 (iii) fondi proprji ta” EUR 2 000 000.

iv. Klijent Mhux Professjonali

Klijent Mhux Professjonali jenhtieg li jfisse
Professjonali.

id-definizzjoni ta’ Klijent

v.  Data tal-Wiri
Data tal-Wiri jenhtieg li tfisser id
monitor jew skrin u li tista’ tinqare

vi. Data Mhux tal-Wiri

¢-¢entri tan-negozjar tad-data, is-Sls, I-APAs u s-CTPs iridu
ini tar-regim ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar.
tinkludi d-dettalji stabbiliti fl-Anness | tal-RTS 1 u I-Anness | u |-

a |-pubblikazzjoni.
Data Mdewma

Data Mdewma jenhtieg |i tfisser data tas-suq li tkun disponibbli 15-i minuta wara I-
pubblikazzjoni.



Anness |l — Mudell ghall-pubblikazzjoni ta’ informazzjoni tal-
RCB

Jekk joghgbok sib taht il-mudell tal-istruzzjonijiet ghall-mili tal-mudell.

Bazi guridika
L-Artikolu 89(2)(a) tar-

Regolament Delegat (UE) Lista tal-Prezzijiet: is-sena XXXX

Nru 2017/565 u I- [Dahhal sommarju ta’ livell gholi tat-tariffi offruti u hyperij
Artikolu 11(2)(a) tar- shiha tal-prezzijiet. l-lista tal-prezzijiet jenhtieg Ii tinkludi
Regolament Delegat (UE) kif imsemmi fit-test rilevanti tal-Livell 2:

Nru 2017/567 (i) tariffi ghal kull utent ghall-wiri;

(i) tariffi mhux tal-wiri;
(iii) politiki dwar l-iskontijiet;

Kwalunkwe bidla
b’mod car.]
L-izvelar bil-

thimu ta’ avviz ta’ 90 jum dwar bidliet futuri fil-
X/SSSS
tal-prezzijiet futuri bid-data tad-dhul fis-

L-Artikolu 89(2)(b) tar-
Regolament Delegat (UE)
Nru 2017/565 u |-

Artikolu 11(2)(b) tar-
Regolament Delegat (UE)
Nru 2017/567

L-Artikolu 89(2)(c)(i-iii) tar-
Regolament Delegat (U
Nru 2017/565 u I-
Artikolu 11(2)(c)(ixli
Regolament D

azzjoni dwar il-Kontenut tad-Data tas-Suq
Perjodu kopert: 01/01/ss - 31/12/ss

3) Proporzjon

2) Fatturat tad-data tas-

1) Ghadd ta’ ! suq ta’ gabel
) . ) . totali tal- qta q
Klassi tal-Assi strumenti . . n-
- . istrumenti . ,
koperti . negozjar/ta
koperti
wara n-
negozjar

Strumenti ta’
ekwita (ishma,
ETFs, DRs,
certifikati,
strumenti
finanzjarji ohra
simili tat-tip ta’
ekwitd)

Bonds




ETCS ETNs

SFPs

Derivattivi
titolizzati

Derivattivi tar-
Rati tal-limghax

Derivati tal-
Kreditu

Derivattivi ta’
Ekwita

Derivattivi FX

Derivattivi ta’
kwoti tal-
emissjonijiet

emissjonijiet

Informazzjoni dwar kwalunkwe

Regolament Delegat
(UE) Nru 2017/567

data pprovduta flimkien mad-data [Lista]
tas-suq

Data tal-ahhar adattament tat-tariffa

ghal-licenzja ghad-data tas-suq [JI/XXISSSS]

ipprovduta

L-Artikolu 89(2)(d) tar-
Regolament Delegat (UE)
Nru 2017/565 u |-

Dhul Totali mid-Data tas-Suqg (EUR)

[Ghal kull MIC operattiv]




Artikolu 11(2)(d) tar-

Regolament Delegat (UE) | Dhul mid-Data tas-Suq bhala ,
Nru 2017/567 proporzjon tad-Dhul totali (%) [Ghal kull MIC operattiv]

L-Artikolu 89(2)(e) tar-

Regolament Delegat (UE) Informazzjoni dwar il-metodologija tal-kontabilita tal-kostijiet: j
Nru 2017/565 u |- SIElE SR

Artikolu 11(2)(e) tar-

Regolament Delegat (UE)

Nru 2017/567

Informazzjoni dwar kif gie stabbilit
il-prezz, inkluzi I-metodologiji tal-
kontabilita tal-kostijiet uzati u

informazzjoni dwar il-prin¢ipji

specifici li skonthom jigu allokati I-
kostijiet kongunti diretti u jabbli
u jigu mgassma I-kostiji i

fissi bpjegazzjoni ta’ kwalunkwe

Principji
ig/enti tal-alldkazzjoni (%)
ongunti u

f jigi Zzgurat li tali margini
Jkun ragonevoli

Jekk joghgbok dahhal hyperlink
b’informazzjoni aktar dettaljata
dwar il-metodologija tal-kontabilita
tal-kostijiet, fejn mehtieg.

Struzzjonijiet ghall-mili tal-mu

lu, ghandha titgies u tigi pprovduta I-Medja tal-Fatturat Totali ta’ Kuljum. lI-kejl tal-volum
konferma t-tabella 4 tal-Anness Il tal-RTS 2 ghall-istrumenti tal-bonds.

Proporzjon tad-data tas-suq ta’ gabel in-negozjar/ta’ wara n-negozjar

nituri tad-data tas-suq jenhtieg li jikkalkulaw u jippubblikaw il-proporzjon tal-ordnijiet ghal kull
tranzazzjoni. L-ordnijiet jenhtieg Ii jinkludu I-messagdgi kollha ta’ input ippubblikati fkonformita mal-
Artikoli 3, 4, 8, 9, 14 u 18 tal-MiFIR u inkluzi messaggi dwar is-sottomissjoni, il-modifika u |-
kancellazzjoni mibghuta lis-sistema ta’ negozjar ta’ ¢entru tan-negozjar, relatati ma’ ordni jew
kwotazzjoni. Madankollu, dawn jenhtieg Ili jeskludu messaggi ta’ kancellazzjoni mibghuta
sussegwentement lil: (i) dizinkro¢jament firkant; (i) telf ta’ konnettivita tal-post; (iii) I-uzu ta’ funzjonalita
ta’ twaqqif (“kill functionality”). Tranzazzjonijiet jenhtieg li jfissru ordni ezegwita totalment jew




parzjalment soggetta ghar-rekwiziti skont I-Artikoli 6, 7, 10, 11, 20 u 21 tal-MiFIR. L-ghadd ta’ ordnijiet
mhux ezegwiti jenhtieg li jigi kkalkulat billi jitgiesu I-fazijiet kollha tas-sessjoni ta’ negozjar, inkluzi I-
irkanti. Jekk joghgbok innota li s-Sls u I-APAs ma ghandhomx ghalfejn jizvelaw il-proporzjon tad-data
ta’ gabel in-negozjar/ta’ wara n-negozjar. Is-Sls ma ghandhomx ghalfejn jipprovdu informazzjoni dwar
it-tariffi ghad-data tas-suq ta’ wara n-negozjar u I-APAs ma ghandhomx ghalfejn jipprovdu t-tariffi
taghhom ghad-data tas-suq ta’ qabel in-negozjar.




Anness Il — Tabella ta’ korrispondenza

Mill-1 ta’ Jannar 2022, certi dispozizzjonijiet tal-MiFID Il jenhtieg li jingraw bhala referenza ghal
dispozizzjonijiet godda tal-MiFIR kif specifikat fir- Regolament (UE) Nru2019/2175, u kif
issupplimentati aktar b’atti rilevanti tal-Livell 2. Jekk joghgbok ara t-tabella ta’ korrispondenza hawn tght:

Tabella ta’ Korrispondenza

MIFID II MIFIR (gdid)
Artikolu 4(1)(52) Artikolu 2(1)(34)
Artikolu 4(1)(53) Artikolu 2(1)(35)
Artikolu 64(1) Artikolu 27(g)(1)
Artikolu 64(2) Artikolu 27(g)(2)

Artikolu 65(1) Artikolu 27(
Artikolu 65(2) Artikolu 27(h)





