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1. Hataly

Személyi hatély

1.

Targyi

Ezen iranymutatasok az illetékes nemzeti hatdsagokra, a kereskedési helyszinekre, a
jévahagyott kdzzétételi mechanizmusokra (APA-k), az 6sszesitettadat-szolgaltatd
(CTP-k) és a rendszeres internalizalokra alkalmazanddk. A késleltetett adato
rendelkezésre bocsatasaval kapcsolatos 5.8. szakasz a rendszeres interpadi
nem alkalmazando.

nemzeti hatésagokra, valamint az ESMA felugyelete anI men
CTP-k tekintetében felligyeleti tevékenységet végzé

valé utaldsokat. Jollehet az ESMA nem az iranym
és CTP-k maguk, amelyek tekintetében 2022-t6l ke N az MA lesz a felel6s
illetékes hatdsag, az irAnymutatasok hatal 3 [

hataly

ével, 15. cikkének (1) bekezdésével és
alkalmazanddk, amelyeket az (EU)
cikke hataroz meg részletesebben,
1) és (2) bekezdésével és 65. cikkének (1)
azandok, amelyeket az (EU) 2017/565
B9. cikke hataroz meg részletesebben. Az

tdsagokra, amelyek mar nem felel6sek az érintett APA-k és CTP-k felligyeletéért.

12022. januéar 1-jétél az e rendelkezésekre vald utalasokat a MiFIR-rendelet (j, az (EU) 2019/2175 rendeletben meghatarozott
és a 2. szintl jogi aktusokban tovabbi részletekkel kiegészitett rendelkezéseire vald hivatkozasként kell értelmezni. Lasd a Il
mellékletben foglalt megfelelési tablazatot is.



2. Jogszabalyi

hivatkozasok, roviditések es

fogalommeghatarozasok

Jogszabdlyi hivatkozasok

ESMA-rendelet

MiFIR-rendelet

MIFID II. iranyelv

Az (EU) 2017/567
felhatalmazéason alapuld

rendelet

Az (EU) 2017/5

p

felhatalma n al

rende

sza ozastechnikai

st ard

2HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.
SHLL173.,2014.6.12., 84. 0.
4HL L 173., 2014.6.12., 349. o.
SHLL 87.,2017.3.31., 90. 0.
SHLL 87.,2017.3.31,, 1. 0.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelet
(2010. november 24.) az eurOpai felligyeleti hatésag
(Eurépai  Ertékpapir-piaci Hatésag) létrehoza
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a
bizottsagi hatarozat hatalyon kivll helyezésérél?

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600

(2014. méjus 15.) a pénzugyi eszkdzd a
648/2012/EU rendelet modositasa
Az Europai Parlament és irdnyelve

(2014. méjus 15.) a pénzig )¢ piacairél, valamint a

2002/92/EK irAnyelv t/EU  iranyelv

moédositasarol*

A Bizottsag Ihatalmazason alapul6
BUIOpai parlamenti és tanacsi
fogalommeghatéarozasok, az

i0tomorités, valamint a termékszinti
pozicibmenedzsmenttel kapcsolatos
ézkedések tekintetében torténd

(EU) 2017/565 felhatalmazason alapulo
a 2014/65/EU eurbpai parlamenti és tanacsi
irAnyelvnek a  befektetési vallalkozasok szervezeti
kdvetelményei és mikddési feltételei, valamint az iranyelv
lkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd kiegészitésérol®

A Bizottsdg (EU) 2017/587 felhatalmazason alapulo
rendelete (2016. julius 14.) a pénzlgyi eszkdzok piacairdl
sz0l6 600/2014/EU eurOpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a részvényekkel, letéti jegyekkel, t6zsdén
kereskedett alapokkal, certifikatokkal és mas hasonlo
pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos, kereskedési
helyszinekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd
atlathatosagi kovetelményeket és bizonyos részvények




2. szabalyozastechnikai

standard

(EU) 2019/2175 rendelet

Roviditések

ESM

"HLL 87.,2017.3.31., 387. 0.
8HL L 87.,2017.3.31., 229. 0.
9HL L 334.,2019.12.27., 1. 0.

Ugyleteinek kereskedési helyszinen vagy rendszeres
internalizalénal val6é végrehajtasara iranyul6 kotelezettséget
meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl’

A Bizottsag (EU) 2017/583 felhatalmazason alap
rendelete (2016. julius 14.) a pénzigyi eszktzok piacaird
sz6l6 600/2014/EU  eurdpai parlamenti és _tanacsi
rendeletnek a  kotvényekkel,  strukturalt i
termékekkel, kibocsatasi egységekkel és
termékekkel kapcsolatos, kereskedési
befektetési  vallalkozasokra  vonatk
kdvetelményeket meghataroz6
standardok tekintetében torténd kj

Az Europai Parlament é
rendelete (2019. decemb
hatésag (Eurdpai ; ehozasarél szolo
1093/2010/EU rend Opai fgyeleti hatésag
(Eur6pai  Biztogi :

Iétrehozasaroldszolo U rendelet, az europai
. i Frtékpapirpiaci Hatdsag)
1095/2010/EU rendelet, a pénzlgyi
0l6 600/2014/EU rendelet, a pénzigyi
i lgyletekben referenciamutatéként
esi alapok teljesitményének méréséhez
ekrél sz6lo (EU) 2016/1011 rendelet,

urépai Ertékpapir-piaci Hatdsag
méltanyos Uzleti alap

illetékes nemzeti hatésagok

Eurépai Uni6

jévahagyott kézzétételi mechanizmus
Osszesitettadat-szolgéltatéd

rendszeres internalizalé



Fogalommeghatarozasok

A MiFID 1. iranyelvben és a MiFIR-rendeletben foglalt fogalommeghatarozasok
alkalmazandok.

piaci adatok piaci adatok alatt azok az adatok értenddk, amelyeket a
kereskedési helyszmeknek a rendszeres inter

az 1. szabalyozéastechnikai standard I. m
a 2. szabdlyozastechnikai standard I. €

késleltetett adatok alatt
rendelkezésre bocsatott pi

késleltetett adatok 15 perccel

piaciadat-szolgaltato ezdésének 24. pontjaban
in, a MIFID Il. iranyelv 4.
ontjAban meghatarozott
shehizmus (APA), a MIFID Il
(1) bekezdésének 53. pontjdban
Sitettadat-szolgaltatd (CTP) vagy a
ke (1) bekezdésének 20. pontjdban

hatarozott dszeres internalizalé

cikke (1)
Jovahagyott »

piaci adatokra vonatkozo6 : Olgéltatd és az ugyfél kozoétt a piaci adatok
hasznositasi itaganak engedélyezése céljabal |étrejott
megallapodé odas, amely a piaci adatokra vonatkozé politikaban
kdzzétett informaciokat és arakat tikrozi

piaciadat-szolgaltaté egy vagy tébb dokumentuma, amely
felsorolja a piaci adatok rendelkezésre bocsatasara vonatkoz6
relevans informacidkat, és tartalmazza tébbek kozott a piaci
adatok dijaira, valamint a piaci adatokhoz val6 hozzéaféréshez
és azok hasznositasahoz szilkséges kozvetett
szolgaltatasokra vonatkozd arjegyzékeket, valamint a piaci
adatokra vonatkoz6 hasznositasi megallapodas f6 kikotéseit
és feltételeit

7

el

6. Ezek az iranymutatdsok az ESMA-rendelet 16. cikkének (1) bekezdésén alapulnak.
Ezen irAnymutatasok célja a Pénziigyi Felligyeletek Eur6pai Rendszerén (PFER) belili
kovetkezetes, hatékony és eredményes felligyeleti gyakorlatok kialakitasa, valamint a
MiFIR-rendelet 13. cikkében, 15. cikkének (1) bekezdésében és 18. cikkének (8)
bekezdésében és a MIFID II. iranyelv 64. cikkének (1) bekezdésében és 65. cikkének



(1) és (2) bekezdésében foglalt rendelkezések kozds, egységes és kovetkezetes
alkalmazasanak biztositasa.

7. Ezen iranymutatdsok célja annak biztositdsa, hogy a pénzlgyi piaci szerepl6k
egységesen értelmezzék azt a kdvetelményt, hogy a piaci adatokat méltanyos uzleti
alapon (RCB) kell rendelkezésre bocsatani, beleértve a kdzzétételi kdvetelmény
is, valamint azt a kovetelményt, amely szerint a piaci adatokat 15 perccel a kozzétét
utan (késleltetett adatok) ingyenesen kell elérhetdévé tenni. Ezen irdanymutatasok célja
egyszersmind annak biztositdsa, hogy az illetékes nemzeti hatésagok a
Uzleti alapra és a késleltetett adatokra vonatkozo rendelkezések teljeSKé
erthet6ségének és kdvetkezetességének eértékelésekor kdzds
kovessenek, és egységes felligyeleti gyakorlatokat alakitsanak ki

ezen iranymutatasok hatélya ala tartozé
|IIetekes nemzeti hatésagokng aniuk az iranymutatasok rendelkezéseit,
hogy adott esetben beg€piti nemzeti jogi és/vagy felugyeleti
keretrendszereikbe, ide€ ZNeseteket is, amikor adott iranymutatasok
elsésorban a pénzigyi ranyulnak. Ebben az esetben az illetékes
nemzeti hatésagokna kell biztositaniuk, hogy a pénzlgyi piaci
szerepldk betartsak az |

Adatszolgaltata

nemzeti hatésagoknak értesiteniiik kell az ESMA-t arrél, hogy i.
m felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, avagy iii. nem
meg és nem all szandékukban megfelelni az iranymutatasoknak.

1.Weg nem’felelés esetén az illetékes nemzeti hatésagoknak — két hénapon beliil azt

téen, hogy az irdnymutatasokat az ESMA honlapjan, az Unio valamennyi hivatalos

nyelvén kozzétették — arrdl is értesitenitik kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg
az irAnymutatasoknak.

12. Az értesitésekhez hasznalando (rlap az ESMA honlapjan talalhato. A kitéltott Grlapot
az ESMA részére kell tovabbitani.

13. A pénzlgyi piaci szerepl6k nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjak-e ezen
irAnymutatasok rendelkezéseit.



5. A piaci adatok tekintetében a MiFID Il. iranyelvben és/vagy
a MiFIR-rendeletben foglalt kotelezettségekrol

5.1

15.

16.

Bevezetés

méltanyos Uzleti alapon piaci adatokat kell rendelkezés
gondoskodniuk kell az ezen informaciokhoz valé megkl =Sfentes
hozzaférésrol. E kovetelményeket az (EU) 2017/567 felha
6-11. cikke és az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulo
hatarozza meg részletesebben.

Az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapulo
felhatalmazason alapulé rendelet kovetelmg pzzak azt az elvet, hogy a
piaci adatokat az adatok eléallitasanak €g koltségeén alapuld aron kell
rendelkezésre bocsatani, és szamaog énynek valé megfelelést
irnak el6 a piaciadat-szolgaltatok szar annak lehetbvé tétele a piaci
adatok felhasznal6i szamara, ek a piaci adatok arazasanak modijat,
O0sszehasonlithassak a pi atkozé ajanlatokat, és végsé soron
értékelhessék, hogy a tanyos Uzleti alapon bocsatjak-e
rendelkezésre.

Tovabba, a MiFIR-re
helyszinek szamara, h

’nhek (1) bekezdése elGirja a kereskedési
at a kozzétételt kovetden 15 perccel ingyenesen
tt adatok). A MiFID Il. iranyelv 64. cikkének (1)
(1) és (2) bekezdése ugyanezen kotelezettséget irja
-K szamara.

e rendeletekben szerepl6, piaci adatokra vonatkozé rendelkezések egy része
ban azokra a piaciadat-szolgaltatokra is vonatkozik, akik ingyenesen bocsatanak
rendelkezésre piaci adatokat: igy ezekre a piaciadat-szolgaltatokra is alkalmazand6 az
a kovetelmény, amely szerint az dsszes lgyfél szamara azonos feltételek mellett kell
hozzé&férést biztositani a piaci adatokhoz; az a kdvetelmény, amely szerint a piaciadat-
szolgaltatoknak rugalmas kapacitasokkal kell rendelkeznik annak biztositasa
érdekében, hogy az ugyfelek mindenkor gyorsan és megkllénbbztetésmentesen
hozzaférhessenek a piaci adatokhoz; valamint a levalasztott piaci adatok biztositasara
vonatkozo kovetelmény. A 4., 6. és 11. irAnymutatés ezért e piaciadat-szolgaltatokra is
vonatkozik.



19.

20.

21.

22.

23.

A piaciadat-szolgaltatok nem szamithatnak fel dijat a piaci adatokhoz valo
hozzaféréshez szilkséges kOzvetett szolgaltatasokért, ha az adatokat ingyenesen
szolgaltatjak.

Annak biztositasa érdekében, hogy a piaci adatokra vonatkozé kévetelmények elerjek
céljaikat, ezen iranymutatasok meghatarozzak az ESMA azzal kapcsolatos tova
elvarasait, hogy a piaciadat-szolgéaltatoknak hogyan kell megfelelnitik a piaci adatok
vonatkoz6 rendelkezéseknek. Az iranymutatdsok részletesebben meghatarozzak azt
a kovetelményt, amely szerint a piaci adatokat kdltségalapon kell ren

kereskedési helyszinek (szabalyozott piacok, MTF-ek, O
rendszeres internalizalok tekintetében, fontos ki
vonatkoz6 kdvetelmények hatalya eltér a jogalanyokeeSa@ey ti en. Példaul
a kereskedési helyszineknek a kereskedés el6tti és 2 ' ani piaci adatokat
is méltanyos uzleti alapon kell rendelkezésre bocsat NiukPa meltanyos uzleti alapra

i ében viszont a kereskedés
el6tti piaci adatokra, az APA-k és a g a kereskedés utani piaci
adatokra korlatozédnak. Tovabb4, alizalok nem tartoznak a
késleltetett adatokra vonatkoz6 kodvete alya” ald. Kovetkezésképpen nem
minden kovetelmény alkalma d6 az acrtékben az 6sszes jogalanyra. Erre az

ok rendelkezésre bocséatasara vonatkozo
rendelkezésekkel kap eghatarozasakor fontos figyelembe venni a
plaC|adat -szol altatok D nagysagrendjét és Osszetettségét. Az ESMA

dsszhangban figyelembe vette az aranyossag elvét.
a piaciadat-szolgaltatok eltér6 mikodési modelljeire és
irAnymutatasok nem harmonizéljak a koltségelszadmolasi

sonléképpen, annak elkerlilése érdekében, hogy a folyamatos
janlati konyves kereskedési rendszert miikodtetd piaciadat-szolgaltaték nagy
es adminisztrativ teherrel szembeslljenek a késleltetett kereskedés elétti
tok kdzzétételekor, és tekintettel arra, hogy a nagyon granularis kereskedés el6tti
k korlatozott hozzaadott értéket nydjtanak a felhasznalék szamara, ezen
irAdnymutatasok tisztdzzdk, hogy az ilyen rendszerek esetében a keésleltetett
kereskedés el6tti adatok rendelkezésre bocsatasara vonatkozo kotelezettség mar
azzal teljesll, ha hozzéaférést biztositanak a legjobb vételi és eladasi arfolyamhoz.

Az iranymutatdsok a méltanyos Uzleti alapra és a megkulonboztetésmentes
hozzaférésre vonatkozo kdvetelményekkel kezdédnek (5.2-5.7. szakasz), és szorosan
kovetik a mélthnyos Uzleti alapra vonatkozé kovetelményeket részletesebben




meghatarozo, felhatalmazason alapuld jogi aktusok felépitését. Az 5.8. szakasz a
késleltetett adatokra vonatkozé rendelkezésekkel foglalkozik.

5.2 A piaci adatokra vonatkozé vilagos és konnyen hozzaférheté
politikak

Az 1.iranymutatas a MiFIR-rendelet 13. cikkét, a MIFID IlI. irAnyelv 64. cikkének (1)
bekezdését, valamint 65. cikkének (1) és (2) bekezdését egyeértelmisiti, amelye
2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 84—-89. cikke és az (

1. iranymutatds: A piaciadat-szolgaltatoknak kénnyen hozzaférhe
formaban kell a piaci adatokra vonatkoz6 politikjukat weboldalukon kdzz
a piaci adatokra vonatkoz6 politika egynél tobb dokume

adatokra vonatkozé valamennyi relevans informagi ott a felkindlt piaci adatok
arjegyzéket, valamint a felkinalt piaci adatokho 5 aféré €s azok hasznositdsahoz
szikséges barmely kozvetett szolgaltata : Ugyfelek szamara, hogy
megismerjék a rajuk vonatkozé dijakat tekintetben a piaciadat-
szolgaltatoknak késznek kell lenniik ama ikség esetén részletesebben kifejtsék a

az IT-infrastruktira-beruhdzasok egy részét a piaci adatok elballitasi és
almazasi koltségére osztja fel, a piaciadat-szolgéaltatoval szemben elvaras, hogy e
2gek felosztasakor figyelembe vegye a beruhazésok értékcsokkenését.

A piaciadat-szolgaltatoknak médszertanaikban ki kell fejtenitik, hogy alkalmaznak-e arrést, és
hogy az arrést hogyan allapitottak meg.

A koltségelszamolasi modszertanoknak be kell mutatniuk, hogy a piaci adatok ara hogyan
alapul a piaci adatok el6allitasanak és forgalmazasanak koltségén. E célbdl minden



modszertannak azonositania kell azokat a koéltségeket, amelyek kizarélag a piaci adatok
eléallitdsahoz és forgalmazasahoz kapcsolédnak (azaz a kozvetlen koltségeket), valamint
azokat a kéltségeket, amelyekben mas szolgaltatasok is osztoznak, azaz a kdzos koéltségeket.
Adott esetben tovabbi megkllonboztetést kell tenni a valtozé koltségek és az allandé koltségek
kozott.

Kdzvetlen koltségek alatt olyan koltségek értend6k, amelyek kizarélag a piaci adat
el6allitasahoz és forgalmazasahoz kapcsolédnak, azaz a kifejezetten piaci adatok
eléallitasaval és/vagy forgalmazasaval foglalkozé munkatarsak koltségei és az e
elvégzésének koltségei. KbzOs koltségek alatt olyan koéltségek értendék, a
merllnek fel, amikor egyetlen bemeneti eréforras feldolgozasa egyldejuleg k
kllonb6zb termékhez vezet, azaz pl. kereskedési Ugylet végrehaijta
el6allitasat és forgalmazasat is eredményezi.

kapcsolodé felosztasi elvek és
adatok eldallitasa és for
szolgaltatdsokkal megosztot
szolgaltatok nem hasznalhatja

re vonatkozéan, amelyekben a piaci
galtatasokkal osztozik. Példaul a mas
0z0s koltségek felosztasakor a piaciadat-
ent a vallalkozasuk kilénb6zd szolgaltatasai és
tevékenységei mivel ez a gyakorlat ellentétes azzal a
kotelezettségge atok dijait (azaz a piaci adatokkal foglalkozé Uizletag
bevetelelt) [ |6allitasaval és forgalmazasaval jaré koltségek alapjan kell

P-k engedélyezett tevékenysége a piaci adatok gyljtésére és
(illetve a CTP-k esetében az ilyen adatok dsszesitésére) korlatozodik, €s nem
atikusan valamely masodik termék eléallitasat. Kbvetkezésképpen nem
el kozos koltségek.

irAnymutatds: A piaciadat-szolgaltatok csak a méltanyos uzleti alapon torténd
Iszamitas elvét betartva alkalmazhatnak kotbérkikttéseket. A piaciadat-szolgaltaték nem
atnak meg semmilyen indokolatlan vagy tulzottan terhes kotbérkikotést.

Azt biztositando, hogy a kotbérek indokoltak legyenek, a piaciadat-szolgaltatok csak abban az
esetben szabhatnak meg koétbért, ha bizonyitott a piaci adatokra vonatkozé hasznositasi
megallapodas megsértése, példaul egy ellenérzés eredményeképpen, amelynek soran
megallapitast nyert, hogy az tigyfelek nem tartotték be a piaci adatokra vonatkoz6 hasznositasi
megallapodas feltételeit.



A piaci adatokra vonatkoz6 hasznositasi megallapodas feltételeinek be nem tartdsa esetére
kikotott kotbér mértékének altalanossagban azoknak a bevételeknek a visszanyerésén kell
alapulnia, amely a hasznositasi megallapodasnak valé megfelelés esetén keletkezett volna.

Ki kell zarni az olyan talzottan terhes gyakorlatokat, amelyek eredményeképpen poétidlagos
bevételek keletkeznek annak alapjan, hogy tgyfél nem felelt meg a megallapodas feltételei
vagy nem tudta bizonyitani a feltételeknek valé megfelelését. llyen gyakorlat lenne példau
tulzott mértékl kamat felszamitasa vagy a széles korli visszamendleges hataly.

Ezen tilmenden a piaciadat-szolgaltatoknak biztositaniuk kell, hogy az ellenérzé
ne generdljanak szukségtelen koltségeket az adatok felhasznéléi szamara,
ellen6rzés hatokérének a piaci adatokra vonatkozé hasznosita
megseértéseinek feltardsahoz szigorian szilkséges mértéken tuli kiterjes

kizar6lag e célbdél — kerhetik az Ugyfeleket, hogy ny§
felhasznélasarol.

54 A piaci adatok megkulo i rendelkezésre
bocsatasara iranyulo kotel

egyértelmisiti.

4. irdnymutatas: A piaci
ismertetnitik kell az ugyfele
felhasznélasat az ugyfelek kat ' atarozasdhoz. A felhasznalt kritériumokat:

lapitani, kdnnyen ellenérizhetének és kell6képpen
[l lennitik ahhoz, hogy egynél tobb tgyfélre vonatkozhassanak;

n moadositasat is meg kell indokolniuk, amelynek eredményeképpen — objektiv okokbdl —
ik az ugyfelek besorolasa.

5. irAnymutatas: A kilénb6zd Ugyfél-kategoriak leirasa mellett a piaciadat-szolgaltatoknak a
piaci adatokra vonatkozo6 politikajukban tisztazniuk kell, hogyan alkalmazzak a dijakat, ha egy
ugyfél potencidlisan egynél tobb tgyfél-kategoériaba tartozik, példaul ha az tgyfél egyidejlileg
tobbféle médon haszndlja fel az adatokat. Ilyen esetben a piaciadat-szolgaltatok csak egyszer
szamithatnak fel dijat az adatok rendelkezésre bocsatasaért, egyetlen ugyfél-kategoria



alkalmazéasaval. Kivételképpen a piaciadat-szolgaltatok az adatok tgyfelek altali tébbféle és
jelent8s kilonbozé felhasznalasa esetén a vonatkozoé dijat aranyos névekménnyel emelhetik.

A piaciadat-szolgéltatoknak a piaci adatokra vonatkozé politikaikban vilagosan meg kell
jeleniteniik a ndvekmény Osszegét, annak alkalmazasanak eseteit, és magyarazatot kell
adniuk arra vonatkozoan, hogy megfelelnek annak az elvnek, amely szerint a piaci ad
aranak az adatok el6allitasi és forgalmazasi koltségén kell alapulnia, észszerl arr
alkalmazésa mellett.

6. irAnymutatas: Ami a technikai mechanizmusokat illeti, a piaciadat-szol
azonos kategoriaba tartozé lgyfelek szamara ugyanazokat a valasztasi lehet
felkinalniuk. A piaciadat-szolgaltatbknak gondoskodniuk kell arrdl
mechanizmusok, beleértve a késleltetést és az 0Osszekapcsold

elfogadott végleges megoldas barmely esetleges eltérését az e
alapjan meg kell indokolniuk.

Az arengedmények alkalmazasanak feltételée

(1) tényszerl elemekre kell itani anyen ellendrizhetének és kell6képpen

(i) olyan modon kell kifej
arengedmény vo

épesek legyenek megérteni, hogy az
2 mikor vonatkozik rajuk.

Osszhangban azzal az elvv
rendelkezésre bocsatani, az 3
hogy tovabbi i

I adatokat megkullonboztetésmentesen kell
glkalmazasat soha nem szabad arra felhasznalni,
adatfelnasznalasi eseteket teremtsenek.
adatok levalasztott rendelkezésre bocsatasara vonatkozé
an értékesitett szolgéltatasok utan adott &rengedmény nem
zolgaltatasok arat. (Lasd a 11. irAnymutatast is.)

enti dijak

2017/567 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 9. cikkét egyértelmsiti.

atas: A felhasznaléi alapon torténd dijkiszabast a megjelenitett adatok dijainak
amitasara szolgalé olyan modellként kell értelmezni, amely lehetévé teszi az lgyfelek
ara, hogy elkertiljék a tdbbszorés szamlazast abban az esetben, ha a piaci adatokat tébb
adatszolgaltaton vagy el6fizetésen keresztll szerzik be. A piaciadat-szolgaltatoknak a
megjelenitett adatok tekintetében az aktiv felhasznalok szamét kell elszamolasi egységként
felhasznalniuk, lehetévé téve az ugyfelek szamara, hogy az adatokhoz hozzaférd aktiv
felhasznélok szama alapjan, ne pedig eszktzonként vagy adattermékenként fizessenek.



9. iranymutatas: A piaciadat-szolgéaltatoknak biztositaniuk kell, hogy a felhasznaloi alapon
torténd fizetés igénybevételére vald jogosultsaghoz megkovetelt feltételek a felhasznaldi
alapon torténé fizetés megvalodsithatésagahoz sziikséges feltételekre korlatozédjanak. A
jogosultsagi feltételeknek kulondsen a kdévetkezbket kell jelentenitik: i. az Ugyfél képes
helyesen azonositani azoknak az aktiv felhasznaléknak a szamat, akik a szervezeten belll
hozz4 fognak férni az adatokhoz, és ii. az ugyfél jelenti a piaciadat-szolgaltatonak az a
felhasznalok szamat. A piaciadat-szolgaltatok ezen tulmenden kezdeti elézetes ellenbrzé
végezhetnek, hogy meggy6zédjenek a felhasznaldk szamardl és/vagy ugyfél
jogosultsagarol.

lehet6séget nem tudjak felkinalni az Ugyfeleknek, k6zzé kell tennilk e
modeIIjUk azon sajétos jellemzc’jinek a feItUntetéséveI amel

bevezetését megvalbsithatatlanna. Ha az akadalyozo o minisztrativ
koltségekkel jarnak, a piaciadat-szolgéltatoknak N vonatkozé
magyarazatukban magas szinten és provizorikus jelleg
koltséggel jarna a felhasznaloi alapon torténd dijszz

11. iranymutatas: A piaciadat-sZ@lgaltaté ndig t4jékoztatniuk kell az tgyfeleket arrdl,
hogy a piaci adatok megva 2 abbi galtatasoktdl elkilonitetten is lehetéséguk
van (,az adatok levalasztasa
magukban foglaljak Otti tani atlathatésagi adatoktdl kilonbdz6 adatok

s az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 11. cikkét
értelmisiti.

EgVségesitett alapvetd terminologia

12. irGnymutatas: A piaciadat-szolgaltatoknak az iranymutatasok |. mellékletében foglalt
terminologiat kell alkalmazniuk a piaci adatokra vonatkoz6 politikdjukban és arjegyzékikben.
Ha a piaciadat-szolgaltatok mar terminusokat hasznéalnak, e terminusokhoz a piaci adatokra
vonatkozé politikajukban vagy arjegyzékiikben vilagos fogalommeghatérozast kell adniuk.



Egységesitett elszamolasi egység

13. irAnymutatas: Az arak dsszehasonlitdsanak megkdnnyitése érdekében a piaciadat-
szolgaltatbknak a megjelenitett adatok arat az aktiv felhasznalok szama szerint kell megadniuk
a piaci adatokra vonatkoz6 politikajukban és a sablonban.

A piaciadat-szolgéltatbknak mindig fel kell kinalniuk az tgyfél szamara azt a lehetéséget, ho
a megjelenitett adatokhoz val6é hozzaférés mérése az aktiv felhasznalok szaman alapuljon.
Ezen tulmenéen a piaci adatokra vonatkozoé politikajukban masik elszamolasi i
meghatarozhatnak a megjelenitett adatok tekintetében (pl. az adatokhoz v
érdekében az Ugyfél szamara megengedett megjelenitési alkalmazasok, igy p
alkalmazasok, mobileszkdzok, faliljsagok szama). llyen esetben a piacj

A piaciadat-szolgaltatbknak a piaci adatokra vonatkozé p agosan fel kell
tintetniik a nem megjelenitett adatok elszamolagi &0 alkalmazéasét és egy arra
vonatkozé magyarazatot is, hogy a felhasznal@c 3 ndszerre figyelemmel (pl.

eszkozok, szerverek, IT- vagy felhSalkalnf@za : ja¥” a valasztott médszert a
legalkalmasabbnak arra, hogy 6sszesitsék aNie tt adatok Ugyfelek szamara
torténé rendelkezésre bocsatasat. itett adatok tekintetében a piaciadat-
szolgéltato altal hasznalt elszamola llinek kell lennie, ami azt jelenti, hogy
nem lehet két vagy tobb elsgamolasi et kOmbinalni a hozzaférés mértékének

Osszesitése céljabadl.

kében, hogy a kozzététel lehetévé tegye az lgyfelek szamara az
emi 0Osszehasonlitasat (pl. eszkdzosztalyonként és éves alapon). Az
ott esetben a kereskedés el6tti és utani adatok tekintetében kilon kell

abbi informacidkat. A piaciadat-szolgaltatoknak azonban gondoskodniuk kell arrél, hogy az
lek kbnnyen hozzéaférjenek az esetleges tovabbi informéacidékhoz (pl. az azon vonatkoz6
vanyra valé hivatkozas beillesztésével, amely tdjékoztatast és indokolast tartalmaz az
adattermék és engedélyek vagy a meghatarozott ugyfél-kategdriak megkulonboztetésére
hasznalt poétldlagos kritériumokkal kapcsolatban, a 4-7. irdnymutatasban feltlintetettek
szerint).

A koltségek nyilvanossagra hozatala




15. iranymutatas: A piaciadat-szolgéaltatoknak kdzzé kell tennitik egy 6sszefoglal6t arrol, a |l.
mellékletben megadott sablon segitségével, hogy hogyan szabtak meg az arat, valamint egy
részletesebb magyarazatot az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapul6 rendelet 11. cikke e)
pontjanak és az (EU) No 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelet 89. cikke (2) bekezdése
e) pontjanak valdé megfelelés érdekében alkalmazott kdltségelszamolasi moédszertanra
vonatkozoéan.

A magyarazatnak tartalmaznia kell tdbbek kdzott a piaci adatok dijaiban foglalt 6sszes
koltségtipus listajat, az ezen koltségekre adott példakkal egyutt, valamint a k6z6
€s a mas szolgaltatdsokkal megosztott egyéb koltségek felosztdsanak elveit
piaciadat-szolgaltatoknak kozzé kell tennilk, hogy alkalmaznak-e arrést a

forgalmazasanak tényleges koltségeit és az arrés tényleges m
arrésekre vonatkozéan adott magyarazé informacioknak
felhasznalok szamara annak megértését, hogy hogyan hd
valamint lehetévé kell tennilk a kilénb6z6 piaciadat-s2
Osszehasonlitasat.

Il tennitk a
datok aréat,

Ellenérzési gyakorilatok

16. irdnymutatas: A piaciadat- szolgaltatok ra vonatkozé hasznositasi
megallapodasban meg kell adniuk elleaé lataik valamennyi feltételét és moédozatat
i adatok bizalmassaga stb.). A piaci
zetten ki kell térnie arra, hogy a piaci
. Azt is vilagosan ki kell fejtenie, hogy az

ést a piaciadat-szolgéltatok és a felhasznalok
elétt tartva kell végrehajtani.

zakmai ugyfelek szamara is biztositani kell. A piaciadat-szolgaltatok eléirhatnak egyszeri
isztraciét annak nyomon koévetése céljabol, hogy ki fér hozza a késleltetett adatokhoz, azzal
étellel, hogy az adatoknak tovabbra is konnyen hozzaférhetének kell lenniik barmely
felhasznél6 szaméara.

A késleltetett adatok kdzzétételének a kereskedési helyszinek altal mikddtetett valamennyi
kereskedési rendszert fel kell élelnitik. A kereskedés utani adatoknak valamennyi relevans
mez6t tartalmazniuk kell a kereskedés utani atlathatésag céljabol, beleértve az 1. és a 2.



szabalyozastechnikai standardban meghatarozott jelzéseket is. Ami a kereskedés el6tti
adatokat illeti, tekintettel egyrészt a kereskedés el6tti adatok nagy mennyiségébdl adodéd
kihivasokra, masrészt pedig az adatfelhasznaldk igényeire, elegendének minésil a
rendelkezésre all6 elsd aktualis legjobb vételi és eladasi arfolyamok, valamint az ezen arak
melletti kereskedési szandék mértékének megadasa.

Az adatok formatuma és elérhetésége

18. irdanymutatas: A késleltetett adatokat a felhasznalok szikségleteih
formatumban kell rendelkezésre bocsatani, és kell6 idon at elérhetének kell lendiii

elérhetdnek lennitk, nem pedig csak kilén-kilon eszkdzon
hogy az adatokat kbnnyen ¢sszesiteni lehessen a MiFID Il
célkitizéseinek megfeleléen, szikség van arra, hogy valame

all a kdvetkez6 frissebb jegyzés (azaz
nélkil), vagy ilyen frissités hianyaban a

addig kell elérhetének lennilk, a
egy pillanatképet kell adni,

endelkezések sérelme nélkll, amelyek megtiltjak a
dijat szamitsanak fel a késleltetett adatok felhasznalasaért,
an esetek, amikor az adatszolgaltatok dijat szamithatnak fel.

létre, amelyet aztdn harmadik felek szamara értékesit, a kereskedési
az APA-k és a CTP-k dijat szamithatnak fel az ilyen felhasznalonak.

adatok tovabbforgalmazasat ezzel 6sszefliggésben olyan tzleti modellként kell értelmezni,
ynek keretében a késleltetett adatokat valtozatlan formaban értékesitik harmadik
fel@knek, vagy kozvetlenll, dijat felszamitva az érintett adatokhoz valé hozzaféres
biztositdsakor, vagy altalanos hozzaférési dij révén. Amennyiben a késleltetett adatok
felhasznaloja kdzzéteszi a késleltetett adatokat a weboldalan, de azok eléréséért nem szamit
fel dijat, az ezen iranymutatdsok alkalmazdsdban nem tekintend6 az adatok
tovabbforgalmazasanak, akkor sem, ha az adatok felhasznaldja kozvetett bevételt allit el
(példaul hirdetések atjan). Az adatszolgaltaté 4&ltal az adatok tovabbforgalmazaséaval



kapcsolatban felszamitott dijak csak akkor alkalmazhatdk, ha az adatfelhasznalé kozvetlen
gazdasagi hasznot hiiz az érintett adatok értékesitése utjan.

Az értéknovelt szolgaltatast ugy kell értelmezni mint egy termék nyers késleltetett adatok
alapjan torténd el6allitasat, pl. a kildnbdzé forrasokbdl szarmazé adathalmazok ésszevonasa
vagy multbeli adatsorok létrehozasa, vagy az adatok mas informaciokkal valé egyesitésé
majd az eredmény harmadik felek szamara termékként valo felkinalasa révén. Csak azok
ertékndvelt szolgaltatasok tekintheték értékndvelt szolgaltatasnak, amelyeket dij ellenében
termékként harmadik félnek értékesitenek, és az adatszolgaltatd csak ezek utan s
dijat.

Mind az adatok tovabbforgalmazasaval, mind az értéknovelt szolgalt

10 A belsd forgalmazast ebben az dsszefiiggésben ugy kell értelmezni, hogy az adatokat vagy bévitett, vagy nyers formaban
ugyanazon az intézményen vagy csoporton beliil megosztjak, barmilyen attél kildonb6zé célra, hogy adattermékeket hozzanak
létre, majd értékesitsenek.



l. melléklet — A terminoldgia egységesitése

i. Ugyfel
Ugyfél alatt az a természetes és/vagy jogi személy értendd, aki alairja a p|a0|adat-

szolgéltatéval a piaci adatokra vonatkoz6 hasznositdsi megallapodéast, és akinek a pi
adatok dijait kiszamlazzak.

ii. Elszamolasi egység

Elszamolasi egység alatt az a piaci adatok tgyfélnek kiszamlazandé felhasznalé
mérésére hasznalt egység értendd, amelyet a dijak kiszamitasa céljabdl
Kilonbséget kell tenni a felhasznalasi tipusok — azaz a megjelenitést al
€s a megjelenitést nem alkalmazo6 felhasznalas — k6zott.

iii. Szakmai ugyfél
Szakmai ugyfél alatt olyan Ugyfél értendd, aki szabaly
szabalyozott pénzugyi tevékenység vegzése vag torténd
szolgéltatasnyujtas céljabdl hasznélja fel a piaci adatokat, yvallalkozasnak
mindsul, azaz a vallalatot tekintve megfelel a mé vonat Ovetkez6 kdvetelmények

kozul kettdnek: i. 20 000 000 EUR mérlegf6o 0 0000R0 EUR nettd arbeveétel; iii.
2 000 000 EUR sajat téke.

iv. Nem szakmai tgyfél

Nem szakmai ugyfél alatt olya
meghatarozasanak.

v. Megjelenitett adato
Megjelenitett adatok alatt azo \ pernyd segitségével rendelkezésre bocsatott
vagy hasznalt piaci adatok érte yekember altal olvashatéak.

i szabalyok céljabol kdzzé kell tenniik. A piaci adatok ezért magukban
1. szabdalyozastechnikai standard |. mellékletében, valamint a 2.
technikai standard I. és Il. mellékletében meghatarozott részletes adatokat.

Valos ideji adatok

Valos idejli adatok alatt a kozzétételt kdveté 15 percen beliili késleltetéssel biztositott piaci
adatok értenddk.



iX. Késleltetett adatok

Késleltetett adatok alatt a kdzzétételt kdveté 15 percen tdl rendelkezésre bocsatott piaci
adatok értendék.




. melléklet — A méltanyos Uzleti alapra vonatkozo
informaciok kdzzétételére szolgald sablon

Az alabbiakban talalja a sablonhoz tartozo kit6ltési Gtmutatét.

Tartalom

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé
rendelet 89. cikke (2) [lllessze be a felkinalt dijak magas szint(i 6sszefoglaldjg
bekezdésének a) pontja és | arjegyzékre mutaté hivatkozast. Az arjegyzéknek a von
az (EU) 2017/567 széveg felsorolasa szerint a kbvetkezé tételeket kell tarTa
felhatalmazason alapuld i. a megjelenitést alkalmazé felhasznélas felha:
rendelet 11. cikke (2) ii. a megjelenitést nem alkalmazé felhasznalas
bekezdésének a) pontja iii. arengedmény-politika;

iv. az engedélyre vonatkozo feltételekke
v. a kereskedés el6tti és a kereskedés utani
dijak;
vi. egyéb informécio-alkészletekr@W
600/2014/EU rendelet 12. cikkéne
szabalyozastechnikai standardokna feleTOe oirt informaciokat;
Vii. egyéb szerz6dési feliételek;

Arjegyzék: xxxx. év

Az (EU) 2017/565 D C ppal korabbi elé6zetes
felhatalmazason alapulo 0zzété eeéé hh.

rendelet 89. cikke (2) ] zékre mutato hivatkozast, a hatalybalépés
bekezdésének b) pontja és 3
az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapul6
rendelet 11. cikke (2)
bekezdésének b) pontja
Az (EU) 2017/565

rendelet 89. cikk iaci ok tartalmara vonatkozo6 tajékoztatas Lefedett idészak:
bekezdése c) €6.01.01-¢éé.12.31.

iii. alpontja &
2017/567,
alapuld r 3) a kereskedés
.(2.)..b . . 1) a lefedett 2) a Iglfedet't elotti és a
- Eszkbzosztaly e . eszkdzok teljes kereskedés
eszkdzdk szdma o
forgalma utani piaci

adatok aranya

Tulajdonviszony
t megtestesitd
eszkdzok
(részvények,
tézsdén
kereskedett
alapok, letéti
igazolasok,
certifikatok,
egyéb
részvényjellegii
pénzigyi
eszkdzok)




Kotvények

T6ézsdén
kereskedett
arupiaci alapok
Tézsdén
kereskedett
adéssaginstrum
entumok

Strukturalt
pénziigyi
eszkdzok

Ertékpapirositot
t szdrmaztatott
tgyletek

Szarmaztatott
kamatugyletek

Hitelderivativak

Szarmaztatott
részvényugylete
k

Kibocsatasi
egységek

7/565
Ihatalmazéason alapul6
elet 89. cikke (2)
zdése c) pontjanak iv.
alpontja és az (EU)
2017/567 felhatalmazéson
alapul6 rendelet 11. cikke
(2) bekezdése c) pontjanak
iv. alpontja

A piaci adatokon felll szolgaltatott
esetleges egyéb adatokra
vonatkoz6 informaciok

[Felsorolas]




Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé
rendelet 89. cikke (2)
bekezdése c) pontjanak v.
alpontja és az (EU)
2017/567 felhatalmazason
alapul6 rendelet 11. cikke
(2) bekezdése c) pontjanak
v. alpontja

A szolgaltatott piaci adatok utén
fizetend6 hasznalati dij legutébbi
modositdsanak datuma

[éééé.hh.nn.]

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapul6
rendelet 89. cikke (2)
bekezdésének d) pontja és
az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapulé
rendelet 11. cikke (2)
bekezdésének d) pontja

A piaci adatokhoz val6 hozzaférés
biztositasabol szerzett teljes
bevétel (EUR)

[Mlikédtetd piacazono
koédonként]

A piaci adatokhoz val6 hozzéaférés
biztositasabol szerzett bevétel a
teljes bevétel aranyaban (%)

[Miikédtetd
koédonként]

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé
rendelet 89. cikke (2)
bekezdésének e) pontja és
az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapulé
rendelet 11. cikke (2)
bekezdésének e) pontja

Tajékoztatas a koltségelsz

yilletve osztjdk meg az
allando kdzos kéltségeket

4 sszefoglalast arrdl,
an hataroztak meg az arat,
belll:

ar meghatarozésakor
yelembe vett koltségtipusok
kimerité listaja, beleértve a
kozvetlen és kdzos koltségeket,
valamint az egyes koltségtipusok
példait

2) a kdzos koltségek felosztasi
elvei és felosztasi kulcsai (%)

3) az &r meghatérozésa soran
alkalmazott esetleges arrés
magyarazata, valamint annak
magyarazata, hogy hogyan
biztositottak, hogy ez az arrés
észszerti legyen

Keérjik, sziikség esetén illesszen
be hivatkozast, amely a
koltségelszamolasi modszertanra
vonatkozo részletesebb
informaciokra mutat.

Jelentéstételi id6szak
informacidkat 12 honapos teljes id6szakra vonatkozéan kell jelenteni, az els6 jelentéstételi id6szak
kivételével, amelynek esetében az idészak révidebb vagy hosszabb lehet.

2) Instrumentumok szama
A bejelentett vagy kereskedhet6 instrumentumok lefedett idészak alatti atlagos szamat kell megadni.
A szarmaztatott termékek esetében a szerz6dések atlagos szamat kell figyelembe venni.




3) A lefedett eszk6zok teljes forgalma

A szamitashoz az atlagos napi teljes forgalmat kell figyelembe venni és megadni. A kotvények
esetében a volumen mérészamanak meg kell felelnie a 2. szabalyozastechnikai standard II.
mellékletében foglalt 4. tablazatnak.

4) A kereskedés el6tti és a kereskedés utani piaci adatok aranya
A piaciadat-szolgaltatoknak ki kell szamitaniuk és kozzé kell tenniik a megbizasok (igyletenként
aranyat. A megbizasoknak magukban kell foglalniuk a MiFIR-rendelet 3., 4., 8., 9., 14. és ikkével

O0sszhangban kozzétett 6sszes bemeneti (izenetet, beleértve a valamely kereskgde

modositasra és torlésre vonatkozoé Uizenetet. Ezekbél azonban ki kell zarni azokat a torlé
amelyeket a kovetkezdk utan kulldenek: i. kiegyensulyozas aukcio kereté i. a
helyszinnel fennallé kapcsolat megsziinése; iii. torlési funkcié hasznalata. Az
rendelet 6., 7., 10., 11., 20. és 21. cikkében foglalt kévetelmények hat3
részben végrehajtott megbizasokat kell érteni. A nem végrehajtott meg
nap 0sszes szakaszat, igy az aukcidkat is figyelembe véve kell kiszamitani.
hogy a rendszeres internalizaléknak és az APA-knak ne
elétti’/kereskedés utani adatok aranyat. A rendszeres inter em kell tajékoztatast
nyUjtaniuk a kereskedés utani piaci adatok arair6l, az APA- g kell megadniuk a
kereskedés elétti piaci adatokra vonatkozoé dijaikat.

O

&



lll. melléklet — Megfelelési tablazat

2022. januar 1-jétél a MiFID II. iranyelv egyes rendelkezéseit a MiFIR-rendelet 0}, az (EU) 2019/2175
rendeletben meghatarozott és a 2. szintl jogi aktusokban tovabb kiegészitett rendelkezéseire vald

hivatkozasként kell értelmezni. Lasd az aldbbi megfelelési tablazatot.

Megfelelési tablazat

MIFID II. irAnyelv

MiFIR-rendelet (Uj)

4. cikk, (1) bekezdés, 52. pont

2. cikk, (1) bekezdés 34. pont

4. cikk, (1) bekezdés, 53. pont

2. cikk, (1) bekezdés, 35.

64. cikk, (1) bekezdés

27g. cikk, (1) bekezdé

64. cikk, (2) bekezdés

27g. cikk, (2) bekezdés

65. cikk, (1) bekezdés

65. cikk, (2) bekezdés






