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1. Podruéje primjene

Tko?

Sto?

Ove se smjernice primjenjuju na nacionalna nadlezna tijela, mjesta trgovanja,
ovlastene sustave objavljivanja (APA-e), pruzatelje konsolidiranih podataka o trgov
(CTP-e) i sistematske internalizatore. Odjeljak 5.8. u vezi s pruzanjem naknadn
objavljenih podataka ne primjenjuje se na sistematske internalizatore.

nadzora koji obavlja ESMA. lako se smjernice ne odnose na
se na APA-e i CTP-e za koje ¢e od 2022. nadalje odge

MIFID 111, kako su detaljnije utvrden [ . do 89. Delegirane uredbe
enjujL a3 trziSne podatke koje mjesta trgovanja,
sistematski internalizatori poraju objaviti za potrebe rezima

ko avni referentni dokumenti, pokrate i definicije

vni referentni dokumenti

Uredba o ESMA-i Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa

od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i

1 Od 1. sijenja 2022. upucivanje na te odredbe trebalo bi tumaciti kao upucéivanje na nove odredbe Uredbe MIFIR, kako su
utvrdene u Uredbi (EU) 2019/2175 i kako su naknadno dopunjene relevantnim aktima druge razine. Vidjeti i korelacijsku tablicu u

Prilogu III.



trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju
izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ2

Uredba MiFIR Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od
15. svibnja 2014. o trziStima financijskih instrumenata i
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/20123

Direktiva MiFID I Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od
15. svibnja 2014. o trziStu financijskih instrumenat [
Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU4

Delegirana uredba (EU)  Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/5
(EV) br. 600/2014 Europskog parlament
20171567 definicija, transparentnosti, kompresij

Delegirana uredba (EU)

2017/565
investicijskih dru definiranima za potrebe te
Direktive6

Uredba RTS 1 Delegirana (EU) 2017/587 od

dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014
i Vije¢a o trzistima financijskih
regulatornih tehnic¢kih standarda za
entnosti za mjesta trgovanja i investicijska
dionicama, potvrdama o deponiranim
apirima, fondovima €ijim se udjelima trguje na
ceflifikatima i drugim  sliénim  financijskim
tima te za obveze izvrSavanja transakcija u
pogledu odredenih dionica na mjestu trgovanja ili putem
istematskog internalizatora7

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/583 od
14. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta i VijeCa o trzistima financijskih
instrumenata u pogledu regulatornih tehni¢kih standarda u
vezi sa zahtjevima u pogledu transparentnosti za mjesta
trgovanja i investicijska druStva u odnosu na obveznice,

2SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
8SLL173,12.6.2014., str. 84.
4SLL 173, 12.6.2014., str. 349.
5SL L 87,31.3.2017., str. 90.
6SLL87,31.3.2017., str. 1.
7SL L 87,31.3.2017., str. 387.



strukturirane financijske proizvode, emisijske jedinice i
izvedenice8

Uredba (EU) 2019/2175  Uredba (EU) 2019/2175 Europskog parlamenta i Vije¢a od
18. prosinca 2019. o izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010 o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzorn
tijela za bankarstvo), Uredbe (EU) br. 1094/2010 o osnivanj
Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za
osiguranije i strukovno mirovinsko osiguranje), Ur
br. 1095/2010 o osnivanju europskog nad
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne pa
kapitala), Uredbe (EU) br. 600/2014 o [
instrumenata, Uredbe (EU) 2016/1011 o
upotrebljavaju kao referentne wijednos
instrumentima i financijskim ugo
uspjesnosti investicijskih fo
informacijama koje su
sredstava9

015/847 o
novcéanih

Pokrate
ESMA Europsko dnosne papire i trzista
kapitala
RCB
NCA-i
EU
APA
CTP Pruzatelj konsolidiranih podataka o trgovanju
Sl Sistematski internalizator

se definicije utvrdene u Direktivi MiFID Il i Uredbi MiFIR.

trzisni podatci trziSni podatci su podatci koje mjesta trgovanja, sistematski
internalizatori APA-e i CTP-i moraju objaviti za potrebe rezima
transparentnosti prije trgovanja i poslije trgovanja. Trzisni

8SL L 87,31.3.2017., str. 229.
9SL L 334,27.12.2019., str. 1.



podatci stoga ukljuCuju pojedinosti navedene u Prilogu I.
Uredbi RTS 1 te prilozima I. i Il. Uredbi RTS 2

naknadno objavljeni naknadno objavljeni podatci trziSni su podatci koji se stavljaju
podatci na raspolaganje 15 minuta nakon objavljivanja

pruZatelj trziSnih podataka mjesto trgovanja kako je definirano c¢lankom 4. stavko
to¢kom 24. Direktive MIFID I, ovlasteni sustav objavljivanja
(APA) kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1.
Direktive MIiFID Il, pruzatelj konsolidirani
trgovanju kako je definiran ¢lankom 4. stavkom
Direktive MiFID Il ili sistematski internali
¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom 20. Direk

sporazum o licenciji za sporazum izmedu pruzatelja trziSn
uporabu trZisnih podataka licenciranja uporabe trziSnih poda odrazavanja
informacija i cijena koje javljene itici  trziSnih
podataka
politika trziSnih podataka  jedan ili vise dok a trzidnih podataka u kojima
pruzanju trzinih podataka,
Sne podatke i neizravnih
usluga za pr snim pedatcima i njihovu uporabu, te
[ jel azuma o licenciji za uporabu trziSnih

3. Svrha

ucinkovite i djelotvorne nadzorne prakse u okviru
adzora (ESFS) te osigurati zajedni¢ku, ujednacenu i

o osigurati da nacionalna nadlezna tijela postignu zajedni¢ko razumijevanje i razviju
jedne nadzorne prakse pri procjeni potpunosti, razumljivosti i dosljednosti
odredaba o razumnim komercijalnim uvjetima i naknadno objavljenim podatcima.



4. Obveze uskladivanja i izvjeStavanja

Status smjernica

8. U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe o ESMA-i nacionalna nadlezna tijela i
sudionici na financijskom trziStu moraju ulagati napore da se usklade s o
smjernicama.

9. U skladu s odjeljkom 1. to€kom 2. nacionalna nadlezna tijela na koja se Qv

pridrzavaju smjernica.

Zahtjevi u pogledu izvjestavanja

4A-inim internetskim
stranicama na svim sluZzbenim jezicima EU ion& dleznd tijela na koja se
smjernice primjenjuju moraju obavijestii e i.jesu li uskladena sa
smjernicama, ii. da nisu uskladena, i skladiti sa smjernicama ili
iii. da nisu uskladena i ne namjeravajt jernicama.

11. U slu€aju neuskladenosti nacig

objave smjernica na ES
EU-a.

12. Obrazac za obavjeS¢iva i€ na ESMA-inim internetskim stranicama. Nakon
13. Sudio i jskom trziStu nisu obvezni izvjeStavati o uskladenosti s ovim

vezama iz Direktive MiFID Il / Uredbe MiFIR
u trziSnih podataka

og

.U ¢élanku 13., ¢lanku 15. stavku 1. i ¢lanku 18. stavku 8. Uredbe MiFIR te ¢lanku 64.
stavku 1. i €lanku 65. stavcima 1. i 2. Direktive MiFID Il utvrduju se zahtjevi za mjesta
trgovanja, APA-e, CTP-e i sistematske internalizatore (,pruzZatelji trziSnih podataka”) u
pogledu pruzanja trziSnih podataka prema razumnim komercijalnim uvjetima i
osiguravanja nediskriminiraju¢eg pristupa tim informacijama. Ti su zahtjevi detaljnije
utvrdeni ¢lancima od 6. do 11. Delegirane uredbe (EU) 2017/567 i ¢lancima od 84.
do 89. Delegirane uredbe (EU) 2017/565.



15.

16.

17.

18.

19.

20.

Zahtjevima iz Delegirane uredbe (EU) 2017/567 i Delegirane uredbe (EU) 2017/565
utvrduje se nacelo pruzanja trziSnih podataka na temelju troSkova izrade i distribucije
tih podataka te se od pruzatelja trziSnih podataka zahtijeva da poStuju odredeni broj
zahtjeva za objavljivanje kako bi se korisnicima trZiSnih podataka omogucilo da
razumiju na koji se nacin utvrduju cijene trziSnih podataka, usporede ponude trZiSnih
podataka i naposljetku procijene pruzaju li se trziSni podatci prema razum
komercijalnim uvjetima.

Nadalje, ¢lankom 13. stavkom 1. Uredbe MIiFIR zahtijeva se da mijest
besplatno stave na raspolaganje trziSne podatke 15 minuta nako
(naknadno objavljeni podatci). Clankom 64. stavkom 1. te &lankom 65. st
Direktive MiFID Il propisuje se ista obveza za APA-e i CTP-e.

trziSnih podataka koji trziSne podatke nudgfbesple ¥ svega zahtjev da se trzisni
podatci stave na raspolaganje svim : isiila uvjetima, zahtjev da se

trziSnim podatcima u svakom trenutku liskriminirajucoj osnovi te zahtjev da se
jernice 4., 6. i 11. primjenjuju na te

iSnim podatcima.

tjev osiguravanja nediskriminiraju¢eg pristupa podatcima,
nja podataka te zahtjev besplatnog pruzanja naknadno objavljenih

[tilaterdlne trgovinske platforme, organizirane trgovinske platforme), APA-e, CTP-e
tematske internalizatore, medutim vazno je istaknuti da je opseg zahtjeva u
edu trziSnih podataka drukCiji za te Cetiri vrste subjekata. Primjerice, mjesta
trgovanja moraju pruzati trziSne podatke prije trgovanja i poslije trgovanja prema
razumnim komercijalnim uvjetima, dok su zahtjevi u pogledu razumnih komercijalnih
uvjeta za sistematske internalizatore ograni€eni na trziSne podatke prije trgovanja, a
za APA-e i CTP-e na trziSne podatke poslije trgovanja. Osim toga, sistematski
internalizatori ne podlijezu zahtjevima u pogledu naknadno objavljenih podataka.
Prema tomu, ne primjenjuju se svi zahtjevi na sve subjekte u istoj mjeri. To je prema
potrebi istaknuto u smjernicama.




22.

23.

5.2

U

ESMA prepoznaje da je pri utvrdivanju oCekivanja u pogledu odredaba o trZiSnim
podatcima vazno uzeti u obzir razli€itu prirodu, veli€inu i slozenost pruzatelja trZiSnih
podataka. ESMA je u skladu s ¢lankom 1. stavkom 5. i ¢lankom 8. stavkom 3. Uredbe
0 ESMA-i uzela u obzir nacelo proporcionalnosti pri izradi ovih smjernica. Primjerice,
uzimajuci u obzir razliite modele poslovanja i troSkovne strukture pruzatelja trziSnih
podataka, ovim se smjernicama ne uskladuju metode troSkovnog racunovodstva, €€
se od pruzatelja trzidnih podataka zahtijeva da imaju jasnu i dokumentiran
metodologiju za utvrdivanije cijene trziSnih podataka. Slicno tome, kako bi i
veliko operativno i administrativno opterecenje pruzatelja trziSnih p

ograni¢enu dodanu vrijednost korisnika vrlo preciznih podataka
se smjernicama pojasnjava da je za takve sustave obveza
objavljenih podataka prije trgovanja ispunjena kada se
ponudi za kupnju i prodaju.

Smijernice zapoc€inju zahtjevima u pogledu
nediskriminiraju¢eg pristupa (odjeljci od 5.2. do 5.
akata uz detaljnije utvrdivanje zahtjeva u

i ¢lancima od 84. do 89. Delegirane
D 11. Delegirane uredbe (EU) 2017/567.

ristup ponudenim trziSnim podatcima i njihovu uporabu, kako bi se
Cilo da razumiju naknade i uvjete koji se na njih primjenjuju. Pruzatelji trziSnih
ogledu trebali biti spremni po potrebi dodatno objasniti svoju politiku trzisnih

Pruzanje trziSnih podataka na temelju troskova

. I 3. smjernici pojasnjavaju se ¢lanak 85. Delegirane uredbe (EU) 2017/565 i Clanak 7.

Delegirane uredbe (EU) 2017/567.

2. smjernica: Pruzatelji trziSnih podataka trebali bi imati jasne i dokumentirane metodologije
troSkovnog racunovodstva za utvrdivanje cijene trziSnih podataka. Metodologije bi trebale
ukljucivati izravno ponudene trziSne podatke (iji. naknade za trziSne podatke) i neizravne



usluge neophodne za pristup ponudenim trziSnim podatcima, kao $to su naknade za
povezivanije ili softver odnosno hardver potreban za pristup trziSnim podatcima i njihovu
uporabu. Metodologije bi trebalo redovito preispitivati (npr. jednom godisnje). Pruzatelji trziSnih
podataka mozda Ce s vremenom morati prilagoditi svoje metodologije i uzeti u obzir promjene
grani¢nih troSkova. Primjerice, ako pruzatelj trziSnih podataka raspodijeli dio ulaganja u
informatiCku infrastrukturu na troSkove izrade i distribucije trziSnih podataka, od njega
oCekuje da pri raspodijeli tih troSkova uzme u obzir amortizaciju ulaganja.

Pruzatelji trziSnih podataka trebali bi u svojim metodologijama objasniti je li uklju¢
nacin njezina utvrdivanja.

Metodologijama troSkovnog racunovodstva trebalo bi se pokazati na
trziSnih podataka temelji na troSkovima njihove izrade i distribucije. U tu
metodologijom trebalo utvrditi i troSkove koji se mogu pripisati i

fiksne troskove.

Izravne troSkove trebalo bi tumacditi kao troSkove koji se Ipis skljucivo izradi i
distribuciji trziSnih podataka, kao 5to su posebn@resgbl di na izradi i/ili distribuciji
trziSnih podataka ili troSkovi provodenja revizij j ve trebalo bi tumaditi kao

iS no rezultira dvama ili vise
razli¢itih proizvoda, npr. izvrSenjem transakcijefikg j adom i distribucijom trzisnih
podataka.

o bi Yaspodijeliti na temelju odgovarajucih
bi biti troSkovi izrade i distribucije jedne
oSkovi trebali biti troSkovi koji se ne mijenjaju
podataka.

TroSkove koji se dijele s drugi
kljuCeva raspodjele. PromjeRiji
dodatne jedinice trziSnih po

toga, nece svi pruzatelji trziSnih podataka imati zajednicke troSkove. Primjerice,
rena djelatnost APA-a i CTP-a ograni¢ena je na prikupljanje i distribuciju trZzidnih podataka
(a kada je rije¢ o CTP-u, i na agregiranje takvih podataka) i ne rezultira automatski izradom
drugog proizvoda. Prema tomu, zajednicki troSkovi ne nastaju.

3. smjernica: Pruzatelji trziSnih podataka trebali bi primjenjivati odredbe o nov€anim kaznama
samo u skladu s nacelom napladivanja prema razumnim komercijalnim uvjetima. Naime,




pruzatelji trziSnih podataka ne bi trebali nametati neopravdane ili pretjerano stroge odredbe o
nov¢anim kaznama.

Kako bi se osiguralo da su kazne opravdane, pruzatelji trziSnih podataka trebali bi odredivati
novCane kazne samo ako je povreda sporazuma o licenciji za uporabu trziSnih podataka
dokazana, primjerice na temelju revizije kojom je utvrdeno da Klijenti nisu postovali uvj
sporazuma o licenciji za uporabu trziSnih podataka.

Visina nov€anih kazni u slu€aju nepostovanja uvjeta sporazuma o licenciji za upor.
podataka opcenito bi se trebala temeljiti na naplati prihoda koji bi bili ostva@ni
postovali uvjeti licencije.

licencije. Primjerice, naplacivanje previsokih kamata ili znatni retr
takvim praksama.

osnovi

U smjernicama od

Ceniti da se mogu odnositi na viSe klijenata

objasnjeni tako da klijenti razumiju kojoj kategoriji pripadaju.

Zatelji trzidnih podataka trebali bi u svojoj politici trziSnih podataka objasniti primjenjive
ade i uvjete za svaku uporabu. Trebali bi obrazloziti sve razlike u naknadama i uvjetima

za Svaku kategoriju klijenata.

Osim toga, pruzatelji trziSnih podataka trebali bi obrazloZiti svaku izmjenu politike trZidnih
podataka koja dovodi do promjene Klasifikacije klijenata zbog objektivnih razloga.



5. smjernica: Uz opis razli€itih kategorija klijenata pruzatelji trzidnih podataka trebali bi u svojoj
politici trziSnih podataka pojasniti kako se naknade primjenjuju kada klijent potencijalno spada
u viSe kategorija klijenata, primjerice kada klijent istodobno upotrebljava podatke u razliCite
svrhe. U tom bi slu€aju pruzatelji trziSnih podataka trebali naplatiti pruZanje podataka samo
jedanput, primjenjujuéi jednu kategoriju klijenta. Pruzatelji trziSnih podataka iznimno mogu
razmjerno uvecati relevantnu naknadu ako se Kklijenti sluze podatcima u viSe svrha koj
znatno razlikuju.

Pruzatelji trziSnih podataka trebali bi u svojim politikama trziSnih podataka jasno n
uvecanja i slu¢ajeve u kojima se primjenjuje te objasniti kako je to uvecanj
nacelom da se cijena trZidnih podataka temelji na troSkovima izrade i distribucije
uklju€ivanje razumne marze.

nepostene prednosti. Pruzatelji trziSnih podataka trebali
konaénom rjeSenju donesenom na temelju vazecih tehnicki

(i) objasnjeni tako daklije

U skladu s naelom pruzanja tr
ne bi trebala sluZiti z& stvaranj
Isto tako, kada jegsij

Kategorija klijenata ili slu¢ajeva uporabe podataka.
datci stavljaju na raspolaganje odvojeno, popust za

Iz objave koiji klijentima omoguéuje da izbjegnu viSestruko fakturiranje u slu¢aju da
rziSni podatci dobiveni od viSe pruzatelja podataka ili na temelju vide pretplata. Pruzatelji
ih podataka trebali bi za podatke iz objave kao obraCunsku jedinicu upotrebljavati
aktivnog korisnika i tako klijentima omoguciti placanje prema broju aktivnih korisnika koji
pristupaju podatcima umjesto prema broju uredaja ili podatkovnih proizvoda.

9. smjernica: Pruzatelji trziSnih podataka trebali bi osigurati da se uvjetima koje je potrebno
ispuniti za naplacivanje naknada po korisniku zahtijeva samo ono $to je nuzno kako bi takvo
naplacivanje bilo izvedivo. Uvjeti prihvatljivosti osobito bi trebali znadciti i. da klijent moze to¢no




utvrditi broj aktivnih korisnika koji ¢e imati pristup podatcima unutar organizacije i ii. da klijent
obavjescuje pruzatelja trziSnih podataka o broju aktivnih korisnika. Pruzatelji trziSnih podataka
mogu dodatno zatraziti po€etnu ex ante provjeru kako bi potvrdili broj korisnika i/ili prihvatljivost
klijenta.

10. smjernica: Ako pruzatelji trZziSnih podataka smatraju da je naplacivanje naknada
korisniku nerazmjerno troSku stavljanja podataka na raspolaganje i ne mogu ponuditi tak
naplacivanje klijentima, trebali bi to obrazloZiti jasnim navodenjem posebnih obiljezja svojeg
poslovhog modela zbog kojih je prihvaéanje modela naplacivanja naknada p
nerazmjerno i stoga neizvedivo. Kada otegotni ¢imbenici ukljuCuju prevelike i
tro8kove, pruzatelji trziSnih podataka trebali bi u svojem objasSnjenju nerazmjer
opcenitu i okvirnu naznaku troSkova predvidenih za uvodenje napl ja n
korisniku.

5.6 Obveza odvojenog vodenja podataka

trgovanja i poslije trgovanja (npr. podatci o uC na okolis, drustvo i upravljanje (ESG),
analitika podataka). Pruzatelji trziSnifa 5 ebali uvjetovati kupnju trzinih podataka
dodatnim uslugama.

Cijene neodvojenih i odvoj
podataka.

> bi biti jasno navedene u politici trzisnih

dardizirana obrac¢unska jedinica

13. smjernica: Kako bi se olakSala usporedba cijena, pruzatelji trziSnih podataka trebali bi u
svojoj politici trziSnih podataka i obrascu navesti cijenu podataka iz objave prema broju aktivnih
korisnika.

Pruzatelji trzinih podataka trebali bi klijentu uvijek ponuditi moguénost da pristup podatcima
iz objave mjeri prema broju aktivnih korisnika. Osim toga, u svojoj politici trZidnih podataka




mogu utvrditi alternativhu obracunsku jedinicu za podatke iz objave (npr. broj aplikacija za
objavu odobrenih klijentu za potrebe pristupanja podatcima putem aplikacija na stolnom
racunalu, mobilnih uredaja, zidnih plo¢a). U tom bi slu¢aju u svojoj politici trziSnih podataka
trebali objasniti kako se primjenjuju naknade ako se upotrebljava obracunska jedinica koja nije
broj aktivnih korisnika i okolnosti u kojima je ta mogucnost dostupna. Pruzatelji trZiSnih
podataka trebali bi klijentima uvijek omogucéiti da odaberu obradunsku jedinicu u sklad
svojim preferencijama.

Pruzatelji trziSnih podataka trebali bi u svojim politikama trziSnih podataka jas

posluzitelji, informati¢ke aplikacije ili aplikacije u oblaku). Obradunska je
trzisSnih podataka upotrebljava za podatke koji se ne odnose
jedinstvena, §to znacdi da se za mjerenje opsega pristupa ne mogu
obracunskih jedinica.

Standardizirani format za objavljivanje

14. smjernica: Pruzatelji trziSnih podataka
informacije koje se zahtijevaju ¢lankom 89. D
Delegirane uredbe (EU) 2017/567.

cem iz Priloga 1., objaviti
U) 2017/565 i ¢lankom 11.

Pruzatelji trziSnih podataka trebaiife i 74 ormacije u smislu preciznosti kako bi
klijenti na temelju objave mogli us ivati de (npr. po razredu imovine ili na godisnjoj
osnovi). Informacije bi se po odvojeno za podatke prije trgovanja i poslije
trgovanja.

ica: Pruzatelji trziSnih podataka trebali bi, sluzeci se obrascem iz Priloga 1., objaviti
nacinu utvrdivanja cijene i detaljnije objasSnjenje primijenjene metodologije
Skovnog racunovodstva radi uskladivanja s ¢lankom 11. to¢kom (e) Delegirane uredbe (EU)
/567 ili Clankom 89. stavkom 2. to¢kom (e) Delegirane uredbe (EU) 2017/565.

U objasnjenju bi trebalo navesti, medu ostalim, popis svih vrsta troSkova ukljucenih u naknade
za trziSne podatke s primjerima takvih troSkova te nacela i kljuCeve raspodjele u pogledu
zajednickih troSkova ili ostalih troSkova koji se dijele s drugim uslugama. Pruzatelji trziSnih
podataka trebali bi navesti uklju€uju li naknade za trziSne podatke marzu te objasniti kako su
osigurali da marze budu razumne.




Pruzatelji trziSnih podataka nisu duzni objaviti stvarne trodkove izrade ili distribucije trzidnih
podataka ni stvarnu visinu marze, medutim korisnici bi na temelju objaSnjenja troSkova i marzi
trebali moéi razumjeti kako je utvrdena cijena trziSnih podataka te usporediti metodologije
razli€itih pruzatelja trzinih podataka.

Revizijske prakse

16. smjernica: Pruzatelji trziSnih podataka trebali bi u sporazumu o licenciji za uporabu
trziSnih podataka navesti sve uvjete svojih revizijskih praksi (u€estalost, razdoblj
revizije, rok za prethodnu obavijest o reviziji, povjerljivost podataka itd.). U
licenciji za uporabu trziSnih podataka trebalo bi izri€¢ito utvrditi mogu li se nakna
podatke primijeniti retroaktivno. Trebalo bi i jasno objasniti kako se klijenti
reviziju (koje informacije treba Cuvati i u kojem roku itd.). Svaku bi rev
imajuéi na umu potrebu za suradnjom izmedu pruzatelja trziSnih podataka

5.8 Obveza besplatnog stavljanja na
podataka 15 minuta nakon objavljivan

U smjernicama od 17. do 19. pojasnjavaju se ¢l tive MiFID Il i ¢lanak 13.

Uredbe MIFIR.

Pristup podatcima i sadrzaj podataka

17. smjernica: Svim klijentima, uklj e klijente, trebalo bi osigurati besplatan
pristup naknadno objavljenim rziSnih podataka mogu zahtijevati
jednostavnu registraciju u svr ba koje pristupaju naknadno objavljenim

Naknadnim objavama podata piti obuhvaceni svi sustavi trgovanja kojima
upravljaju mjesta tr ja. lije trgovanja trebali bi sadrzavati sva relevantna polja
poslije ¥govanja, uklju€ujuéi oznake, kako je navedeno u
ijie¢ o naknadno objavljenim podatcima prije trgovanja, s obzirom

ladu s ¢lankom 14. Delegirane uredbe (EU) 2017/571, kada je rije¢ o naknadno
objavljenim podatcima poslije trgovanja, podatci bi se trebali pruzati u strojno Citljivom formatu
te bi trebali biti dostupni u najéedée koristenim programima. Korisnik bi trebao moci
automatizirati ekstrakciju podataka. Podatci bi trebali biti dostupni za sve instrumente kojima
se trguje zajedno (ili za kategoriju instrumenata), a ne samo za pojedina¢ne instrumente. Kako
bi se osigurala jednostavna konsolidacija podataka u skladu s ciljevima Direktive MiFID
Il / Uredbe MIFIR, svi pruzatelji trziSnih podataka trebaju dostavljati podatke u strojno Citljivom



formatu. Podatci bi trebali biti dostupni najkasnije do ponoéi sljedeceg radnog dana kako bi
korisnik u tom roku zapoceo s ekstrakcijom podataka.

Naknadno objavljeni podatci prije trgovanja trebali bi se staviti na raspolaganje u strojno
Citljivom formatu. Buduc¢i da se podatci ne pruzaju u svrhu konsolidacije, trebali bi biti dostupnl
dok slijede¢a novija ponuda ne bude dostupna (tj. prikaz snimke stanja bez povije
informacija) ili, ako nije doslo do takva azuriranja, do ponoéi sljedeéeg radnog dana.

Redistribucija podataka i usluge s dodanom vrijednosScu

19. smjernica.: Ne dovodeci u pitanje zakonske odredbe kojima se pruzate
podataka zabranjuje da naplaéuju uporabu naknadno objavljenih poda

ove smijernice ne bi trebalo smatrati slucaj 1Sni adno objavljenih podataka
objavljuje te podatke na svojim mternetsklm afhe aplacivanja pristupa, ukljuCujudi
slu¢aj u kOJem korlsnlk podataka o

Uslugu s dodanom vrijed aciti kao stvaranje proizvoda na temelju
neobradenih naknadno objavlj PPr. agregiranjem skupova podataka iz razlicitih
izvora ili stvaranje ij ih pe ataka, ili kao njihovo kombiniranje s drugim

informacijama i

eliju naknadno objavljenih podataka, analize prije i poslije trgovanja,
ili istrazivanje, ne bi trebalo podlijegati nikakvim naknadama u smislu ove

10 Internu distribuciju trebalo bi u tom kontekstu tumaciti kao dijeljenje podataka, bilo u poboljsanom ili u neobradenom formatu,
unutar iste institucije ili grupacije u bilo koju svrhu osim stvaranja i naknadne prodaje podatkovnih proizvoda.




Prilog |. — Standardizacija terminologije

i. Klijent

Klijent bi trebao biti fizicka i/ili pravna osoba koja potpisuje sporazum o licenciji za uporabu

trziSnih podataka s pruzateljem trziSnih podataka i kojoj se izdaje racun za naknade za trzZi
podatke.

ii. Obracunska jedinica

Obracunska jedinica trebala bi biti jedinica koja se upotrebljava za mjerenje r

razlikovati vrste uporabe, odnosno uporabu za objavu i uporabu koja se

iii. Profesionalni klijent

Profesionalni klijent trebalo bi znadciti klijent koji upotrebljava trzisn
regulirane financijske usluge ili obavljanje regulirane financij

za pruzanje
¥anje usluge

Neprofesionalni klijent trebao bi znaditi klijent iniciji profesionalnog klijenta.

v. Podatci iz objave

Podatci iz objave trebalo bi znaditi ruzaju ili upotrebljavaju na monitoru

vi. Podatci koji se ne odno

Podatci koji se ne odnose na palo bi znaditi svi trziSni podatci koji ne odgovaraju

odatci koje mjesta trgovanja, sistematski internalizatori, APA-
iti za potrebe rezima transparentnosti prije trgovanja i poslije trgovanja.
¢uju pojedinosti navedene u Prilogu I. Uredbi RTS 1 te prilozima l. i

minuta nakon objavljivanja.
Naknadno objavljeni podatci

Naknadno objavljeni podatci trebalo bi znaciti trziSni podatci koji se stavljaju na raspolaganje
15 minuta nakon objavljivanja.




Prilog I. — Predlozak za objavljivanje informacija o
razumnim komercijalnim uvjetima

U nastavku su navedene upute za ispunjavanje predloska.

Pravna osnova Sadrzaj

Clanak 89. stavak 2. . .
toc¢ka (a) Delegirane Gzl < geelis T
uredbe (EU) 2017/565 i [Umetnite opceniti saZetak o ponudenim naknadama i
Clanak 11. stavak 2. cijeli cjenik. Cjenik bi trebao ukljucivati sliedece stavke
tocka (a) Delegirane navedene u relevantnom tekstu druge razine:
uredbe (EU) 2017/567 (i) naknade po korisniku objave
(i) naknade koje se ne odnose na objave
(iii) politike popusta
(iv) naknade povezane s uvjetima licenci
(v) naknade za trziSne podatke prije trgovan, ] ovanja
(vi) naknade za druge podskupinej ] [ one koje se
zahtijevaju u skladu s regulatorni na temelju
Clanka 12. stavka 2. Uredbe (EU) &
(vii) druge ugovorne uvjete.
Sve izmjene cjenika ; j esti | objasniti.]
Clanak 89. stavak 2. Objava buducih prg i je 90 dana unaprijed, koje c¢e
toc¢ka (b) Delegirane stupiti na snagu 4 (
uredbe (EU) 2017/565 i [Umetnite poveznicUlii datumom stupanja na snagu.]
Clanak 11. stavak 2.
tocka (b) Delegirane
uredbe (EU) 2017/567
Clanak 89. stavak 2.
tocka (c) podtocke od .
do iii. Delegirane uredbe ije o sadrzaju trziSnih podataka
(EU) 2017/565 i ¢lanak 11. hdWaceno razdoblje: 1.1.gg — 31.12.99
stavak 2. tocka (c)
podtocke od i. do iii.

Delegirane uredbgh(E 3) Omjer
2017/567 . 2) Ukupni trzisnih
1) Broj .
red imovine obuhvacéenih promet podataka prije
instrumenata obuhvacenih trgovanjai
instrumenata poslije
trgovanja

Vlasnicki
instrumenti
(dionice,
fondovi ¢ijim se
udjelima trguje
na burzi,
potvrde o
deponiranim
vrijednosnim
papirima,
certifikati, drugi
financijski
instrumenti
sliéni
vlasni¢kom
instrumentu)

Obveznice




Roba kojom se
trguje na burzi
(ETC-ovi),
duznicki
instrumenti
kojima se trguje
na burzi (ETN-
ovi)

Strukturirani
financijski
proizvodi (SFP-
ovi)

Sekuritizirane
izvedenice

Kamatne
izvedenice

Kreditne
izvedenice

Vlasnicke
izvedenice

Valutne
izvedenice

Emisijske
jedinice

Clanak 11.
vak 2. tocka (c)
toCka iv. Delegirane
dbe (EU) 2017/567

Informacije o svim podatcima
dostavljenima uz trziSne podatke

[Popis]

Clanak 89. stavak 2.
tocka (c) podtocka v.
Delegirane uredbe (EU)
2017/565 i ¢lanak 11.
stavak 2. tocka (c)

Datum zadnje prilagodbe
licencijske naknade za dostavljene
trziSne podatke

[DD/MM/GGGG]




podtocka v. Delegirane
uredbe (EU) 2017/567

Clanak 89. stavak 2. Ukupni prihodi od trzinih
toéka (d) Delegirane podataka (EUR)

uredbe (EU) 2017/565 i
Clanak 11. stavak 2.
focka (d) Delegirane Prihodi od trziSnih podataka kao
uredbe (EU) 2017/567 udio u ukupnim prihodima (%)

[Po operativnom MIC-u]

Clanak 89. stavak 2.
tocka (e) Delegirane
uredbe (EU) 2017/565 i
Clanak 11. stavak 2.
tocka (e) Delegirane
uredbe (EU) 2017/567

YYYY

vrsta troskova
enih pri utvrdivanju cijene,
u ostalim izravnih te

nickih i opcih troSkova i

ra svih vrsta troskova

2) nacela i klju¢eve raspodjele
(%) za zajednicke i opce troSkove

3) objasnjenje marze
upotrijebljene pri utvrdivanju
cijene i kako je osigurano da ta
marZa bude razumna.

Po potrebi umetnite poveznicu na
detaljnije informacije o
metodologiji troSkovnog
racunovodstva.

uhvac¢enom razdoblju. Kada je rije€ o izvedenicama, trebalo bi uzeti u obzir prosjean broj ugovora.

Ukupni promet obuhvacéenih instrumenata
Za izra€un bi trebalo uzeti u obzir i dostaviti prosjek ukupnog dnevnog prometa. Mjera volumena trebala
bi biti u skladu s tablicom 4. u Prilogu Il. Uredbi RTS 2 za obveznice.

4) Omijer trziSnih podataka prije trgovanja i poslije trgovanja
Pruzatelji trziSnih podataka trebali bi izracunati i objaviti omjer naloga po transakcijama. Nalozi bi trebali
ukljucivati sve ulazne poruke objavljene u skladu s ¢lancima 3., 4., 8., 9., 14.i 18. Uredbe MiFIR, medu




ostalim poruke o podnosenju, izmjeni i poniStavanju koje su poslane sustavu trgovanja mjesta trgovanja
i odnose se na odredeni nalog ili ponudu. Medutim, ne bi trebali ukljucivati poruke o ponistavanju koje
se Salju nakon: i. neuparivanja ponude i potraznje u okviru drazbe, ii. prekida veze s mjestom trgovanja,
iii. uporabe funkcije iskljuCivanja sustava. Transakcije bi trebale oznacavati potpuno ili djelomi¢no
izvrSen nalog u skladu sa zahtjevima iz ¢lanaka 6., 7., 10., 11., 20. i 21. Uredbe MiFIR. Broj neizvrdenih
naloga trebalo bi izraCunati uzimajuci u obzir sve faze dnevnog trgovanja, ukljucujuci drazbe. Tr
napomenuti da sistematski internalizatori i APA-e ne moraju objaviti omjer trziSnih podataka
trgovanja i poslije trgovanja. Sistematski internalizatori ne moraju pruziti informacije o haknadama z
trziSne podatke poslije trgovanja, dok APA-e ne moraju pruziti informacije o svojim na
trziSne podatke prije trgovanja.




Prilog Ill. — Korelacijska tablica

Od 1. sije€nja 2022. odredene odredbe Direktive MiFID Il trebalo bi tumaditi kao upucivanje na
nove odredbe Uredbe MiFIR, kako su utvrdene u Uredbi (EU) 2019/2175 i kako su naknadno
dopunjene relevantnim aktima druge razine. Vidjeti korelacijsku tablicu u nastavku:

Korelacijska tablica

Direktiva MiFID II Uredba MiFIR (novi

¢lanak 4. stavak 1. to¢ka 52. ¢lanak 2. stavak 1. tocka 34.

¢lanak 4. stavak 1. to¢ka 53. ¢lanak 2. stavak 1. to¢ka

Clanak 64. stavak 1. Clanak 27. toc¢ka (

Clanak 64. stavak 2. ¢lanak 27. tocka (g) pod

¢lanak 65. stavak 1. ¢lanak 27. t

tocka 1.
¢ dto

¢lanak 65. stavak 2. ¢lanak 27. toc

Q~
N
S






