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IrAnymutatasok a CSDR 9. cikke szerinti internalizalt

kiegyenlitésrol sz616 beszamoléhoz

l. Hataly

Alanyi hataly

1.

Ezek az irAnymutatasok a CSDR 11. cikkének : megfeleléen kijelolt illetékes
hatésagokra, tovabbd a CSDR 2.cikke (1) bekezdésének 11) pontjaban
meghatarozott kiegyenlitési internalizalokra vonatkoznak.

Téargyi hataly

2.

Ezeket az iranymutatasokat az internalizalt kiegyenlitésrél sz6l6 beszamolohoz és az
ESMA és az illetékes hatdésagok kozotti informéacidcseréhez kell alkalmazni az
internalizalt kiegyenlitésre vonatkozéan, a CSDR 9. cikke (1) bekezdésének
megfeleléen.

Id6beli hataly

3.

4.

5.

Ezek az iranymutatasok az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) honlapjan, az
EU valamennyi hivatalos nyelvén torténd kdzzététellikkel 30/04/2019 1épnek hatalyba.

. Fogalommeghatarozasok

Az irAnymutatasokban hasznalt fogalmak a kdzponti értéktarakrél sz616 rendeletben és
a Bizottsag (EU) 2017/391 felhatalmazason alapul6 rendeletébenz hasznaltakkal
megegyez6 jelentéssel birnak.

.  Cél

Az irdnymutatasok célja a CSDR 9. cikkének, tovabba a Bizottsag (EU) 2017/391
felhatalmazason alapulé rendeletének : kozds, egységes és kovetkezetes
alkalmazésa, ideértve az ESMA és az illetékes hatdésdgok kozotti informacidcserét az
internalizalt kiegyenlitésre vonatkozéan.

1 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Union belili értékpapir-kiegyenlités
javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv és a 236/2012/EU rendelet médositasarol
(HL L 257., 2014.8.28., 1-72. 0.).

2A Bizottsag (EU) 2017/391 felhatalmazason alapuldé rendelete (2016. november 11.) a 909/2014/EU eurGpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek az internalizalt kiegyenlitésekrél szdl6 jelentések tartalmat pontositd szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténé kiegészitésérol

3 A Bizottsag (EU) 2017/393 végrehajtasi rendelete (2016. november 11.) az internalizalt kiegyenlitésrél szolo informéaciok
bejelentéséhez és tovabbitasahoz alkalmazandé tablakra és eljarasokra vonatkozé végrehajtas-technikai standardoknak a
909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel 6sszhangban térténé megallapitasardl (HL L 65., 2017.3.10., 116-144. 0.)
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IV. Megfelelési és beszamoléasi kdtelezettségek

4.1. Az iranymutatasok jogallasa

6.

7.

Ez a dokumentum az ESMA-rendelet 16. cikkének megfelel6 iranymutatasokat
tartalmaz*. Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban az illetékes
hatosagoknak és a pénzpiaci szerepléknek mindent meg kell tenniik annak
érdekében, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak.

Az iranymutatasok hatalya ald esé illetékes hatdésagoknak ugy kell betartaniuk az
irAnymutatasok rendelkezéseit, hogy azokat sajat nemzeti jogi vagy fellgyeleti
keretrendszereikbe épitik be, ideértve azt is, amikor adott irdnymutatasok elsésorban
a pénzpiaci szerepléknek szélnak. Ebben az esetben az illetékes hatdésagoknak
feligyelet révén kell biztositaniuk, hogy a pénzlgyi piaci szereplék betartsak az
irhnymutatasokat.

4.2 Beszamolasi kotelezettségek

8.

9.

Azok a hataskaorrel rendelkez6 hatdésagok, amelyek ezeknek az iranymutatasoknak a
cimzettjei, az irAnymutatdsoknak az ESMA honlapjan, az EU valamennyi hivatalos
nyelvén torténd kozzétételét kdvetéen két hdnapon belll kdtelesek értesiteni az ESMA-
t, hogy megfelelnek-e, illetve meg kivannak-e felelni ezeknek az iranymutatasoknak,
és meg kell indokolniuk, ha nem felelnek meg az irdnymutatdsoknak. Amennyiben e
hataridébn belil nem érkezik valasz, a hataskorrel rendelkez6 hatdésagot az
irAnymutatasoknak nem megfeleld hatosagnak tekintik. Az értesitésekhez
hasznalandd sablon az ESMA weboldalan talalhat6. Ha elkészilt, az értesitést az
ESMA részére, az alabbi e-mail-cimre kell elklildeni: csdr.data@esma.europa.eu.

A kiegyenlitési internalizalok nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjak-e ezeket az
irAnymutatasokat.

4,Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti hatdsag (Europai
Ertékpapir- és Piaci Hatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat mddositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat
hatélyon kivll helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0.).
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V.

Iranymutatasok az internalizdlt kiegyenlitésrol szolo
beszamoléhoz

5.1A kiegyenlitési internalizalok altal szolgaltatand6 adatok terjedelme

10. A kovetkezb jellemzdk mindegyikének jelen kell lennitik ahhoz, hogy a kiegyenlitési
megbizas az internalizalt kiegyenlitésrdl sz6l6 beszamold része legyen:

a)

b)

a kiegyenlitési internalizalé atveszi az Ugyféltél az értékpapirtigylet kiegyenlitésére
vonatkozo kiegyenlitési megbizast, és a kiegyenlitési megbizast nem tovabbitjak
teljes egészében az értékpapirallomany-lanc egy masik szervezetének;

a kiegyenlitési megbizas eredményeként vagy feltételezheté6 eredményeként az
értékpapirok atkerllnek az egyik értékpapirszamlardl egy masikra a kiegyenlitési
internalizald konyveiben anélkul, hogy parhuzamos kuilsé értékpapirmozgasra
kerllne sor értékpapirallomany-lancban.

11. Az internalizalt kiegyenlitésrél sz6l6 beszamolo terjedelmébe tartozonak tekintendd
ugyletek és miveletek fajtai a kdvetkezdk:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

9)

h)

értékpapirok adasvétele (ideértve az értékpapirok elsédleges piaci adasvételét);

fedezetkezelési miveletek (ideértve a harom szereplés fedezetkezelési
miveleteket vagy az automatikus fedezettségi miiveleteket);

értékpapirkdlcson-ugyletek;

repougyletek;

kilonboz6 befektetési alapok szamlai kozotti értékpapirtranszferek (a jogi
szemeélyiséggel rendelkezd és a jogi személyiség nélkili alapokat tgyfeleknek kell
tekinteni);

transzfermegbizasok kiegyenlitési internalizal6 altali végrehajtasa sajat szamlajan,
ha azok a kiegyenlitési internalizalé és az ugyfelek kdzotti értékpapirligyletekbél

szarmaznak;

értékpapirtranszfer ugyanazon ugyfél két értékpapirszamlaja kozott;

a 2002/47/EK iranyelv ® (FCD) 2.cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott tulajdonjog-atruhazasi pénzuigyi fedezetrél sz6l6 megallapodas;

5 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2002/47/EU iranyelve (2002. junius 6.) a betétbiztositasi rendszerekrdl (HL L 168.,
2002.06.27., 0043-0050. 0.)
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12.

13.

14.

i) a 2002/47/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott
tulajdonjog-atruhazasi pénzigyi fedezetrdl sz6lé megallapodas, szamlak kozott
értékpapirtranszferek esetén;

J) atalakitas formajaban jelentkez6 vallalati intézkedések flow-val kapcsolatban.

Az internalizalt kiegyenlitésrél szo6ld6 beszamolé terjedelmébe nem tartozéknak
tekintendd Ugyletek és miiveletek fajtai a kdvetkezdk:

a) az éllomanyon alapulé tarsasagi események, mint példaul a pénzeszkoz-
kifizetések (példaul készpénzes osztalék, kamatfizetés), értékpapir-felosztadsok
(példaul  tékeosztalék, boénusz), reorganizaciok  (példaul  konverzio,
részvényfelosztas, visszavasarlas, palyazati kiiras);

b) jogosultsagkompenzéacio (market claim) formajaban jelentkezd, folyamaton alapuld
(on flow) tarsasagi események;

c) elsédleges piaci miveletek, az értékpapirok elsé létrehozatalanak folyamatara
utalva;

d) befektetésialap-egységek létrehozasa és visszavaltasa,
e) értékpapirtgyletekhez nem kapcsolédo, tisztan készpénzes kifizetések;

f) kereskedési helyszinen végrehajtott €és a kereskedési helyszin altal kdzponti
szerz8d6 félhez elszamolasra vagy kbzponti értéktarhoz kiegyenlitésre transzferalt
Ugyletek.

A kiegyenlitési internalizal6 beszamol mindazon elszamolasi megbizasokrdél, amelyek
megfelelnek a jelen irAnymutatasokban rogzitett feltételeknek, fliggetlenil a
kiegyenlitési internalizald altal végrehajtott barmely nettésitastél. A kézponti szerz6d6
fél altal végrehajtott nettdsitds nem tartozik az internalizalt kiegyenlitésrél szolo
beszamolo6 terjedelmébe.

Lasd a mellékletben szerepl6 példakat.

Az internalizalt kiegyenlitésrdl sz6l6 beszamolé terjedelmébe tartozoknak tekintendd
pénzlgyi instrumentumok fajtai a kovetkezdk:

a) az Eurdpai Unidban engedéllyel rendelkezd kdzponti értéktarakban kezdetben
nyilvantartasba vett vagy kozpontilag nyilvantartott pénziigyi instrumentumok,
vagyis azok a pénzigyi instrumentumok, amelyek vonatkozdsaban az Eurépai
Unidban engedéllyel rendelkez6 kdzponti értéktar kibocsaté kdzponti ertéktarként
jar el;

b) azok a pénzlgyi instrumentumok, amelyeket az Eurdpai Unidban engedéllyel
rendelkez8 kdzponti értéktar nyilvantartasba vett, és amelyek vonatkozasaban az
Eurdépai Uniéban engedéllyel rendelkezd kdzponti értéktar befektetd kdzponti
ertéktarként jar el, abban az esetben is, ha a pénzigyi instrumentumokat nem az
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15.

16.

17.

Eurdpai Unidban engedéllyel rendelkezd kdzponti értéktarak vették kezdetben
nyilvantartasba vagy tartottak nyilvan kézpontilag.

A Bizottsag (EU) 2017/391 felhatalmazason alapuld rendelete 2. cikke (1) bekezdése
g) pontjanak ix.) alpontjaban emlitett ,egyéb pénzugyi instrumentumok” k&zé tartoznak
azok a pénzlgyi instrumentumok, amelyeket nem lehet besorolni a rendelet 2. cikke
(1) bekezdésének g) pontjaban kifejezetten emlitett tipusok egyikébe sem, és amelyek
eleget tesznek a jelen iranymutatdsokban foglalt feltételeknek.

5.2Az illetékes hatésdgoknak beszamolasi kotelezettséggel tartozo
szervezetek

Internalizalt kiegyenlitésre az értékpapirallomany-lanc kulénb6zé szintjein (globalis
vagyonkezel6k, alletétkezel6k stb.) kertilhet sor. A beszamolénak azt a szintet kell
tartalmaznia, ahol a kiegyenlitésre sor kertl. Minden kiegyenlitési internalizalonak
kizarolag a konyveiben internalizalt kiegyenlitésrdl kell beszamolnia.

A kiegyenlitési internalizalbnak a CSDR 9. cikkének (1) bekezdése szerinti
informéciokat kell elkildenie a kiegyenlitési internalizalo letelepedési helye szerinti
tagallam illetékes hatésdganak az aldbbi beszamoldkban:

a) egy beszamol6 a letelepedési helye szerinti tagallamban végzett tevékenységérol
(ideértve fidktelepei tevékenységét is a tagallamban);

b) kuldn jelentés fidktelepei tevékenységérdl tagallamonkénti bontasban;

c) egy jelentés fidktelepei tevékenységérdl harmadik orszagokban;

Lasd a kovetkez6 példat:

A tagallamban letelepedési hellyel rendelkezb kiegyenlitési internalizalonak, amelynek
két fidktelepe van A tagallamban, egy B tagallamban, kett6 C tagallamban, egy D
harmadik orszagban és ketté E harmadik orszagban, négy beszamolét kell kiildenie az
A tagéllamban taléalhato illetékes hatésagnak a kdvetkezdk szerint:

a) egyet az A tagallamban folytatott tevékenységérdl, ideértve a fidktelepei
tevékenységét ebben a tagallamban (az A tagéllam orszagkddjanak
megjelolésével);

b) egyet a B tagallamban talélhato fidktelepe tevékenységérdl (a B tagallam fidktelep-
orszagkddjanak megjeldlésével, az A tagallam kiegyenlitésiinternalizalé-
orszagkddjanak megjeldlésén kiviil);
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18.

19.

20.

21.

22.

c) egyet a C tagallamban talalhatdé két fidktelepe tevékenységérél (a C tagallam
fioktelep-orszagkodjanak megjeldlésével, az A tagallam kiegyenlitésiinternalizalo-
orszagkadjanak megjeldlése mellett);

d) egyet a D és az E harmadik orszagban talalhat6 fidkirodai tevékenységérél (a TS
fiokiroda-orszagkadjanak megjeltlésével, az A tagallam kiegyenlitésiinternalizal6-
orszagkodjanak megjel6lésén kivil).

Azoknak a tagéllamoknak az illetékes hatésagai, ahol harmadik orszagbeli gazdalkodo
szervezetek fidktelepei konyveikben internalizaljdk a kiegyenlitési megbizasokat,
biztositsak, hogy ezek a fioktelepek bocsassak rendelkezésiikre a CSDR 9. cikkének
(1) bekezdése szerinti informaciokat az egyes tagdllamokban folytatott
tevékenységukrél készitett konszolidalt beszamoldban.

Lasd a kovetkez6 példat:

Harmadik orszagban letelepedési hellyel rendelkezb kiegyenlitési internalizalonak egy
fioktelepe van A tagallamban és kettd B tagallamban. A kovetkezéket kell alkalmazni:

a) Az A tagdllam illetékes hatésaga biztositsa, hogy az A tagallamban m{ikddé
fioktelep internalizalt kiegyenlitési tevékenységérél beszamolot kapjon.

b) A B tagallam illetékes hatésaga biztositsa, hogy a B tagallamban mikodd két
fioktelepe internalizalt kiegyenlitési tevékenységérdl beszamolét kapjon.

5.3Adatszolgéltatasi paraméterek

Az illetékes hatésagok biztositsak, hogy a kiegyenlitési internalizalok jelentése
tartalmazza az ISIN-kéd (nemzetkdzi értékpapirkod) elsd két karakterét.

A Bizottsag (EU) 2017/391 felhatalmazdson alapul6 rendelete 2. cikke (1)
bekezdésének megfeleléen a kiegyenlitési internalizald a kibocsatd kdzponti értéktar
jogiszemély-azonositéjat (LEI) is kitolti; el6fordulhat, hogy az ISIN ugyanazon két
karakterével azonositott értékpapirok vonatkozasaban tobb kibocsato kdzponti értéktar
is érintett. A kiegyenlitési internalizalénak a kibocsatd kdzponti értéktar orszagkodjat
nem kell kitdltenie, mivel azt az ESMA CSDR IT-rendszere hatarozza meg.

A kiegyenlitési internalizalé vegye figyelembe mindegyik internalizalt kiegyenlitési
megbizéast az dsszesitett szamadatokban (vagyis az tgyletek mindkét oldalat ismertet6
beszamoldban).

A volumeneket a kiegyenlitési megbizasok szaméaban kell kifejezni.
Amennyiben a beszamoldval érintett negyedév soran a kiegyenlitési megbizést a

tervezett kiegyenlitési idépontot koveté tobb napon at sem egyenlitik ki, azt
,meghiusult’-ként kell jelenteni, figyelembe véve a meghilsulas minden egyes napjat.
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Akkor kell ,kiegyenlitett”-ként jelenteni, ha a beszadmoldval érintett negyedév soran
kiegyenlitették.

Lasd a kdvetkezd példat: Ha a beszamoldval érintett negyedév soran 100 eurds
kiegyenlitési megbizast 3 napig nem egyenlitik ki, majd kiegyenlitik, azt a
kovetkez6képpen kell a beszamoloban szerepeltetni (az Ugyletek mindkét oldalat
ismertet6 beszamoldt illetéen):

Kiegyenlitve Meghiasult Osszesen
Volumen | Erték (EUR) | Volumen | Erték (EUR) Volumen Erték (EUR)
2 200 6 600 8 800

23. A Bizottsag (EU) 2017/393 végrehajtasi rendelete 1. cikke (1) bekezdésének
megfelelden, (i) az elsé beszamolé a 2019. aprilis 1-je és 2019. janius 30. kozotti
idészakra vonatkozik, és (ii) a kiegyenlitési internalizalénak 2019. julius 12-ig kell
elktldenie beszamolojat az illetékes hatosagoknak.

5.4 Az internalizalt kiegyenlitésroél sz6l6 beszamolo illetékes hatosag altal
az ESMA részére torténé benyujtasanak folyamata azon beszamolék
alapjan, amelyeket az illetékes hatéosagok a kiegyenlitési
internalizal6ktol kapnak

24. Az illetékes hatésagok biztositjak, hogy a kiegyenlitési internalizal6k az adatokat a
CSDR 9. cikkének megfeleléen, XML-formatumban bocsatjak rendelkezésre, az ESMA
altal k6zzé teendd, elfogadott ISO 20022 XML Schema Definition (XSD) verzionak
megfeleléen, amelyet ezt kdvetben az illetékes hatosagoknak az ESMA részére torténé
adatszolgaltatashoz kell hasznalniuk.

25. Az illetékes hatésagok benyujtiak az ESMA részére a kiegyenlitési internalizaloktol
kapott beszamoldkat azt kovetéen, hogy hitelesitették éket.

26. Miutan az ESMA specidlis IT-rendszere elvégezte a hitelesitést, példaul az
adattovabbitas hitelesitésére vonatkozé szabalyok (pl. nem hibas f4jl), adatformatum
hitelesitésére vonatkoz6 szabalyok (pl. megfelel az 1SO-20022 XSD sémanak),
tovabba az adattartalom hitelesitésére vonatkozé szabalyok (pl. a kiegyenlitett
volumen és a ki nem egyenlitett volumen 6sszegének meg kell egyeznie a teljes
volumennel), az illetékes hatésag visszajelzést tartalmazé fajt kap, amely megerdésiti
az atvételt vagy értesit a hitelesitési hibakrol.

27. Ha az ESMA hitelesitési hibakrdl kiild értesitést, az illetékes hatésag a kiegyenlitési
internalizaléval ellenérzi az adatokat és visszajelzést kild az ESMA-nak. Ha
szilkséges, az illetékes hatdsag benydjtja a javitott adatokat az ESMA részére.
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28.

29.

30.

5.5Az internalizalt kiegyenlitésbdl fakadé lehetséges kockazatokrol
készitett beszamolo illetékes hatdésag altal az ESMA részére torténéd
benyujtasanak folyamata

Az illetékes hatosag az ESMA rendelkezésére bocsatja az internalizalt kiegyenlitésbél
fakadd lehetséges kockazatokra vonatkoz6 informécidokat a CSDR 9. cikkének
megfeleléen, az ESMA biztonsagos webes fellletén talalhaté webes adatbeviteli
nyomtatvany segitségével, amelyet manudlisan kell kitolteni, és amelynek segitségével
azonositani lehet a végfelhasznalot.

Az illetékes hatésagnak érvényes inputot kell megadnia a hibas mezdn, ha adathibat
azonositanak a beviteli nyomtatvanyon elvégzett hitelesitést kdvetéen, amikor az
illetékes hatdsag benyujtja a webes adatbeviteli nyomtatvanyt.

5.6Az illetékes hatosagok hozzéaférése az adatokhoz

Minden illetékes hatésagnak hozz4 kell tudnia férni az altala az ESMA-nak szolgéltatott
adatokhoz és a joghat6sagahoz kapcsoldédo mas illetékes hatésagok altal szolgaltatott
adatokhoz is (a relevanciat a kiegyenlitési internalizal6 és a fibktelepek orszagkddija, a
kibocsatd kozponti értéktar jogiszemély-azonositdja és orszagkddja, tovabba az ISIN
els6 két karaktere hatarozza meg). Valamennyi illetékes hatésdg hozzéafér harmadik
orszagok értékpapirjainak adataihoz.



Mellékletek az Iranymutatasokhoz - forgatokdnyv-
diagramok és beszamolomintak

A kovetkezé lista nem szukségszerlen teljes korQ.

1. FORGATOKONYV — A kiegyenlité internalizald (KI) egy gydjtészamlaval rendelkezik a
kozponti értéktarban, ideértve az A és a B lgyfél értékpapirjait is. A KI nem kild megbizast a
koézponti értéktarnak a Kl altal az tgyfelektél kapott megbizasokkal kapcsolatban.

A KI
gyljtészamlaja —
ideértve az A és

a B ugyfél
értékpapirjait

A beszamolas példaic: (A Kl beszamoldt készit valamennyi internalizalt kiegyenlitési
megbizasrdl, fliggetlenil minden lehetséges nettositastol) — A Kl 4 megbizasrél készit
beszamolo6t: 200x2 és 70x2

1) A ugyfél 200 értékpapirt szallit le B ugyfélnek.
2) B ugyfél 200 értékpapirt kap A tgyféltél.

3) B ugyfél 70 értékpapirt szallit le A tgyfélnek.
4) A Ugyfél 70 értékpapirt kap B tgyféltél.

5 Az egyszerliség kedvéért a példak kizardlag az értékpapirlabakat vizsgaljak meg.
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2. FORGATOKONYV — A kiegyenlitési internalizalo (KI) két értékpapirszamlaval rendelkezik
a kozponti értéktarban, az egyik az A ugyfél értékpapirjaihoz, a masik a B ugyfél
értékpapirjaihoz sziikséges. A Kl meghbizast kild a kdzponti értéktarnak, hogy a kdzponti
ertéktar egyenlitse ki a Kl-hoz a Kl ugyfeleitél beérkezett megbizasokkal kapcsolatos nettd
kulonbozetet.

Kl-szamla A Kl-szadmla B
ugyfeél Ugyfeél
értékpapirjaihoz értékpapirjaihoz

1
_ &

A beszamolas példai’: (A Kl beszamolot készit valamennyi internalizalt kiegyenlitési
megbizasrdl, fliggetlenil minden lehetséges nettositastol) — A Kl 4 megbizasrél készit

beszamol6t (arra a részre vonatkoz6an, amelyet nem nydujtottak be kiegyenlitésre a kdzponti
értéktarban): 70x4

1) B Ugyfél 70 értékpapirt szallit le A Ggyfélnek.

" Az egyszerliség kedvéért a példak kizarolag az értékpapirlabakat vizsgaljak meg.
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« esma

2) A lgyfél 70 értékpapirt kap B Ggyféltél.
3) A ugyfél 70 értékpapirt szallit le B ugyfélnek.
4) B ugyfél 70 értékpapirt kap A Ugyféltol.

Magyarazat:

- AKI altal jelentendd 4 megbizasra vonatkozoéan:

O

O

2 megbizas megfelel az értékpapirok B-t6l A-hoz t6rténd, az abran lathaté
transzferének.

A fennmaradd 2 megbizast nem mutatja kifejezetten az 4bra. Azok a 200
értékpapir A-tél B-hez t6rténd transzferének részei.

- Azaz: a 200 értékpapir A-t6l B-hez torténé transzferét két részre bontjak:

O

O

az elsé részt (130) a kozponti eértéktar szintjen kezelik, nem szikséges
internalizalt kiegyenlitésként jelenteni.

A fennmaradd 70-et a Kl szintjén internalizalt kiegyenlitésnek tekintik, igy
azokat a Kl-nek jelentenie kell (kétszer figyelembe vett, kétszeresen
(el)szamoilt).
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3. FORGATOKONYV- A kiegyenlitési internalizalo (K1 1) két értékpapirszamlaval rendelkezik
egy masik kiegyenlitési internalizalonal (KI 2), az egyik az A ugyfél értékpapirjaihoz, a masik
a B ugyfél értékpapirjainoz sziikséges. A Kl 1 megbizast kild a Kl 2-nek, hogy a Kl 2
egyenlitse ki a Kl 1-hoz a Kl 1 ugyfeleitél beérkezett megbizasokkal kapcsolatos nettd
kulonbozetet.

Kl-szamla A Kl-szamla B

ugyfeél . Ugyfeél

értékpapirjaihoz értékpapirjaihoz

Beszamoldmintaks (az tgyletek mindkét oldalat figyelembe véve):

S

- AKI 14 megbizast szerepeltet a beszdmoléjdban: 70x4
1) A Ggyfél 70 értékpapirt szallit le B tgyfélnek.
2) B ugyfél 70 értékpapirt kap A ugyféeltdl.
3) B ugyfél 70 értékpapirt szallit le A Ggyfélnek.
4) A ugyfél 70 értékpapirt kap B tgyféltél.

8 Az egyszerliség kedvéért a példak kizardlag az értékpapirlabakat vizsgaljak meg.
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« esma

- AKI 2 2 megbizast szerepeltet a beszamolodjaban: 130x2

1) A ugyfél 130 értékpapirt szallit le B tgyfélnek.
2) B ugyfél 130 értékpapirt kap A agyféltél.

Magyarazat

- AKI 1 altal jelentendd 4 megbizasra vonatkozéan:

O

O

2 megbizas megfelel az értékpapirok B-t6l A-hoz t6rténd, az abran lathaté
transzferének.

A fennmaradd 2 megbizast nem mutatja kifejezetten az abra. Azok a 200
értékpapir A-tél B-hez to6rténd transzferének részei.

- Azaz: a 200 értékpapir A-t6l B-hez torténé transzferét két részre bontjak:

O

O

az els6 részt (130) a Kl 2 szintjén kezelik, és a Kl 2-nek internalizalt
kiegyenlitésként kell jelentenie (kétszer figyelembe vett, kétszeresen
(el)szamolt).
A fennmaraddé 70-et a Kl 1 szintjén internalizalt kiegyenlitésnek tekintik, igy
azokat a Kl 1-nek jelentenie kell (kétszer figyelembe vett, kétszeresen
(el)szamolt).
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