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1. Tillampningsomrade

vem?

1. Dessa riktlinjer riktar sig till de behériga myndigheter som utsetts enligt artikel 22 i
férordningen om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (Emir) och
som utévar tillsyn dver centrala motparter som ar auktoriserade enligt artikel 14 i Emir.

Vad?

2. Dessa riktlinjer handlar om gemensamma forfaranden och metoder for 6versyns- och
utvarderingsprocessen enligt artikel 21 i Emir. De innebar inte att det inférs nya krav
pa centrala motparter utover de som anges i Emir eller gallande tekniska standarder.

Nar?

3. Dessa riktlinjer galler fran och med den 11 Maj 2022.
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2. Hanvisningar
definitioner

Hanvisningar till lagstiftning

Emir

Esmaforordningen

Tekniska tillsynsstandarder
153/2013

Forkortningar
Kommissionen
EES
ESFS
Esma
EU

Definitioner

till  lagstiftning,
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forkortningar  och

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012
av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister:

Europaparlamentets och  radets foérordning  (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens
beslut 2009/77/EG?

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 153/2013 av
den 19 december 2012 om krav pa centrala motparter:

Europeiska kommissionen

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
Europeiska systemet for finansiell tillsyn

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten

Europeiska unionen

4. Om inte annat anges har de termer som anvands i dessa riktlinjer samma betydelse som
i Emir och tekniska tillsynsstandarder 153/2013.

5. Dessutom galler foljande definitioner:

kollegiet:

LEUT L 201, 27.7.2012, s. 1.
2EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
SEUTL 52, 23.2.2013, s. 41.

ett kollegium som har inréttats i enlighet med artikel 18 i Emir.
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3. Syfte

6. Dessa riktlinjer grundar sig pa artikel 16.1 i Esmaférordningen och artikel 21.6 i Emir.

7. Syftet med riktlinjerna ar att faststalla konsekventa, effektiva och andamalsenliga
tillsynsmetoder inom EU-systemet for finansiell tillsyn och sékerstalla en gemensam,
enhetlig och konsekvent tillampning av artikel 21 i Emir.

8. Framfor allt &r riktlinjerna avsedda att hjéalpa behdriga myndigheter med tillampningen
av bestdmmelserna i Emir i samband med 6versyn och utvardering av centrala
motparter genom att narmare beskriva gemensamma férfaranden och metoder for att
sékerstalla enhetlighet i utformning, frekvens och djup i dessa Oversyner och
utvarderingar.
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4. Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas stallning

9. Dessa riktlinjer kommer att utfardas i enlighet med artikel 16 i Esmaf6rordningen och
kommer att riktas till behdriga myndigheter. Enligt artikel 16.3 i Esmafdrordningen ska
behoériga myndigheter med alla tillgangliga medel stka folja dessa riktlinjer.

10. Dessa riktlinjer uttrycker Esmas syn pa lamplig tillsynspraxis inom EU-systemet for
finansiell tillsyn eller pa& hur unionslagstiftningen bor tillampas inom i ett visst omrade.
Esma forvantar sig sdledes att dessa riktlinjer fljs av alla behoriga myndigheter som
de riktas till. De behotriga myndigheter som riktlinjerna ar avsedda for bor folja
riktlinjerna genom att pa lampligt satt inforliva dem i sin tillsynspraxis (t.ex. genom att
andra sina rattsliga ramar eller sina tillsynsprocesser).

Rapporteringskrav

11. | enlighet med artikel 16.3 i Esmaforordningen ska behdriga myndigheter informera
Esma om de i) foljer, ii) inte foljer, men har for avsikt att folja, iii) inte foljer och inte har
for avsikt att folja dessa riktlinjer.

12. Om riktlinjerna inte foljs ska behoriga myndigheter ocksa inom tva manader efter det
att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak
meddela Esma om skélen till att de inte foljer riktlinjerna.

13. En mall fér anmalan finns pa4 Esmas webbplats. Sa snart mallen har fyllts i ska den
Oversandas till Esma.
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5. Riktlinjer om gemensamma forfaranden och metoder for
oversyns- och utvarderingsprocessen (OUP) for centrala
motparter enligt artikel 21 i Emir

5.1 Vad ska dversynen och utvarderingen omfatta?

14.

15.

Oversynen och utvarderingen ska omfatta alla krav p& centrala motparter som faststalls
i Emir och dess kompletterande tekniska tillsynsstandarder (tekniska tillsynsstandarder
152/2013 och 153/2013 — tillsammans kallade tekniska tillsynsstandarder for centrala
motparter). De risker som ska utvarderas ska omfatta alla risker som centrala motparter
ar exponerade mot eller kan exponeras mot, daribland, men inte enbart, finansiella och
operativa risker.

Bilaga | till riktlinjerna bestar av en detaljerad forteckning Over kraven pa centrala
motparter och motsvarande bestammelser i Emir och kompletterande artiklar i de
tekniska tillsynsstandarderna fér centrala motparter. De innefattar kapitalkrav,
organisatoriska krav, uppforandekrav, forsiktighetskrav, krav pa berédkning av
hypotetiskt ~ kapital och  atféliande  rapporteringskrav  och  krav = pa
samverkanstverenskommelser.

5.2 Utformning av och djup for 6versyn och utvardering

16.

17.

18.

De behdriga myndigheterna bér dvervaga alla krav som anges i bilaga | for éversyn
och utvardering av en central motpart.

Nar de behoriga myndigheterna gor sin grundlaggande 6versyn av en central motpart
bor de ta hansyn till alla de delar som anges i tredje kolumnen "Grundlaggande
oversyn” i bilaga Il. Den grundlaggande éversynen boér utféras aven om de behoriga
myndigheterna inte har fatt information om nagon férandring fran den centrala
motparten under den period som 6versynen omfattar. Den behériga myndigheten far
enbart gora en mindre detaljerad grundlaggande éversyn om den sjélv bedémer att det
under den period som Gversynen omfattar inte har skett ndgon férandring i fraga om
de specifika krav, antaganden och sakforhallanden som lag till grund for dess
foregdende analys.

Om en central motpart i fraga om ett visst krav uppfyller nadgot av de kriterier som kan
motivera en utdkad eller sarskild éversyn i enlighet med vad som anges i fjarde
kolumnen i bilaga Il boér de behériga myndigheterna géra den utbkade dversyn som
anges i femte kolumnen i bilaga Il for det kriteriet, i tilldgg till den grundl&dggande
oversynen.
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Nar de behdriga myndigheterna utfér en 6versyn och utvardering av en central motpart
i frdga om ett visst krav bor de beakta eventuella motsvarande niva 3-handlingar som
har antagits av Esma (t.ex. riktlinjer, yttranden, fragor och svar).

5.3 Hur ofta ska dversynen och utvarderingen genomforas?

20.

21.

De behtériga myndigheterna bor genomfdra éversyns- och utvarderingsprocess for
centrala motparter varje ar, pa l6pande tolvmanadersbasis.

Ytterligare ad hoc-6versyner

1. Alla vasentliga och icke aterkommande forandringar i en central motpart som ar av
operativ, teknisk, finansiell eller verksamhetsrelaterad karaktar, utom de som anges i
punkt2 i riktlinjer 7, bor utldsa en ytterligare ad hoc-6versyns- och
utvarderingsprocess, eventuellt efter det att den vasentliga forandringen har
genomforts, for att sarskilt avspegla hur férandringen i system, processer, forfaranden
och riskhantering har paverkat den centrala motparten.

2. Foljande vasentliga och icke aterkommande forandringar ska inte inga i en sddan ad
hoc-6versyn:
- Utdkning av den centrala motpartens verksamhet och tjanster (enligt artikel 15 i
Emir).
- Ett tilltdnkt forvarv av den centrala motparten (enligt artikel 32 i Emir).
- Enférandring i utkontrakteringen av central verksamhet i samband med den centrala
motpartens riskhantering (enligt artikel 35 i Emir).
- Oversyn av den centrala motpartens modeller och parametrar (enligt artikel 49 i
Emir).
- En ny samverkanstverenskommelse med en central motpart (enligt artikel 54 i
Emir).

3. Ad hoc-6versynen bor inriktas pa férandringen i sig och pa alla eventuella effekter
den kan fa for den centrala motpartens efterlevnad av alla krav som anges i bilaga I.

4. Om en sadan ad hoc-6versyn genomfors bor den behdriga myndigheten informera
kollegiet om resultatet av den 6versynen. Informationen bor lamnas till kollegiet sa snart
som mojligt efter ad hoc-6versynen och bor inte senarelaggas for att ingd i den arliga
Oversynsprocessen.
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5.4 Information — kallor och metod

22. Den information som behdvs for dversynen bor hamtas fran tva kompletterande
kanaler:

- den information som samlas in genom fortldpande tillsyn och 6évervakning av
behdriga myndigheter, och

- den information som behériga myndigheter samlar in specifikt i syfte att utféra
Oversynen och utvarderingen.

23. Den information som samlas in genom fortlépande tillsyn och évervakning av behoériga
myndigheter bor atminstone omfatta foljande:

- Information om &ndringar som den centrala motparten har gjort i sina interna
foreskrifter, sasom forfaranden och riktlinjer, samt all offentligt tillganglig information.

- Alla handlingar, bevis, beddmningar, valideringar och rapporter som ldamnas av den
centrala motparten eller skrivs av den behoériga myndigheten i samband med
ansokningar fran den centrala motparten om att utoka verksamhet och tjanster
(enligt artikel 15 i Emir) och validering av vasentliga andringar i den centrala
motpartens modeller och parametrar (enligt artikel 49 i Emir) samt alla fragor som
under aret kan ha utlost en sarskild validering av den behoriga myndigheten och ett
yttrande fran kollegiet (t.ex. artiklarna 30-32, 35, 51 och 54 i Emir).

- Resultatet av skrivbordsgranskningar och inspektioner pa plats som den behoriga
myndigheten har genomfért under aret.

24. Den information som de behériga myndigheterna har samlat in sarskilt i syfte att utféra
en dversyn och utvardering av den centrala motpartens éverenskommelser, strategier,
processer och mekanismer, som komplement till den information som har samlats in
genom deras fortldpande tillsyn, b6r atminstone omfatta foljande:

- En granskad sjalvbeddmning fran den centrala motparten.

- Uppdaterad information fran den centrala motparten som har lamnats genom
Esmas informella mall for riskbeddémningsrapporten, vilket bor innefatta en analys
av hur den centrala motpartens riskmodeller har fungerat under det senaste aret,
inklusive dess marginalsakerhetsmodeller, stresstestningsram,
likviditetsriskkontroller, varderingsavdrag pa sakerheter.

- Detaljerade protokoll fran ad hoc-moéten och intervjuer med den centrala
motpartens foretradare som har anordnats for att forbereda Oversynen samt
relevanta moéten i kollegiet.

- De handlingar som den centrala motparten har utarbetat for att presentera for sin
riskkommitté samt riskkommitténs yttranden.



ESMA OFFENTLIG ANVANDNING

5.5 Resultatet av dversynen — metod

25. Resultatet av dversynen bor presenteras i en rapport, i syfte att informera kollegiet. For
att underlatta for kollegiets medlemmar och Esma bor denna rapport férst innehalla en
sammanfattande foérteckning over de viktigaste forandringar som har skett vid den
centrala motparten under den period som omfattas av éversynen samt en uppdaterad,
heltackande och konsoliderad version av bedémningen dar det framgar vad som har
andrats under den period som omfattas av oversynen jamfért med beddmningen
foregaende ar.

10
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Bilaga I: Forteckning over krav pa centrala motparter med
deras respektive bestammelser i Emir och motsvarande
bestammelser i de tekniska tillsynsstandarderna

Bestammelser | Tekniska tillsynsstandarder
i Emir 152/2013 och 153/2013

Kapitalkrav Artikel 16 Artiklarna 1-5 i tekniska
tillsynsstandarder 152/2013

Organisatoriska krav

Allm&nna bestdmmelser om organisatoriska Artikel 26 Artiklarna 3—-11 i tekniska

krav tillsynsstandarder 153/2013

Hogsta ledning och styrelse Artikel 27

Riskkommitté Artikel 28

Registerhallning Artikel 29 Artiklarna 12—16 i tekniska
tillsynsstandarder 153/2013

Information till behériga myndigheter Artikel 31.1

Intressekonflikter Artikel 33

Kontinuerlig verksamhet Artikel 34 Artiklarna 17-23 i tekniska
tillsynsstandarder 153/2013

Utkontraktering Artikel 35

Uppféranderegler [kapitel 2 i Emir]
Allmanna bestammelser om uppféranderegler Artikel 36

Deltagandekrav Artikel 37

Transparens Artikel 38

Separering och dverférbarhet Artikel 39

Forsiktighetskrav [kapitel 3 i Emir]

Exponeringshantering Artikel 40

Krav p& marginalsékerheter Artikel 41 Artiklarna 24-28 i tekniska
tillsynsstandarder 153/2013

Obestandsfond Artikel 42 Artiklarna 29-31 i tekniska
tillsynsstandarder 153/2013

Andra finansiella medel Artikel 43

Kontroll av likviditetsrisker Artikel 44 Artiklarna 32—34 i tekniska
tillsynsstandarder 153/2013

Vattenfallsprincipen vid obestand Artikel 45 Artiklarna 35-36 i tekniska
tillsynsstandarder 153/2013

Krav pa séakerheter Artikel 46 Artiklarna 37—-42 i tekniska
tillsynsstandarder 153/2013

Riktlinjer for investeringar Artikel 47 Artiklarna 43-46 i tekniska
tillsynsstandarder 153/2013

Obestandsforfaranden Artikel 48

Oversyn av modeller, stresstester och Artikel 49 Artiklarna 47—-61 i tekniska

utfallstester tillsynsstandarder 153/2013

Avveckling Artikel 50

Berakningar och rapportering i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut [kapitel 4 i Emir]

Berakning av KCCP Artikel 50a
Allmé&nna regler for berdkning av KCCP Artikel 50b
Rapportering av information Artikel 50c
Berakning av specifika poster som ska Artikel 50d

rapporteras av den centrala motparten
Samverkanséverenskommelse [avdelning V i Emir]
Samverkanso6verenskommelser | Artikel 51 |

11



* *
* esm .
Ko L* ESMA OFFENTLIG ANVANDNING
Riskhantering Artikel 52
Artikel 53

Tillhandahallande av marginalsakerheter bland
centrala motparter

12
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Bilaga Il: Metod per artikel och krav

Grundlaggande dversyn Kriterier som kan Utokad dversyn
motivera en
utokad/sarskild 6versyn
Kapitalkrav Artikel 16 - En beddmning av den centrala motpartens |- — - -
. metoder for att berdkna sina kapitalkrav,
Tekniska . ; . .
inklusive eventuella  andringar i de

tillsynsstandard
er 152/2013
artiklarna 1-5

ingangsvarden/processer/scenarier som har
anvants for att berakna kapitalkraven for

o avveckling eller omstrukturering, inklusive
hur den centrala motparten definierar den
lampliga tidsramen foér avveckling av sin
verksamhet,

o operativa och rattsliga risker,

o kreditrisk, motparts kreditrisk,
marknadsrisk,

o affarsrisk, inklusive effekten av affarsinitiativ
under den period som omfattas av
Oversynen, och utvecklingen i den centrala
motpartens omsattning.

- En beddmning av den centrala motpartens
forfaranden for att berdkna och Overvaka
beloppet for sitt kapitalinnehav.

- En analys av den centrala motpartens
investering av sitt kapital, inklusive uppgifter om

13
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vilken tid som kravs for att likvidera och fa
tillgang till kapital.

Handlingar som styrker den centrala motpartens
kapitalkrav och stéllning under den period som
Oversynen omfattar, inklusive

o belopp for kapitalkrav, per typ av risk,

o kapitalbelopp, inklusive  balanserade
vinstmedel och reserver som far anvandas
for att tacka kapitalkrav,

o handlingar som styrker att den centrala
motparten har permanent och tillgangligt
startkapital pa minst 7,5 miljoner euro under
den period som omfattas av dversynen.

Organisatoriska krav [avdelning IV kapitel 1]

Allméanna Artikel 26 -

bestammelser Tekniska

tillsynsstandard
er 153/2013
artiklarna 3-11

En beddmning av foretags- och
organisationsstruktur, styrformer, riskhantering
och interna kontrollmekanismer, inklusive
funktionen for regelefterlevnad, intern kontroll
och it-struktur.

Den centrala motparten
ingdr i en koncern och
delar vissa funktioner,
anstdllda eller system
med en eller flera
koncernenheter.

Beddmning av samspelet med
andra koncernenheter (t.ex.
gemensam personal,
utstationering, utkontraktering)
och motsvarande &tgarder for
att trygga oberoendet (t.ex.
riktlinjer for intressekonflikter,
servicenivaavtal, langa
uppsagningstider,

overgdngsbestammelser  vid
uppsagning osv.).

14
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Hogsta ledning
styrelse

Riskkommitté

och

Artikel 27

Artikel 28

Handlingar som styrker erfarenheten hos den
centrala motpartens hogsta ledning och
styrelse, garanterar att de har tillrackligt gott
anseende och tillrécklig erfarenhet for att
sékerstélla en sund och ansvarsfull ledning av
den centrala motparten.

Beddmning av styrelseledamdgternas
oberoende.

Beddmning av styrelsens sammansattning och
eventuella uppdateringar under den period som
omfattas av Oversynen, inbegripet handlingar
som styrker att minst en tredjedel och minst tva
av ledamoterna ar oberoende, samt uppgifter
om representationen av kunder till
clearingmedlemmar.

Beddmning av riskkommitténs sammansattning
och roll, samt eventuella &ndringar under den
period som omfattas av 6versynen i fraga om

o medlemmarnas erfarenhet och kompetens,
ordférandens oberoende,

o villkoren och férfarandet for att samrada
med  riskkommittén om  eventuella
overenskommelser som kan paverka den
centrala motpartens riskhantering,

o uppgifter om kunders representation i
riskkommittén.

15




ESMA OFFENTLIG ANVANDNING

Registerhallning

Artikel 29

Tekniska
tillsynsstandard
er 153/2013
artiklarna 12—
16

En beddmning av de forfaranden/riktlinjer som
har inforts for att halla transaktions-, positions-
och  affarsregister, inklusive eventuella
andringar i den centrala motpartens atgarder for
att sékerstélla att informationen &r tillrackligt
varaktig, tillganglig och detaljerad.

Den centrala motparten
haller register utanfér EU.

Om en central motpart haller
register utanfor EU kravs
styrkande handlingar som
visar hur den nationella
behériga myndigheten, Esma
och ECBS garanteras
fullstandig tillgang till registret.

Information till
behdriga myndigheter

Artikel 31.1

Beddmning av forfarandena for att informera
den nationella behériga myndigheten om
eventuella andringar i ledningen och all annan
information som ar nédvandig for att bedéma
efterlevnaden av artikel 27.1 eller artikel 27.2
andra stycket.

Intressekonflikter

Artikel 33

hantera
inklusive

Beddomning av riktlinjerna for att
intressekonflikter pa foretagsniva,
eventuella andringar i

o riktlinjer/férfaranden/verktyg for att bedéma
och begrénsa alla potentiella och verkliga
risker for intressekonflikter hos ledning,
anstéllda eller ndgon person som har direkt
eller indirekt kontroll eller néra kopplingar,

o forfaranden for att informera om de
allmanna egenskaperna hos kallor till
intressekonflikter med clearingmedlemmar
eller kunder till en clearingmedlem,

o forfaranden for att forebygga eventuellt
missbruk av information som finns i den
centrala motpartens system.

Beddmning av att ersattningspolicyn fortfarande
ar forenlig med den centrala motpartens affars-

Den centrala motparten &r
ett moderbolag eller ett
dotterbolag.

Beddmning av forfarandena
och  riktlinjerna  for  att
forebygga, o6vervaka och
informera  om  eventuella
intressekonflikter som kan
uppsta till foljd av strukturen
och affarsverksamheten hos
andra foretag som den
centrala  motparten  utgor
moderbolag eller dotterbolag
till.

For den period som omfattas
av oversynen, narmare
uppgifter om eventuella nya
intressekonflikter som kan ha
upptéckts/begransats till foljd
av koncernens struktur.

16
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och riskstrategier, foretagskultur och
foretagsvarderingar, den centrala motpartens
lAngsiktiga intressen och de atgarder som
vidtagits for att undvika intressekonflikter.

Handlingar som styrker att det finns en sund
foretagskultur, hantering av intressekonflikter
och processer for att sla larm om
missforhallanden.

Beddmning av forfarandena for att beddéma
andamalsenligheten i sddana system och en
frekvent 6versyn av dem.

Kontinuerlig
verksamhet

Artikel 34

Tekniska
tillsynsstandard
er 153/2013
artiklarna 17—
23

En beddmning av den centrala motpartens
riktlinjer for kontinuerlig verksamhet och de
viktigaste inslagen i katastrofplanen, inbegripet
féljande:

o Uppgifter om styrnings- och
godkannandeprocessen for riktlinjerna for
kontinuerlig verksamhet och om hur ofta
den oberoende granskningen genomfdrs
samt med vilka processer.

o Uppgifter om de kritiska affarsfunktioner
och system som riktlinjerna avser, de
kriterier som anvands for att identifiera dem
och de metoder som anvands for att
sdkerstalla deras kontinuitet.

o Hanvisning till de inbdrdes kopplingarna till
och beroendena av andra externa system
och utkontrakterade tjanster, inklusive hur
den centrala motparten hanterar eventuell
affarsrisk som dessa kan medféra. En

Den centrala motparten ar
ett moderbolag eller ett
dotterbolag.

En beddmning av koncernens
riktlinjer ~ for kontinuerlig
verksamhet och katastrofplan,

om dessa riktlinjer kan
paverka den centrala
motparten.
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Utkontraktering

Artikel 35

analys av den samlade inverkan av en
stérning hos den centrala motparten pa den
marknad som den betjanar.

o Uppgifter om den centrala motpartens
forfaranden for att sékerstalla en snabb och
véalordnad avveckling eller overféring av
kunders och clearingmedlemmars tillgangar
och positioner om tillstdndet skulle
aterkallas.

En analys av arrangemangen for testning av
kontinuerlig verksamhet och katastrofplanen fér
att trygga verksamheten och resultatet av dem,
inklusive frekvens och arrangemang for att ta
hansyn till och vidta atgarder till folid av
lardomarna av ett test.

En beddmning av krisfunktionens
sammansattning/férfaranden.

En bedémning av kommunikationsplanen,
inbegripet hur alla berérda parter informeras vid
kriser.

En beskrivning av alla
utkontrakteringsarrangemang, inbegripet
uppgifter om utkontrakterade funktioner,
leverantdrernas identitet, serviceniva,

resultatindikatorer och villkor for att avsluta
utkontrakteringen.

En analys av parternas ansvarsskyldigheter,
rattigheter och  skyldigheter,  inbegripet
handlingar som styrker hur den centrala
motparten behaller det fulla ansvaret for att

Den centrala motparten
utkontrakterar central
verksamhet i samband
med riskhantering.

En sammanfattning av den
nationella kompetenta
myndighetens beddmning,
som lag till grund for att
utkontrakteringen godkandes.
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Uppféranderegler [avdel

Allméanna
bestammelser
uppféranderegler

om

ning IV kapitel 2]
Artikel 36

fullgtra alla sina skyldigheter enligt Emir och hur
den sakerstaller att alla villkor enligt artikel 35
alltid ar uppfylida.

Handlingar som styrker att den centrala
motparten har tillgangliga, transparenta och
rattvisa regler for skyndsam hantering av
klagomal.

Deltagandekrav

Artikel 37

Beddmning av  kriterierna  for att bl
clearingmedlem, inbegripet en analys av att de
ar rattvisa, objektiva, deras forhallande till och
proportionalitet i frdga om risk, inklusive
tillhandahéllande av clearingtjanster for kunder.

Beddmning av den process och de forfaranden
som finns for att mdojliggéra en fortlépande
bedémning av och en arlig overgripande
granskning av efterlevnaden av de kriterierna
och hantering av fall dar kraven inte langre ar
uppfyllda.

Transparenskrav

Artikel 38

Handlingar som styrker att den centrala
motparten lamnar relevant information (t.ex. pa
en webbplats), inbegripet

o offentliggérande av priser och avgifter,
avdrag och rabatter och villkkoren for att
atnjuta dem,
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o information till clearingmedlemmar och
kunder om de risker som &r férenade med
de tjanster som tillhandahalls,

o rapporter till clearingmedlemmar och den
nationella behdriga myndigheten om den
prisinformation som anvands for att berakna
exponeringar vid dagens slut,

clearade
clearad

o offentliggérande av
transaktionsvolymer per
tillgangsklass,

o offentliggérande av de réattsliga, operativa
och tekniska kraven pa deltagare.

Beddmning av de processer som den centrala
motparten har infért for att sékerstalla att
webbsidor kontinuerligt uppdateras och ar
korrekta, samt eventuella handlingar som
styrker uppdateringarna under den period som
omfattas av dversynen.

Segregering
Overforbarhet

och

Artikel 39

En beddmning av den centrala motpartens
regler, forfaranden och kommersiella villkor foér
att

o separat identifiera och bokféra alla
tillgAngar och positioner fér en viss
clearingmedlems konto fran tillgangarna
och positionerna for andra
clearingmedlemmars konton,

o sakerstélla att alla tillgangar och positioner
som innehas av en viss clearingmedlems
kunder ar segregerade fran det konto som

Den centrala motparten
erbjuder ytterligare
I6sningar for segregerade
konton, utdver kontot for
clearingmedlemmens

egen rakning ("house
account”),

samlingskonton och
kunders individuellt

separerade konton.

En bedémning av de ytterligare
former av segregerade konton
som finns tillgangliga for
clearingmedlemmar,

inbegripet  handlingar som
styrker att dessa format
erbjuder segregering av och
skydd for tillgangar och
positioner som &atminstone &r
likvdrdig med den centrala
motpartens arrangemang for
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clearingmedlemmen innehar fér egen
rakning ("house  account”) (kunds
segregerade samlingskonto),

sékerstélla att den centrala motparten
erbjuder mdjlighet till segregering av
kunders samlingskonton och enskild
kundseparering,

sdkerstdlla att om en kund har valt
individuell segregering kan kundens
tillgangar och positioner segregeras fran
tillgdngar och positioner som innehas pa
clearingmedlemmens konto och pa de
konton som innehas av
clearingmedlemmens andra kunder.

En beskrivning och analys av arrangemangen
for att offentliggtra kostnader och skyddsnivaer
for varje typ av konto som erbjuds.

En beskrivning av den centrala motpartens
nyttjanderétt till marginalsakerheter eller bidrag
till obestandsfonden fran clearingmedlemmarna
och deras kunder.

En bedbmning av den centrala motpartens
arrangemang for att sakerstélla féljande om en
clearingmedlem hamnar pa obestand:

Forsoka o©verféra de positioner och
tillgangar som innehas av kunderna till den
clearingmedlem som hamnat pa obestand.

samlingskonton och individuell
segregering.
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Forsiktighetskrav [avdel

o Om ett sadant forsok misslyckas, likvidera
sddana  positioner och  aterlamna
sakerheten till kunderna.

ning IV kapitel 3 i Emir]

Exponeringshantering | Artikel 40 - Analys av de metoder och forfaranden som Exponeringar mot en eller Analys av de metoder och
anvands for att bedbma den centrala flera centrala motparter forfaranden som anvands for
motpartens likviditets- och kreditexponeringar med vilka det finns en att beddoma den centrala
mot clearingmedlemmar pa nara realtidsbasis, samverkansgverenskom motpartens likviditets- och
inbegripet en beskrivning och analys av de melse. kreditexponeringar mot den
priskdllor som den centrala motparten eller de motparter med vilka
anvander. det finns en

samverkansdverenskommels
e.

Krav pa | Artikel 41 - En beddbmning av modellen for att berékna Den centrala motparten En detaljerad beddmning av

marginalsékerheter Tekniska initialsékerheter och den metod som anvands for avvecklar flera marginalsakerhetsmetoden for
att kalibrera de grundlaggande parametrarna i tillgangsklasser (med varje

tillsynsstandard
er 153/2013
artiklarna 24—
28

modellen (konfidensintervall, historisk period,
likvidationsperiod), inbegripet  hur  den
garanterar att initialsakerheterna inte ar mindre
an vad som skulle ha beraknats med tillampning
av minimikraven enligt Emir.

En beddmning av forfarandena fér insamling av
initialsdkerheter, inbegripet hur ofta
marginalsakerheten o6ver dagen berdaknas och
eventuella troskelvarden for
marginalsakerhetskrav déver dagen.

En beddmning av det alternativ som har valts for
att minska konjunkturférstarkande effekter,

olika
marginalsakerhetsmodell
er).

Grundlaggande
parametrar
(konfidensintervall/likvidat

ionsperiod) fér OTC-
derivat ar lagre an
normalvardena (med

tillstand enligt artikel 24.2
och 26.4 i tekniska
tillsynsstandarder
153/2013).

tillgangsklass/verksamhetsgre
n.

Om en enda modell omfattar
flera verksamhetsgrenar ska
det gbras en bedémning av hur
egenskaperna for varje
tillgangsklass beaktas.

Om de grundldggande
parametrarna fér OTC-derivat
ar lagre an standard ska det
laggas fram handlingar som
styrker att dessa parametrar ar
mer andamalsenliga pa grund
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inbegripet uppgifter om hur modellen beter sig
under perioder av stress.

En sammanfattning och analys av resultatet av
den centrala motpartens utfallstester av
marginalsakerheterna under den period som
omfattas av 6versynen.

Den centrala motparten
tillampar
portféljmarginalsakerhete
r Over olika instrument,
inbegripet fall dar taket pa
80 % har tagits bort.

Den centrala motparten
berdknar och utbyter
marginalsakerheter via en
samverkanslank.

av de sarskilda egenskaperna
hos de berérda OTC-
derivaten.

En beddmning av den strategi
som anvands for
portfélimarginalsakerheter
mellan olika instrument, som
inbegriper féljande:

En analys av vasentligheten i
minskningarna i
marginalsakerhetskraven.

En bedémning av nivadn p& och
tillférlitligheten i sambandet
(eller ndgon annan statistisk
parameter for  beroende)
mellan de finansiella
instrumenten.

En analys av de metoder och
forfaranden som anvands for
att utbyta marginalsékerheter
via samverkanslanken.
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Obestandsfond

Artikel 42

Tekniska
tillsynsstandard
er 153/2013
artiklarna 29—
31

Beddmning av metoderna for att faststélla
storleken pa varje obestadndsfond, inbegripet
hur lagsta/hégsta varden faststalls.

Beddmning av metoden for att férdela bidrag till
obestandsfonden och forfaranden for att samla
in bidrag till obestandsfonden, inbegripet
pafylining.

Analys av den metod som anvands for att
definiera extrema men mdjliga scenarier for att
faststalla obestandsfondens storlek, inbegripet
eventuella andringar i forteckningen &ver
stresscenarier under den period som omfattas
av dversynen.

Beddmning av att obestandsfonden kan klara av
att den clearingmedlem som den har storst
exponering mot eller att den nést stdrsta och
den tredje storsta clearingmedlemmen hamnar
pa obestand vid extrema men samtidigt mojliga
marknadsforhallanden (tackning 1 eller 2 + 3).

Den centrala motparten
har flera
verksamhetsgrenar/obest
andsfonder.

For varje
obestandsfond/verksamhetsgr
en, en detaljerad beddmning
av metoden for att faststalla
storleken pa
obestandsfonden, inbegripet
de sérskilda extrema men
mdjliga scenarierna.

Andra
medel

finansiella

Artikel 43

Beddmning av i forvag finansierade finansiella
medel kan klara av att minst de tva
clearingmedlemmar som den har storst
exponering mot hamnar pa& obestand
(tackning 2).

Kontroll
likviditetsrisker

av

Artikel 44

Tekniska
tillsynsstandard
er 153/2013

Bedomning av tillgadngliga likvida medel
fordelade pa typ (kontanta medel, bindande
kreditloften, bindande &terkdpsavtal, mycket
likvida finansiella  instrument), inklusive
identiteten pa de som tillhandahaller likviditeten,

Den centrala motparten
avvecklar instrument i
flera valutor.

Den centrala motparten
avvecklar instrument med

Beskrivning och bedémning av
de arrangemang som finns for
att beddma likviditet i olika
valutor.

For varje valuta, en
beskrivning och bedémning av
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Vattenfallsprincipen
vid obestand

artiklarna 32—
34

Artikel 45

Tekniska
tillsynsstandard
er 153/2013
artiklarna 35—
36

parternas ansvar, rattigheter och skyldigheter,
villkor for avslutande osv.

Analys av den centrala  motpartens
likviditetsexponeringar, inbegripet de
datum/scenarier/clearingmedlemmar som
innebar de storsta exponeringarna under den
period som omfattas av 6versynen.

Analys av riskhanteringsramen, inbegripet hur
likviditetsbehov tillgodoses inom en rad olika
scenarier samt noteringar om det har skett nagot
overskridande, samt en beskrivning av de
atgarder som vidtagits.

Beddmning av forfarandet och metoderna for att
kontrollera och dvervaka koncentrationsrisker i
likviditetsexponeringar.

Beddmning av metoden for att berdkna den
centrala motpartens sarskilda egna medel.

Beskrivning och analys av sammansattningen i
den centrala motpartens egna medel och analys
av hur de har investerats.

Beddmning av forfarandena for att dvervaka
nivin pa de egna medlen och underratta
nationella behdriga myndigheter om det sker ett
Overskridande.

hoga likviditetskrav (t.ex.

aterkopsavtal).

Flera
verksamhetsgrenar/vatte
nfallsprincipen vid
obestand

Fordelning av den
centrala motpartens egna
medel enligt
vattenfallsprincipen

de
modeller/férfaranden/processe
r som anvands for att dvervaka
likviditetsexponeringar.

Beddbmning av hur den
centrala motparten
sakerstaller en korrekt
fordelning av egna medel
enligt vattenfallsprincipen.
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Krav pa sakerheter

Riktlinjer
investeringar

for

Artikel 46

Tekniska
tillsynsstandard
er 153/2013
artiklarna 37—
42

Artikel 47

Tekniska
tillsynsstandard
er 153/2013

En bedémning av omfattningen av godtagbara
sakerheter som den centrala motparten
accepterar, inbegripet narmare uppgifter om
instrument eller kontanter i unionsvalutor och om
det tillampas nagra begransningar.

Fordelningen av de sdkerheter som innehas
(fordelat efter valuta) i form av i) kontanter i
unionsvaluta  och icke-unionsvaluta, i)
statsobligationer, iii) EU-féretagsobligationer,
och iv) andra sékerheter wutstdllda i en
unionsvaluta.

En bedémning av den metod och de kriterier
som tillampas foér att sdkerstdlla att andra
sékerheter &n kontanter kan betraktas som
mycket likvid sékerhet i enlighet med bilaga | till
tekniska tillsynsstandarder 153/2013.

En bedémning av de riskbegransningsmetoder
som tillampas av den centrala motparten i fraga
om sékerheter, daribland

o metoder och forfaranden som tillampas for
att vardera sakerheter i nara realtid,

o metoden for att kalibrera varderingsavdrag,

Den centrala motparten
godtar och innehar
kontanter i flera valutor.

Den centrala motparten
godtar och innehar
finansiella instrument i
flera valutor.

o metoden for att faststélla
koncentrationsgranser.
Analys av den centrala  motpartens Den centrala motparten

investeringsstrategi och framfor allt investerade
sakerheters fordelning pa kontanter och
finansiella instrument under den period som
omfattas av Gversynen.

har investeringar i flera
valutor.

Den centrala motparten
har infort arrangemang for

For varje valuta, en bedémning
av hur den centrala motparten
hanterar valutarisk till foljd av
de sadkerheter som den
innehar, varvid atskillnad ska
goras mellan kontanter och
finansiella instrument.

En beddmning av hur den
centrala motparten hanterar
valutarisk till foljd av
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artiklarna 43—
46

En forteckning 6ver finansiella instrument som
den centrala motparten har investerat i under
den period som omfattas av dversynen och en
bedémning av den metod som har tillampats for
att avgora att sadana instrument ar mycket
likvida i enlighet med bilaga Il till tekniska
tillsynsstandarder 153/2013.

En analys av de finansinstitut dar instrumenten
ar deponerade och metoden for att bedéma
kreditrisken och arrangemangen for att
forebygga forluster till féljd av de institutens
obestand eller insolvens.

En bedémning av de metoder som anvands for
att faststélla koncentrationsgrénser, Overvaka
koncentrationen i den centrala motpartens
finansiella medel och begransa
koncentrationsrisken.

att halla  finansiella
instrument/kontanter hos
en tredje part (EU-
kreditinstitut eller
finansinstitut i tredjeland).

o sina investeringar i
finansiella instrument,

o sininlaning i kontanter.

Om tillgdngar deponeras hos
en tredje part, en analys av hur

tillgangar som tillhor
clearingmedlemmar kan
identifieras separat  fran

tillgangar som tillhér den
centrala motparten och den
tredje parten.

Obestandsforfaranden

Artikel 48

En analys av &ndamalsenligheten och
verkstallbarheten hos den centrala motpartens
forfaranden for att hantera obestand, inbegripet
att upptacka obestadnd, informera berorda
parter, Overféra kunders tillgdngar och
positioner, likvidera portféljer.

Beskrivning av och handlingar som styrker att
det gors regelbundna tester och kontroller for att
sakerstalla att forfarandena gar att genomféra
(brandbvningar) och att resultatet av dessa
granskningar beaktas.

o Oversynen ska i forekommande fall omfatta
resultatet av alla tester som har utforts

Flera verksamhetsgrenar
(likvidation av instrument
via flera marknader).

Den centrala motparten
avvecklar instrument med
komplexa riskegenskaper
(t.ex. OTC-derivat,
kreditswappar,
réanteswappar).

Samordning inom en
grupp i frdga om
obestandshantering.

For varje verksamhetsgren, en

beskrivning av tillampligt
obestandsforfarande.
| forekommande fall,

handlingar som styrker att den
centrala motparten har
genomfort och testat
forfaranden for att hantera
likvidationen av en part pa
obestdnd p& flera marknader
samtidigt.

| forekommande fall,
handlingar som styrker att den
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under den
oversynen.

period som omfattas av

Sarskilt forfarande  for
avslutande av tjansten via
en samverkanslank.

centrala motparten har
nédvandig sakkunskap internt
eller tillgdng till  extern
radgivning for att hantera och
likvidera komplexa produkter,
dven under en period av
stress.

| férekommande fall, en
bedémning av de forfaranden
som har inforts pa gruppniva
for att hantera en gemensam
clearingmedlems obestand.

| forekommande fall, en
bedémning av de forfaranden
som har inforts for att hantera
avslutande av tjansten i
samverkanslanken.

Oversyn av modeller,
stresstester och
utfallstester

Artikel 49

Tekniska
tillsynsstandard
er 153/2013
artiklarna 47—
61

En beddbmning av den centrala motpartens
utfallstestprogram, kanslighetstest,
stresstestningsprogram och omvanda
stresstestprogram, inbegripet eventuella
andringar i de riktlinjer som tillampas for att
faststalla

o en lamplig tidshorisont for testerna,
o hur ofta testerna ska genomféras,

o de historiska och hypotetiska scenarier som

tillampas for stresstesterna,
kénslighetstesterna och de omvéanda
stresstesterna,
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o de kriterier som anvands for att bedéma
resultatet,
o de atgarder som ska vidtas beroende pa
resultatet och de rapporter som ska lAmnas
till riskkommittén,
o hur mycket information om resultatet som
lAmnas till clearingmedlemmar och kunder.
Avveckling Artikel 50 En beskrivning av samtliga arrangemang for Den centrala motparten ar For avvecklingsarrangemang
avveckling av transaktioner. inte beroende av dar centralbanksmedel inte
N . centralbanksmedel for att anvands, en analys av den
En beddmning av graden av transparens i den . . L
. . . . . avveckla sina alternativa [6sningen,
information som lamnas till clearingmedlemmar ! . . .
C o . . . transaktioner. inbegripet uppgifter om
i fraga om leverans av finansiella instrument,
inbegripet om den centrala motparten har en o forteckningen Over
skyldighet att gora eller ta emot leveranser av affarsbanker som
finansiella instrument. anvands,
Om den centrala motparten inte har nagon o flédena per valuta och
skyldighet att gora leveranser eller bar ansvaret bank,
for leveransen av avvecklade kontrakt ska det
o en analys av  hur

gbras en beddmning av huruvida risken for
underlatelse att leverera ar tydligt beskriven i
den centrala motpartens regelbok, inklusive
eventuell kompensation till deltagare.

Om den centrala motparten har en skyldighet att
gora eller ta emot fysiska leveranser av
finansiella instrument:

o En beddmning av de mekanismer for
leverans mot betalning som anvands.

o For kontrakt dér leverans mot betalning inte
anvands, en analys av hur den centrala

kontantavrékningsrisken
Overvakas samt de
riskbegransningsatgarder
som har vidtagits.
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motparten b&r och begransar den
huvudsakliga risken.

Berakningar och rapportering i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut [kapitel 4 i Emir]

Berékning och Artiklarna50a |-
rapportering i enlighet -50d
med férordning (EU) nr
575/2013

Samverkansdverenskommelse [avdelning Vi

Samverkansoverensko | Artikel 51 -
mmelser

Riskhantering Artikel 52 -

En bedémning av férfarandet och metoderna i
samband med hur den centrala motparten
berédknar KCCP i enlighet med kraven.

Handlingar som styrker att den centrala
motparten rapporterar informationen pa ett
tillfredsstallande satt till sina
clearingmedlemmar som ar institut eller till sina
behériga myndigheter.

Emir]

| forekommande fall, en beddémning av
forfarandena for icke-diskriminerande tillgang till
de uppgifter som den centrala motparten
behover for att fullgéra sina funktioner fran en
handelsplats.

En bedémning av de riktlinjer, férfaranden och
system som hanger samman med den centrala
motpartens samverkansdverenskommelse,
daribland féljande:

o Hanteringen av kredit- och likviditetsrisken.

o Omsesidiga beroenden och korrelationer
som kan uppkomma genom en
samverkanséverenskommelse.

o Hantering av sé&kerheter, inbegripet i
forekommande fall vidareutnyttjiande av
séakerhet.

30




ESMA OFFENTLIG ANVANDNING

Tillhandahéllande av
marginalsakerheter
bland centrala
motparter

Artikel 53

o Obestandshantering och forfaranden for att
avsluta samverkansoverenskommelsen om
nagon av de andra centrala motparterna
hamnar pa obestand.

Om de riskhanteringsmodeller som anvands av
de centrala motparterna i
samverkansoverenskommelsen skiljer sig at, en
bedémning av de férfaranden som finns fér att
kartlagga sadana skillnader, bedéma riskerna
och begrénsa dem.

En beddmning av forfarandena for att pa konton
separera tillgdngar och positioner som innehas
for de centrala motparters rakning med vilka den
har ingatt en samverkansoverenskommelse.
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