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ZA JAVNO UPORABO ORGANA ESMA

1. Podrocje uporabe

Kdo?

1. Te smernice so namenjene pristojnim organom, ki so dolo¢eni na podlagi ¢lena 22
uredbe EMIR in nadzirajo centralne nasprotne stranke (CNS), ki jim je bilo izdano
dovoljenje v skladu s ¢lenom 14 navedene uredbe.

Kaj?

2.  Smernice se nana$ajo na skupne postopke in metodologije za proces nadzora in
ocenjevanja v skladu s ¢lenom 21 uredbe EMIR. Smernice poleg zahtev iz uredbe
EMIR ali iz ustreznih regulativnih tehni¢nih standardov (RTS) ne nalagajo novih
zahtev za centralne nasprotne stranke.

Kdaj?

3. Te smernice se zaCnejo uporabljati 11. Maja 2022.
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2. Sklicevanja na pravne vire, kratice in opredelitev pojmov

Sklicevanja na pravne vire

RTS 153/2013 Delegirana uredba Komisije (EU) §t. 153/2013 o zahtevah za
centralne nasprotne stranke:

Uredba EMIR Uredba (EU) §t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC,
centralnih nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih
poslov?

Uredba o ESMA Uredba (EU) &t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 24.novembra2010 o ustanovitvi Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in
trge) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi
Sklepa Komisije 2009/77/ES:

Kratice
ESFS Evropski sistem finanCnega nadzora
ESMA Evropski organ za vrednostne papirje in trge
EU Evropska unija

Opredelitev pojmov

4.  Ce ni drugace dologeno, imajo izrazi, ki se uporabljajo v teh smernicah, enak pomen
kot v uredbi EMIR in RTS 153/2013.

5. Poleg tega se uporablja naslednji izraz:

Kolegij kolegij, ustanovljen v skladu s ¢lenom 18 uredbe EMIR

UL L 52, 23.2.2013, str. 41.
2UL L 201, 27.7.2012, str. 1.
3 UL L 331, 15.12.2010, str. 84.
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6. Te smernice temeljijo na &lenu 16(1) uredbe o ESMA in &lenu 21(6) uredbe EMIR.

7. Njihov namen je vzpostaviti dosledne, uspeSne in u€inkovite nadzorniSke prakse v
okviru Evropskega sistema finan¢nega nadzora (ESFS) ter zagotoviti skupno, enotno
in usklajeno uporabo ¢lena 21 uredbe EMIR.

8. Ciljteh smernic je zlasti pomagati pristojnim organom pri uporabi dolo¢b uredbe EMIR
v okviru izvajanja postopka pregledovanja in ocenjevanja centralnih nasprotnih
strank, in sicer z dodatno opredelitvijo skupnih postopkov in metodologij, da bi
zagotovili skladnost oblike, pogostosti in intenzivnosti teh pregledov in ocen.
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4. Obveznosti v zvezi s skladnostjo in poro¢anjem

Status smernic

9.

10.

Te smernice temeljijo na ¢lenu 16 uredbe ESMA in so namenjene pristojnim organom.
Pristojni organi si morajo v skladu s ¢lenom 16(3) uredbe o ESMA na vsak nacin
prizadevati za spostovanje teh smernic.

V smernicah je predstavljeno staliS¢e organa ESMA o ustreznih nadzorniskih praksah
v Evropskem sistemu finanénega nadzora (ESFS) in o tem, kako bi bilo treba
zakonodajo EU uporabljati na posami¢nem podrocju. Organ ESMA zato pri¢akuje, da
jih bodo upostevali vsi pristojni organi, katerim so te smernice namenjene. Pristojni
organi, katerim so te smernice hamenjene, bi jih morali upoStevati tako, da jih po
potrebi vklju€ijo v svoje nadzorniSke prakse (na primer s spremembo pravnega okvira
ali nadzorniskih procesov).

Zahteve v zvezi s poro¢anjem

11.

12.

13.

V skladu s ¢lenom 16(3) uredbe o organu ESMA morajo pristojni organi obvestiti
organ ESMA o tem, ali (i) upostevajo te smernice, (ii) ne upostevajo teh smernic,
ampak jih nameravajo upostevati, ali (iii) smernic ne upostevajo niti jih ne nameravajo
upostevati.

V primeru neupo$tevanja morajo pristojni organi organ ESMA v dveh mesecih po tem,
ko so smernice v vseh uradnih jezikih EU objavljene na njegovem spletnem mestu,
obvestiti Se o razlogih za neupostevanje.

Obrazec za poSiljanje obvestil je na voljo na spletni strani organa ESMA. Izpolnjen
obrazec se poslje organu ESMA.
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5. Smernice o skupnih postopkih in metodologijah v
procesu nadzora in ocenjevanja centralnih nasprotnih
strank v skladu s ¢lenom 21 uredbe EMIR

5.1 Obseg uporabe postopka pregledovanja in ocenjevanja

14.

15.

Obseg postopka pregledovanja in ocenjevanja zajema vse zahteve, ki veljajo za CNS
ter so dolo¢ene v uredbi EMIR in regulativnih tehni¢nih standardih, ki jo dopolnjujejo
(RTS 152/2013 in 153/2013 — skupaj imenovani RTS za CNS). Tveganja, ki jih je
treba oceniti, zajemajo vsa tveganja, ki so jim CNS izpostavljene ali bi jim lahko bile
izpostavljene, med drugim tudi finan¢na in operativna tveganja.

Podroben seznam zahtev za CNS ter ustreznih dolo¢b uredbe EMIR in ustreznih
dopolnilnih ¢lenov RTS za CNS je v Prilogi | k tem smernicam. Te zahteve vklju€ujejo
kapitalske zahteve, organizacijske zahteve, zahteve glede vodenja poslov, bonitetne
zahteve, zahteve za izracun hipoteti€nega kapitala in s tem povezano poroCanje ter
zahteve glede dogovorov o interoperabilnosti.

5.2 Oblikain intenzivnost pregledovanja in ocenjevanja

16.

17.

18.

19.

Pristojni organi bi morali pri pregledovaniju in ocenjevanju vsake CNS upostevati vse
zahteve iz Priloge I.

V okviru osnovnega pregleda katere koli CNS bi morali pristojni organi upostevati vse
elemente iz tretjega stolpca (Osnovni pregled) v Prilogi Il. Osnovni pregled bi bilo
treba izvesti tudi, e CNS pristojnih organov ne obvesti o nobeni spremembi v obdobju
pregleda. Le kadar pristojni organi sami pozitivho ocenijo, da v obdobju pregleda ni
priSlo do sprememb v zvezi s posameznimi zahtevami, predpostavkami in dejstvi, na
katerih temelji njihova predhodna analiza, je lahko njihov osnovni pregled manj
podroben.

Kadar CNS za dano zahtevo izpolnjuje katerega koli od dejavnikov iz Eetrtega stolpca
Priloge Il, ki lahko upravicijo razSirjen ali poseben pregled, bi morali pristojni organi
za to zahtevo poleg osnovnega pregleda izvesti tudi razsirjeni pregled, opisan v petem
stolpcu Priloge 1.

Kadar pristojni organi izvajajo pregled in oceno CNS za posamezno zahtevo, morajo
upostevati vse ustrezne akte na tretji ravni, ki jih sprejme organ ESMA (kot so
smernice, mnenja, vprasanja in odgovori).
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5.3 Pogostost pregledov in ocen

20. Pristojni organi bi morali proces nadzora in ocenjevanja CNS izvesti vsako leto, in
sicer za tekocCe leto (1j. iz leta v leto).

21. Dodaten ad hoc pregled

- Pri vsaki pomembni in neponavljajoCi se spremembi v CNS na operativhem,
tehni¢nem, finanénem ali bonitetnem podro¢ju, razen pri spremembah, ki so
navedene v odstavku 2 smernice 7, bi bilo treba izvesti dodaten ad hoc proces
nadzora in ocenjevanja, po moznosti po uvedbi bistvene spremembe, da bi se
ustrezno uposteval vpliv spremembe sistemov, procesov, postopkov in politik
upravljanja tveganja na CNS.

- Naslednje pomembne in neponavljajoCe se spremembe so iz ad hoc pregleda
izkljuCene:

- Siritev dejavnosti in storitev CNS (v skladu s ¢lenom 15 uredbe EMIR);
- predlagana pridobitev CNS (v skladu s ¢lenom 32 uredbe EMIR);

- sprememba v zunanjem izvajanju glavnih dejavnosti, povezanih z upravljanjem
tveganja CNS (v skladu s ¢lenom 35 uredbe EMIR);

- pregled modelov in parametrov CNS (v skladu s ¢lenom 49 uredbe EMIR);
- nov dogovor o interoperabilnosti s CNS (v skladu s ¢lenom 54 uredbe EMIR).

- Taad hoc pregled bi moral biti osredoto¢en na spremembo in na vse mozne vplive,
ki bi jih ta sprememba lahko imela na skladnost CNS z vsemi zahtevami,
navedenimi v Prilogi .

- Ce se opravi tak ad hoc pregled, bi moral pristojni organ kolegij obvestiti 0 njegovih
rezultatih. Kolegij bi bilo treba obvestiti &im prej po ad hoc pregledu, pri ¢emer se s
tem ne sme odlasati, da bi bilo del postopka letnega pregledovanja.

5.4 Informacije — viri in metodologija

22. Informacije, potrebne za nadzorniSke preglede, je treba pridobiti iz dveh dopolnjujolih
se virov:

- informacije, ki jih pristojni organi zberejo s stalnim tekoCim nadzorom in
spremljanjem, ter

- informacije, ki jih pristojni organi zberejo posebej za namene pregledovanja in
ocenjevanja.

23. Informacije, ki jih pristojni organi zberejo s stalnim teko€im nadzorom in spremljanjem
CNS, bi morale vsebovati vsaj:
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- vse informacije o spremembah, ki jih je uvedla CNS v svojih notranjih ureditvah, kot
so postopki, politike, pa tudi javno dostopne informacije;

- vse dokumente, dokazila, ocene, potrditve in porocila, ki jih predlozi CNS ali pripravi
pristojni organ, kadar se zaprosi za razSiritev dejavnosti in storitev (v skladu s
¢lenom 15 uredbe EMIR) in potrditev pomembnih sprememb modelov in
parametrov CNS (v skladu s ¢lenom 49 uredbe EMIR), kot tudi vse teme, ki so med
letom morebiti zahtevale posebno potrditev s strani pristojnega organa in mnenje
kolegija (na primer €leni 30-32, 35, 51 in 54 uredbe EMIR);

- rezultate dokumentacijskih pregledov in inSpekcijskih pregledov na kraju samem,
ki jih skozi vse leto izvaja pristojni organ.

24. Podatki, ki jih pristojni organi zberejo posebej za pregledovanje in ocenjevanje
ureditev, strategij, procesov in mehanizmov CNS za dopolnitev informacij, zbranih pri
njihovem stalnem tekoCem nadzoru in spremljanju, bi morali vsebovati vsa;j:

- pregledane samoocene CNS;

- posodobljene informacije CNS, kot so navedene v neformalnem obrazcu porocila
0 oceni tveganja organa ESMA, ki bi morale vklju€evati analizo uspednosti modelov
tveganja CNS v preteklem letu, vklju€no z njegovimi modeli kritja, okvirom za
testiranje izjemnih situacij, kontrolami likvidnostnega tveganja, odbitki pri
vrednotenju zavarovanja,;

- podrobne zapisnike ad hoc sestankov in razgovorov s predstavnikom CNS,
organiziranih za pripravo pregleda, in ustreznih sestankov kolegija;

- dokumente, ki jih pripravi CNS za predstavitev svojemu odboru za tveganja, ter
mnenja odbora za tveganja.

5.5 Rezultati nadzora — metodologija

25. Za namene obves$canja kolegija bi bilo treba rezultate nadzora predstaviti v obliki
poro€ila. Za Clane kolegija in organ ESMA bi bilo treba v tem poroCilu najprej
predstaviti zbirni seznam pomembnih sprememb, ki so se zgodile pri CNS v obdobju
pregleda, nato pa tudi posodobljeno, celovito in konsolidirano razliico ocene, pri
¢emer bi bilo treba jasno razlikovati med tem, kar se je spremenilo v obdobiju
pregledovanja, in oceno prejSnjega leta.
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Priloga I: Seznam zahtev za CNS z ustreznimi dolo¢bami
uredbe EMIR in ustreznimi doloébami RTS

Zahteve Doloc¢be RTS 152/2013 in 153/2013
uredbe EMIR

Kapitalske zahteve Clen 16 Cleni 1 do 5 RTS 152/2013

Organizacijske zahteve

Splosne dolo¢be o organizacijskih zahtevah Clen 26 Cleni 3 do 11 RTS 153/2013

Vigje vodstvo in odbor Clen 27

Odbor za tveganja Clen 28

Vodenje evidenc Clen 29 Cleni 12 do 16 RTS 153/2013

Obvesc¢anje pristojnih organov Clen 31(1)

NavzkriZje interesov Clen 33

Neprekinjeno poslovanje Clen 34 Cleni 17 do 23 RTS 153/2013

Zunanje izvajanje Clen 35

Vodenje poslov [poglavje 2 uredbe EMIR]

Splo$ne dolo¢be o vodenju poslov Clen 36

Zahteve za sodelovanje Clen 37

Preglednost Clen 38

Locevanje in prenosljivost Clen 39

Bonitetne zahteve [poglavje 3 uredbe EMIR]

Upravljanje izpostavljenosti Clen 40

Zahteve po kritju Clen 41 Cleni 24 do 28 RTS 153/2013

Jamstveni sklad Clen 42 Cleni 29 do 31 RTS 153/2013

Druga finanéna sredstva Clen 43

Kontrole likvidnostnega tveganja Clen 44 Cleni 32 do 34 RTS 153/2013

Kaskadni pristop k neplagilom Clen 45 Cleni 35 do 36 RTS 153/2013

Zahteve glede zavarovanja s premozenjem Clen 46 Cleni 37 do 42 RTS 153/2013

NaloZbena politika Clen 47 Cleni 43 do 46 RTS 153/2013

Postopki v primeru nepladil Clen 48

Pregled modelov, testiranje izjemnih situacijin | Clen 49 Cleni 47 do 61 RTS 153/2013

testiranje za nazaj

Poravnava Clen 50

Izracuni in porocanje za namene Uredbe (EU) st. 575/2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne

institucije in investicijska podjetja [poglavje 4 uredbe EMIR]

Izradun Kens Clen 50a

Splo$na pravila za izradun Kcns Clen 50b

Sporoc¢anje informacij Clen 50c

Izradun specifiénih postavk, ki jih sporogijo CNS | Clen 50d

Dogovori o interoperabilnosti [naslov V uredbe EMIR]

Dogovori o interoperabilnosti Clen 51

Upravljanje tveganja Clen 52

Zagotavljanje kritia med CNS Clen 53

10
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Zahteve Uredba Osnovni pregled Dejavniki, ki upravicéujejo Razsirjeni pregled
EMIR razSirjeni/posebni pregled
Kapitalske zahteve | Clen 16 - Ocena metod CNS za izraGun njenih |- n.r. - onr.
kapitalskih zahtev, vkljuéno z vsemi
RTS . .
152/2013, spremembami vhodnih

podatkov/procesov/scenarijev,
uporabljenih za izracun kapitalskih zahtev
za:

¢leni1do 5

o prenehanje ali  prestrukturiranje,
vkljuéno s tem, kako CNS opredeljuje
ustrezno  €asovno obdobje za
prenehanje dejavnosti;

o operativha in pravna tveganja;

o kreditno tveganje, kreditno tveganje
nasprotne stranke, trzno tveganje;

o poslovno tveganje, vklju€no z vplivom
poslovnih pobud v obdobju pregleda,
razvoj prometa CNS;

- ocena postopkov CNS za izraCun in
spremljanje zneska kapitala, ki ga ima;

- analiza nalozb kapitala CNS, vkljuéno s
podatki o ¢asu, potrebnem za likvidacijo in
dostop do kapitala;

- dokazi o kapitalskih zahtevah CNS in
poziciji v obdobju pregleda, vkljuéno z:

11
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o zneskom Kkapitalskih zahtev po vrsti
tveganja;

o zneskom kapitala, vkljuéno z
zadrzanim dobi¢kom in rezervami,
primernimi za kritje kapitalskih zahtev;

o dokaz, da ima CNS v obdobju
pregleda stalni in razpoloZljivi zacetni
kapital v viSini najmanj 7,5 milijona
EUR.

Organizacijske zahteve [naslov IV, poglavje 1]

Splosne dolocbe Clen 26 - Ocena korporacijske in organizacijske |- CNS pripada skupini in si z |- Ocena medsebojne odvisnosti z
RTS strukture, ureditve upravljanja, upravijanja enim ali ve€ subjekti skupine drugimi subjekti skupine (npr. delitev

153/2013 tveganja in rptevhanizmov za _r.10tranjo dgli pekaterefunkcije, osebje osebja,.napotitev\{,_ zynanje izvajanje) in

c":leni3do, kontrolo,l .Vk|jUCI"IO s funkpuo za ali sisteme. ustrezruh zascitnih ”ukrepov _z_a

11 zagotavljanje skladnosti, notranjo revizijo neodvisnost (npr. politika navzkrizja

in strukturo informacijske tehnologije. interesov, sporazumi 0O ravni storitev,

dolg odpovedni rok, prehodne dolo¢be
v primeru odpovedi itd.).

Visje vodstvo in | Clen27 - Dokazi o izkusnjah vidjega vodstva in |- n.r. - onr.
odbor ¢lanov upravnega odbora CNS, ki kazejo,
da imajo zadosten ugled in izkuSnje za
zagotovitev zanesljivega in preudarnega
upravljanja CNS;

- ocena neodvisnosti ¢lanov odbora;
- ocena sestave odbora in morebitne
posodobitve v obdobju pregleda, vkljuéno

z dokazi, da je vsaj ena tretjina njegovih
¢lanov, vendar ne manj kot dva,

12
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Odbor za tveganja

Vodenje evidenc

Clen 28

Clen 29

RTS
153/2013,
¢leni 12 do
16

neodvisnih, in podatki o zastopanju strank
klirinskih ¢lanov.

Ocena sestave in vioge odbora za
tveganja, vkljuéno z vsemi spremembami
v obdobju pregleda v zvezi z:

o izkuSnjami in usposobljenostjo ¢lanov
ter neodvisnostjo predsednika;

o nhalogami odbora za tveganja in
postopki za posvetovanje z njim o
vseh ureditvah, ki lahko vplivajo na
upravljanje tveganja s strani CNS;

o podrobnostmi o zastopanju strank v
odboru za tveganja.

Ocena postopkov/politik, ki se izvajajo za
vzdrzevanje evidenc o transakcijah,
pozicijah in poslovnih evidenc, vkljuéno z
vsemi spremembami tega, kako CNS
zagotavlja ustrezno trajnost, dostopnost in
podrobnost informacij.

CNS vodi evidence zunaj
Unije.

Ce CNS vodi evidence zunaj Unije,
dokazi o tem, kako je nacionalnemu
pristojnemu organu, organu ESMA in
ESCB zagotovljen popoln dostop do teh
evidenc.

Obvescéanje
pristojnih organov

Clen 31(1)

Ocena postopkov obves¢anja
nacionalnega pristojnega organa o vseh
spremembah % upravljanju in
posredovanja vseh drugih potrebnih
informacij, na podlagi katerih bo lahko
presodil o skladnosti s ¢lenom 27(1) ali
drugim pododstavkom ¢lena 27(2).

13
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Navzkrizje Clen 33 - Ocena politik za upravljanje navzkrizij |- CNS je nadrejeno ali|- Ocena postopkov in politik za
interesov interesov na ravni podjetja, vkljuéno z podrejeno podjetje. prepreCevanje, spremljanje in razkritje

vsemi spremembami: morebitnega navzkrizja interesov, Ki
lahko nastane kot posledica strukture in
poslovnih dejavnosti drugih podjetij, v
odnosu s katerimi je CNS nadrejeno ali
podrejeno podjetje;

o politik/postopkov/orodij za oceno in
ublazitev vseh moznih in dejanskih
tveganj navzkrizij interesov vodij,
zaposlenih ali katere koli osebe, ki
ima neposreden ali posreden vpliv ali - za obdobje pregleda podrobnosti o
tesno povezavo; vsakem novem navzkrizju interesov, ki

je bilo ugotovljeno/ublazeno zaradi

ostopkov razkritia sploSne narave )
° P P ja sp strukture skupine.

virov navzkriZij interesov s klirinskimi
¢lani ali strankami klirinSkega ¢lana;

o postopkov za prepreevanje kakrSne
koli zlorabe informacij v sistemu CNS;

- ocena, da je politika prejemkov Se vedno
skladna s poslovnimi strategijami in
strategijami tveganj, korporativno kulturo
in vrednotami CNS, njenimi dolgoro¢nimi
interesi in  ukrepi, sprejetimi za
prepre€evanje navzkriZja interesov;

- dokazi o wustrezni Kkorporativni Kkulturi,
upravljanju  navzkrizij  interesov  in
postopkih prijavljanja nepravilnosti;

- ocena postopkov ~za  ocenjevanje
ucinkovitosti taksnih ureditev in njihovo
pogosto preverjanje.

14
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Neprekinjeno
poslovanje

Clen 34

RTS
153/2013,
¢leni 17 do
23

Ocena politike neprekinjenega poslovanja
CNS in glavnih elementov nacrta ponovne
vzpostavitve delovanja, vkljuéno s:

o

podrobnostmi o upravljanju in
postopku odobritve politik
neprekinjenega poslovanja ter
pogostosti in postopkih, povezanih z
neodvisnim pregledom;

podrobnostmi o kljuénih poslovnih
funkcijah in sistemih, na katere se
politike nanasajo, merilih,
uporabljenih za njihovo opredelitev, in
metodabh, uporabljenih za
zagotavljanje njihovega
neprekinjenega delovanja;

sklicevanji na medsebojno
povezanost in odvisnosti od drugih
zunanijih sistemov in storitev, oddanih
Vv zunanje izvajanje, vkljuéno s tem,
kako CNS obvladuje morebitno
poslovho tveganje, ki ga lahko
vklju€ujejo oboji; analizo splodnega
vpliva tezave CNS na trg, ki ga ta
servisira;

podrobnostmi o postopkih CNS za
zagotavljanje pravo€asne in urejene
poravnave ali prenosa sredstev in
pozicij strank in klirinSkih &lanov v
primeru odvzema dovoljenja;

CNS je nadrejeno
podrejeno podjetje.

ali

- Ocena politik neprekinjenega
poslovanja in nacrtov  ponovne
vzpostavitve delovanja skupine, kadar
lahko tak$ne politike vplivajo na CNS.
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Zunanje izvajanje

Vodenje poslov [nasl

Splosne dolocbe o
vodenju poslov

Clen 35

ov IV, poglavje 2]

Clen 36

analiza ureditev in rezultatov testiranja
neprekinjenega poslovanja in ponovne
vzpostavitve  delovanja, vkljutno s
pogostostjo in ureditvami za upoStevanje
in uporabo vseh izkuSenj, pridobljenih s
testom;

ocena sestave/postopkov krizne funkcije;

ocena komunikacijskega nacrta, vklju¢no
s tem, kako so vsi pomembni delezniki
obvesceni med kriznim dogodkom.

Opis vseh dogovorov 0 zunanjem
izvajanju, vkljuéno s podrobnostmi o
oddanih funkcijah, identifikaciji
ponudnikov, ravni storitve, kazalnikih
uspesnosti in pogojih prenehanja;

analiza odgovornosti, pravic in obveznosti
strank, vkljuéno z dokazi o tem, kako CNS
ostaja v celoti odgovorna za izpolnjevanje
vseh svojih obveznosti po uredbi EMIR in
kako zagotavlja, da so vsi pogoji iz &lena
35 ves €as izpolnjeni.

Dokaz, da ima CNS dostopna, pregledna
in pravicna pravila glede hitrega
obravnavanja pritozb.

CNS oddaja v zunanje
izvajanje glavne dejavnosti,
povezane z upravljanjem
tveganja.

- Povzetek ocene, ki jo je opravil
nacionalni pristojni organ in je bila
podlaga za odobritev takSnega
zunanjega izvajanja.

16
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Zahteve
sodelovanje

za

Clen 37

Ocena meril za sprejem med klirinSke
Clane, vkljuéno z analizo njihove
postenosti, objektivnosti, njihove
povezanosti in sorazmernosti S
tveganjem, vkljuéno =z opravljanjem
klirinSkih storitev za stranke;

ocena  procesa in  vzpostavijenih
postopkov, ki ~ omogoCajo  stalno
ocenjevanje in letni celovit pregled
izpolnjevanja teh meril ter upraviljanje
primerov, ko te zahteve niso vec€
izpolnjene.

Zahteve
preglednosti

glede

Clen 38

Dokazi, da je CNS objavila (npr. na
splethem mestu) ustrezne informacije,
vkljuéno z:

o javno objavo cen in pristojbin,
popustov in rabatov ter pogojev za
upravi¢enost do teh znizanj;

o razkrittem tveganj, povezanih s
storitvami, ki jih opravlja, klirindkim
¢lanom in strankam;

o razkritem informacij o cenah,
potrebnih za izraCun izpostavljenosti
ob koncu dneva, klirin§kim ¢lanom in
nacionalnemu pristojnemu organu;

o objavo koli€¢ine obracunanih transakcij
za vsako kategorijo sredstev, za
katero CNS opravlja kliring;

17



* esm

e ot ZA JAVNO UPORABO ORGANA ESMA
o razkritem pravnih, operativnih in

tehni¢nih zahtev za udelezence;
ocena procesov, ki jih izvaja CNS, da
zagotovi stalno posodabljanje in to¢nost
spletnih strani, ter kakrsni koli dokazi o
posodobitvah v obdobju pregleda.
Locevanje in | Clen 39 Ocena pravil, postopkov in trznih pogojev CNS poleg hiSnih radunov, |- Ocena dodatnih oblik lo€enih raCunov,

prenosljivost

CNS za:

o

identifikacijo in evidenco vseh
sredstev in pozicij, ki jih upravija v
imenu enega Kklirinskega ¢lana,
loeno od svojih sredstev ter od
sredstev in pozicij, ki jih upravija v
imenu drugih klirindkih ¢lanov;

zagotovitev, da so vsa sredstva in
pozicije strank doloCenega klirinSkega
Clana loCeni od sredstev in pozicij
hiSnega raCuna klirinSkega clana
(loCevanje  zbirnih  raCunov  za
stranke);

zagotovitev, da CNS ponuja izbiro
med moznostjo loCevanja zbirnih
raCunov za stranke in moznostjo
lo€evanja za posamezno stranko;

zagotovitev, da so v primeru, ko je
stranka  izbrala loCevanje za
posamezno stranko, vsa sredstva in
pozicije stranke lo¢eni od sredstev in

lo€evanja zbirnih racunov za
stranke in loCevanja za
posamezno stranko ponuja
dodatne reSitve za loCene
racune.

ki so na voljo klirinskim ¢lanom,
vkljuéno z dokazi, da taka oblika
zagotavlja vsaj enakovredno lo¢evanje
in zaScCito sredstev in pozicij kot
ureditve CNS za loCevanje zbirnih
raCunov za stranke in loCevanje za
posamezno stranko.

18
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Bonitetne zahteve [naslov IV, pogl|

pozicij hiSnega racuna
strank klirinskega ¢lana;

in drugih

opis in analiza dogovora za javno objavo
stroSkov in stopnje zaScite za vsako
ponujeno obliko raduna;

opis moznosti, da CNS ponovno uporabi
zavarovanje, ki so ga Kklirindki Clani in
njihove stranke knjizili kot kritie ali
prispevek v jamstveni sklad;

ocena ureditev CNS, da se v primeru
neplacila klirinSkega ¢lana zagotovi:

o poskus prenosa pozicij in sredstev v
lasti strank klirinskega c¢lana, ki ni
izvedel placila;

o Ce tak poskus ne uspe, unovéenje
takih pozicij in vracilo zavarovanja
strankam.

avje 3 uredbe EMIR]

Upravljanje Clen 40 - Analiza vzpostavljenih metodologij in Izpostavljenosti do | - Analiza vzpostavljenih metodologij in
izpostavljenosti postopkov za &im  bolj  sprotno interoperabilnih CNS. postopkov za oceno likvidnosti in
ocenjevanje likvidnosti in  kreditne kreditne izpostavljenosti CNS do
izpostavljenosti CNS do klirinskih &lanov, interoperabilnih CNS.
vklju€¢no z opisom in analizo virov cen, ki
jih uporablja CNS.
Zahteve po kritju Clen 41 - Ocena modela za izracun zacetnih kritij in CNS izvaja kliring za veC |- Podrobna ocena metodologije kritja za
RTS metodologije, uporablijene za umerjanje kategorij sredstev (z vsako Kkategorijo sredstev/poslovno
153/2013, osnovnih parametrov modela (interval razli¢nimi modeli kritja); podrodje;

zaupanja, obdobje zajema podatkov,
obdobje za unov&enje), vkljuéno s tem,
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¢leni 24 do
28

kako se zagotavlja, da zagetna kritja niso
nizja od tistih, ki bi bila izraCunana z
uporabo minimalnih zahtev iz uredbe
EMIR;

ocena postopkov za zbiranje zadetnih
kritij, vkljuéno s periodi€nostjo izracuna
kritia €ez dan in morebitnimi pragovi za
poziv k predlozitvi kritja ez dan;

ocena izbrane moznosti za omejitev
procikli¢nosti, vkljuéno s podatki o tem,
kako se model obnasa v obdobjih stresa;

povzetek in analiza rezultatov testiranja
kritta. CNS za nazaj za obdobje, ki se
pregleduje.

osnovni parametri (interval
zaupanja/obdobje za
unovCenje) za izvedene
finan€ne instrumente OTC
so nizji od standardnih (kot je
dovoljeno v €&lenu 24(4) in
Clenu 26(4) RTS 153/2013);

CNS uporablja portfeljska
kritja za razli¢ne instrumente,
vkljuéno s primeri, ko je 80-
odstotna  zgornja  meja
odstranjena;

CNS izraCunava in izmenjuje
kritta prek povezave na
podlagi interoperabilnosti.

kadar en model zajema vec poslovnih
podrocij, ocena, kako se upostevajo
znacilnosti  posamezne  kategorije
sredstev;

¢e so osnovni parametri za izvedene
finanéne instrumente OTC niZji od
standardnih, dokazi, da bi bili tak3ni
parametri ustreznejsi glede na posebne
znacilnosti  obravnavanih izvedenih
financnih instrumentov OTC;

ocena pristopa, uporablienega pri
portfeliskem kritju med razliénimi
instrumenti, vklju¢no z:

analizo pomembnosti znizanja kritja;

oceno ravni in zanesljivosti korelacije
(ali katerega koli drugega statisticnega
parametra odvisnosti) med finan¢nimi
instrumenti;

analizo uporabljenih metodologij in
postopkov za izmenjavo kritij prek
interoperabilne povezave.
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Jamstveni sklad

Clen 42

RTS
153/2013,
¢leni 29 do
31

Ocena metodologij za doloCitev velikosti
vsakega jamstvenega sklada, vklju¢no s
tem, kako so dolo¢ene minimalne/najvisje
vrednosti;

ocena metodologije razporeditve
prispevkov v jamstveni sklad in postopkov
pobiranja prispevkov v jamstveni sklad,
vklju€¢no s ponovnim polnjenjem;

analiza uporabliene metodologije za
opredelitev  skrajnih, vendar moznih
scenarijev za velikost jamstvenega
sklada, vkljuéno s kakrSno koli
spremembo seznama scenarijev izjemnih

situacij v obdobju pregleda;

ocena ustreznosti jamstvenega sklada, da
v skrajnih, vendar moznih trznih razmerah
vzdrzi neplacgila klirinskega ¢lana, do
katerega ima najvecjo izpostavljenost, ali
nepladila drugega in tretjega najvecjega
klirinskega ¢lana (kritie 1 ali 2 + 3).

CNS ima ve€ poslovnih
podrocij/jamstvenih skladov.

Za vsak jamstveni sklad/poslovno
podroc¢je podrobna ocena metodologije
za dolo¢anje velikosti jamstvenega
sklada, vkljuéno s posebnimi skrajnimi,
vendar moznimi scenariji.

Druga finanéna

sredstva

Clen 43

Ocena ustreznosti predhodno namenjenih
finan¢nih sredstev, da bi v skrajnih, vendar
moznih trznih razmerah vzdrzala neplacila
dveh klirinskih ¢lanov, do katerih ima
najvecjo izpostavljenost (kritje 2).

Kontrole
likvidnostnega
tveganja

Clen 44

RTS
153/2013,

Ocena razpoloZljivih likvidnih sredstev,
raz€lenjenih po kategorijah (denarna
sredstva, prevzete kreditne linije, prevzeti
repoji, zelo trzljivi financni instrumenti),
vkljuéno  z  identiteto = ponudnikov

CNS opravija kliring
instrumentov v ve¢ valutah;

CNS opravija
instrumentov  z

kliring
visokimi

Opis in ocena vzpostavljenih ureditev
za dostop do likvidnosti v razli¢nih
valutah;

za vsako valuto opis in ocena

vzpostavljenih
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Kaskadni pristop k
neplacilom

¢leni 32 do
34

Clen 45

RTS
153/2013,
¢lena 35 in
36

likvidnosti, odgovornostjo, pravicami in
obveznostmi strank, pogoji odpovedi itd.;

analiza likvidnostnih izpostavljenosti CNS,
vkljuéno z datumi/scenariji/klirinskimi ¢lani
v obdobju pregleda, ki vodijo do najvedjih
izpostavljenosti;

analiza okvira za upravljanje tveganja,
vkljuéno s tem, kako so likvidnostne
potrebe pokrite v Stevilnih razli¢nih
scenarijih, kot tudi vseh znakov, da je
prislo do krsitve, in opis sprejetih ukrepov;

ocena postopka in metodologij za
obvladovanje in spremljanje tveganja
koncentracije pri likvidnostnih
izpostavljenostih.

Ocena metodologije za izracun lastnih
namenskih sredstev CNS;

opis in analiza sestave lastnih sredstev
CNS in analiza njihovega vlaganja;

ocena postopkov za spremljanje ravni
lastnih sredstev in obve&Canje
nacionalnega pristojnega organa Vv
primeru krSitve.

likvidnostnimi zahtevami

(npr. repo).

Vel poslovnih
podrocij/kaskadno kritje
neplacila;

razporeditev lastnih sredstev
CNS po kaskadah.

modelov/postopkov/procesov za
spremljanje likvidnostne
izpostavljenosti.

Ocena, kako CNS zagotavlja ustrezno
porazdelitev lastnih sredstev po
kaskadah.

Zahteve glede
zavarovanja s
premozenjem

Clen 46

RTS
153/2013,
¢leni 37 do
42

Ocena obsega primernega zavarovanja, i
ga sprejme CNS, vklju¢no s podrobnostmi
0 instrumentih ali denarnih sredstvih v
valutah Unije in o tem, ali se uporabljajo
kakrdne koli omejitve;

CNS sprejema sredstva v
ve€ valutah in razpolaga z
njimi;

Za vsako valuto ocena, kako CNS
upravlja valutno tveganje, ki izhaja iz
zavarovanja, ki ga ima, z razlikovanjem
med denarnimi sredstvi in finan&nimi
instrumenti.
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Nalozbena politika

Clen 47

RTS
153/2013,
¢leni 43 do
46

raz€lenitev zavarovanja (raz€lenjeno po
valutah) v obliki (i) denarnih sredstev v
valutah Unije in wvaluti zunaj Unije,
(i) drzavnih  obveznic, (iii) podjetniskih
obveznic EU in (iv) drugih vrednostnih
papirjev, izdanih v valuti Unije;

ocena metodologije in meril, uporabljenih
Za zagotovitev, da se lahko zavarovanje z
nedenarnimi  sredstvi obravnava kot
visoko likvidno zavarovanje v skladu s
Prilogo | k RTS 153/2013;

ocena metodologij za zmanjSevanje
tveganja, ki jih uporablija CNS v zvezi z
zavarovanjem, vkljuéno z:

o metodologijami in postopki, ki se
uporabljagjo za ¢&im bolj sprotno
vrednotenje zavarovanja;

o metodologijo za umerjanje odbitkov;

o metodologijo za doloCanje omejitev
koncentracije.

CNS sprejema finanne
instrumente v ve¢ valutah in
razpolaga z njimi.

Analiza nalozbene politike CNS in zlasti
raz€lenitev vloZzenega zavarovanja med
denarnimi sredstvi in finan&nimi
instrumenti v obdobju pregleda;

seznam finanénih instrumentov, v katere
je CNS vlagala v obdobju pregleda, in
ocena uporabliene metodologije za
doloCitev, da so ti instrumenti visoko

CNS ima nalozbe v veé
valutah;

CNS je vzpostavila dogovore
za vzdrzevanje finan¢nih
instrumentov/denarnih
sredstev s tretjo o0sebo
(kreditna institucija EU ali
finanCna institucija tretje
drzave).

Ocena, kako CNS upravija valutno
tveganje, ki izhaja iz njenih

o nalozb v finanéne instrumente,

o depozitov v gotovini;

Kadar so sredstva deponirana pri tretji
osebi, analiza tega, kako so sredstva, ki
pripadajo klirinskemu ¢lanu,
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likvidni v skladu s Prilogoll k RTS
153/2013;

analiza financnih institucij, pri katerih so
instrumenti deponirani, in metodologija,
uporabljena za oceno kredithega tveganja
in ureditev, ki prepre€ujejo izgube zaradi
neplacila ali insolventnosti teh institucij;

Ocena metodologij, uporablienih za
dologitev omejitev koncentracije,
spremljanje  koncentracije  financnih
sredstev CNS in zmanjSanje tveganja
koncentracije.

razpoznavna loCeno od sredstev, Ki
pripadajo CNS in tretji osebi.

Postopki v primeru
neplaéil

Clen 48

Analiza  ustreznosti in  izvr8ljivosti
postopkov CNS pri upravljanju neplacila,
vklijutno z ugotavljanjem nepladila,
obveS€anjem  deleznikov, prenosom

sredstev in pozicij strank, likvidacijo
portfeljev;

opis in dokazila, da se izvajajo redna
testiranja in preverjanja za zagotovitev
izvrsljivosti postopkov (vaje) in da se
upostevajo rezultati takega pregleda;

o pregled po potrebi zajema rezultate

morebitnih  testov, opravljenih v
obdobju pregleda.

Ve¢  poslovnih  podrodij
(likvidacija instrumentov prek
vec trgov);

CNS izvaja kliring
instrumentov  z  elementi
kompleksnih tveganj (npr.
izvedeni finan¢ni instrumenti
OTC v obliki poslov kreditne
zamenjave, zamenjava
obrestnih mer);

usklajevanje znotraj skupine
% smislu upravljanja
neizpolnjenih obveznosti;

poseben postopek
prenehanja opravljanja
storitev v zZvezi z

interoperabilno povezavo.

Za vsako poslovno podrocje opis
postopka v primeru nepladil;

kadar je primerno, dokazila, da je CNS
izvedla in preskusila postopke za
upravljanje likvidacije portfelja
nepla¢nika na vec¢ trgih hkrati;

kadar je primerno, dokazila, da se lahko
CNS zanese na potrebno interno
strokovno znanje ali zunanje
svetovanje za upravljanje in likvidacijo
zapletenih produktov, tudi v obdobju
izjemnih situacij;

kadar je primerno, ocena vzpostavljenih
postopkov na ravni skupine za
obvladovanje  nepla€ila  skupnega
klirinSkega ¢&lana;
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kadar je primerno, ocena izvajanih
postopkov za upravljanje prenehanja
opravljanja  storitev na  podlagi
interoperabilne povezave.

Clen 49

Ocena programa CNS za testiranje za |- n.r n.r.
RTS nazaj, testov obdcutljivosti, programa
testiranja izjemnih situacij in programa
153/2013, 1 - o . .
o povratnih testov izjemnih situacij, vklju¢no
Cleni 47 do ) . o .
61 z vsemi spremembami politik, ki se

uporabljajo za:

o ustrezno &asovno obdobje testiran;;

o pogostnost testiran;;

Pregled modelov, . - . o
o . o zgodovinske in hipoteti¢ne scenarije,
testiranje izjemnih : AR .
. N uporabljene za testiranje izjemnih
situacij in testiranje ; N S - o
. situacij, testiranje obcutljivosti in

za nazaj oo o
povratno testiranje izjemnih situacij;

o merila, ki se uporabljgjo za
ocenjevanje rezultatov;

o ukrepe, kijih je treba sprejeti glede na
rezultate, in poroanje odboru za
tveganja;

o raven razkritia rezultatov Kklirinskim
¢lanom in strankam;

Poravnava Clen 50 Opis vseh dogovorov za poravnavo |- CNS se ne zanasa na denar Za dogovore o poravnavi, pri katerih se

transakcij;

ocena ravni preglednosti informacij,
predlozenih klirinskim ¢lanom v zvezi z
izro€itvijo finan€nih instrumentov, vklju¢no

centralne banke za
poravnavo svojih transakcij.

ne uporablja denar centralne banke,
analiza alternativne reSitve, vkljuéno s
podrobnostmi o:
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s tem, ali mora CNS izrociti ali sprejeti o seznamu uporabljenih poslovnih
financne instrumente; bank;
- kadar CNS ni dolzna izrociti pogodb, za o tokovih po valuti in banki;

katere je bil izveden kliring, ali nositi
odgovornosti za njihovo izro€itev, ocena,
da je tveganje neizroditve jasno izrazeno v
pravilniku CNS, vkljuéno z morebitno
odskodnino udelezencem;

o analizi spremljanja  tveganja
denarne poravnave in izvedenih
blaZilnih ukrepov.

- kadar mora CNS fizi€no izrociti ali sprejeti
finan¢ne instrumente:

o ocena uporablijenih mehanizmov
dostave proti pladilu;

o za pogodbe, pri katerih se ne
uporablja dostava proti placilu,
analiza, kako CNS nosi in zmanjsuje
glavno tveganje.

Izracuni in poro¢anje za namene Uredbe (EU) §t. 575/2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja [poglavje 4 uredbe EMIR]

Izracuni in Cleni50a |- Ocena postopka in metodologij, povezanih [- n.r. - nr.
poroc€anje za do 50d s tem, kako CNS izradunava Kcns v skladu

namene z zahtevami;

Uredbe(EU)

- dokaz, da CNS informacije ustrezno
poro¢a svojim klirinSkim ¢&lanom, ki so
institucije, ali njihovim pristojnim organom.

§t. 575/2013

Dogovori o interoperabilnosti [naslov V uredbe EMIR]

Dogovori o | Clen51 - Kjer je ustrezno, ocena postopkov za |- n.r. n. r.
interoperabilnosti nediskriminatoren dostop do podatkov, ki
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Upravljanje
tveganja

Zagotavljanje kritja
med CNS

Clen 52

Clen 53

jih CNS potrebuje za opravljanje svojih
funkcij z mesta trgovanja.

Ocena politik, postopkov in sistemov,
povezanih z dogovorom 0
interoperabilnosti CNS, vkljuéno z:

o upravljanjem kreditnega in
likvidnostnega tveganja;

o soodvisnostmi in korelacijsko
povezavo z interoperabilnostjo;

o upravljanjem Zzavarovanja, tudi
ponovno uporabo zavarovanja, kadar
je dovoljena;

o upravljanjem neizpolnjenih
obveznosti in postopki za prekinitev
povezave na podlagi
interoperabilnosti v primeru neplacila
ene ali druge CNS;

kadar imajo interoperabilne CNS razli¢ne
modele upravijanja tveganja, ocena
vzpostavljenih postopkov za
prepoznavanje teh razlik, oceno tvegan;j in
njihovo ublazitev.

Ocena postopkov, da CNS pri racunih loci
sredstva in pozicije, ki jih upravlja v imenu
CNS, s katerimi je sklenila dogovor o
interoperabilnosti.
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