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1. Rozsah p6sobnosti

Adreséati usmerneni

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na prislusné organy vymedzené v ¢lanku 22 nariadenia
o infra8trukture eurdopskych trhov (dalej len LEMIR®) vykonavajuce dohlad
nad centralnymi protistranami, ktorym bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14 EMIR.

Predmet usmerneni

2. Tieto usmernenia sa tykaju spoloénych postupov a metodik postupu preskimania
a hodnotenia organmi dohfadu podlfa clanku 21 EMIR. Tymito usmerneniami sa
nezavadzaju nové poziadavky pre centralne protistrany okrem tych poziadaviek, ktoré
su Specifikované v EMIR alebo v prislusnych technickych predpisoch.

Casové obdobie

3. Tieto usmernenia sa uplatnuju od 11. maja 2022.
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2. Odkazy na pravne predpisy,

pojmov
Odkazy na pravne predpisy

EMIR

Nariadenie o ESMA

RTS 153/2013

Skratky
EHP
EK
ESFS
ESMA
EU

Vymedzenie pojmov

ESMA PUBLIC USE

skratky a vymedzenie

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012
zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch, centralnych
protistranach a archivoch obchodnych Gdajov:

nariadenie  Europskeho parlamentu aRady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
eurépsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopifa rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES:

Delegované naradenie Komisie (EU) ¢&. 153/2013
z 19. decembra 2012 tykajuce sa poziadaviek na centralne
protistrany:

Eurépsky hospodarsky priestor
Eurépska komisia

Europsky systém financného dohladu
Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy

Eurdpska unia

4. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouzivané v tychto usmerneniach tomto
konzultatnom dokumente maju rovnaky vyznam ako pojmy uvedené v EMIR

av RTS 153/2013.

5. Okrem toho sa uplatfuju tieto pojmy:

Kolégium

1U.v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1.
20.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
30.v. EUL 52, 23.2.2013, 5. 41.

Kolégium zriadené podla ¢lanku 18 EMIR
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3. Ucel

6. Tieto usmernenia vychadzaju z ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia 0 ESMA a z ¢lanku 21
ods. 6 EMIR.

7. Ciefom tychto usmerneni je stanovit' konzistentné, efektivne a uc€inné postupy dohladu
v ramci Eurépskeho systému finanéného dohladu (ESFS) a zaistit’ spolo¢né, jednotné
a konzistentné uplatfiovanie ¢lanku 21 EMIR.

8. Cielom tychto usmerneni je najma pomoct prisluSnym organom pri uplatiiovani
ustanoveni EMIR v kontexte preskimania a hodnotenia centralnych protistran tym, ze
sa dalej Specifikuju spolocné postupy a metodiky s cielom zaistit konzistentnost
formétu, frekvencie a hibky tohto preskimania a hodnotenia.
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4. Povinnost’ dodrziavat’ predpisy a ohlasovacia povinnost’

Postavenie usmerneni

9.

10.

Tieto usmernenia budu vydané podla ¢lanku 16 nariadenia o ESMA a budu uréené
prislusnym organom. Podla Clanku 16 ods. 3 nariadenia o ESMA musia prislusné
organy vynalozit v3etko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

V tychto usmerneniach sa uvadza stanovisko ESMA k nalezitym postupom dohladu
v rdmci ESFS alebo k spoésobu, akym sa ma uplatfiovat pravo Unie v konkrétnej
oblasti. ESMA preto oCakava, Ze vSetky prislusné organy, ktorym su tieto usmernenia
urené, budu tieto usmernenia dodrziavat. Prisludné organy, na ktoré sa usmernenia
vztahuju, ich maju dodrziavat tak, ze ich primeranym spésobom zaélenia do svojich
postupov dohladu (napr. zmenou svojho pravneho ramca alebo postupov dohladu).

Poziadavky na ohlasovanie

11.

12.

13.

Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia o ESMA musia prislusné organy informovat organ
ESMA o tom, ¢i i) dodrziavaju tieto usmernenia; ii) nedodrziavaju tieto usmernenia, ale
maju v umysle ich dodrziavat; alebo iii) nedodrziavaju tieto usmernenia ani nemaju
v umysle ich dodrziavat. V pripade nedodrZzania musia prislusné organy do dvoch
mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo vSetkych
uradnych jazykoch EU uviest svoje dévody nedodrziavania tychto usmerneni.

V pripade nedodrziavania musia prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu
uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo v8etkych tradnych jazykoch EU
takisto informovat organ ESMA o svojich dévodoch nedodrziavania tychto usmerneni.

Vzor oznamenia je k dispozicii na webovom sidle organu ESMA. Po vyplneni sa vzor
musi odoslat’ organu ESMA.
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5. Usmernenia o spoloénych postupoch a metodikach
postupu preskimania a hodnotenia  centralnych
protistran organmi dohlfadu podla élanku 21 EMIR

5.1 Rozsah preskumania a hodnotenia

14.

15.

Rozsah preskimania a hodnotenia sa tyka vSetkych poziadaviek na centralne
protistrany stanovenych v EMIR a v regulaénych technickych predpisoch, ktorymi sa
doplna (RTS 152/2013 a 153/2013 — dalej spolu ako ,CCP RTS"). Rozsah rizik, ktoré
sa maju hodnotit, musi zahffiat v3etky rizika, ktorym su vystavené alebo mézu byt
vystavené centralne protistrany, vratane, ale nie vyluéne finanénych a operaénych
rizik.

Podrobny zoznam poZiadaviek na centralne protistrany s ohfadom na ich prislusné
ustanovenia EMIR a zodpovedajuce doplfiujuce &lanky CCP RTS tvoria prilohu |
k usmerneniam. Zahffiaju kapitalové poziadavky, organiza¢né poziadavky, poziadavky
na podnikatefsku cinnost, poZiadavky na obozretné podnikanie, poZiadavky na
vypoCet hypotetického kapitalu ajeho suvisiace poziadavky na ohlasovanie
a poziadavky na dohody o interoperabilite.

5.2 Formét arozsah preskimania a hodnotenia

16.

17.

18.

109.

Prislusné organy by mali pri preskiimani a hodnoteni ktorejkolvek centralnej protistrany
zvazit vSetky poziadavky zahrnuté v prilohe I.

Prislusné organy by pri vykonavani zakladného preskimania ktorejkolvek centrainej
protistrany mali zohladnit vSetky prvky uvedené v tretom stipci ,Z&kladné
preskimanie® prilohy Il. Zakladné preskimanie by sa malo vykonat aj v pripade, ze
prislusné organy neboli informované o Ziadnej zmene centralnej protistrany pocas
obdobia preskimania. Iba v pripade, ze prislusné organy sami kladne zhodnotia, ze
poCas obdobia preskiumania nenastala zZiadna zmena, pokial ide o konkrétne
poziadavky, predpoklady a skutoCnosti, ktoré su zdkladom ich predchadzajucej
analyzy, ich zodpovedajlice zakladné preskimanie by mohlo byt nasledne menej
podrobné.

Ak centralna protistrana spifia pri danej poziadavke ktorykolvek z faktorov, ktoré si
mozu vyzadovat rozsirené alebo osobitné preskimanie, ako sa uvadza v $tvrtom stipci
prilohy II, prislusné organy by mali pre tuto danu poziadavku okrem zakladného
preskimania vykonat aj rozsirené preskimanie opisané v piatom stipci prilohy |I.

Ak prislusné organy vykonaju preskumanie a hodnotenie centralnej protistrany
s ohladom na konkrétnu poZiadavku, mali by sa zohladnit' vSetky zodpovedajuce akty
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tretej Urovne prijaté organom ESMA (ako sU usmernenia, stanoviska, otazky
a odpovede).

5.3 Frekvencia preskimania a hodnotenia

20. Prislusné organy by mali vykonat proces preskimania a hodnotenia centralnych
protistran organom dohladu kazdoro¢ne na zaklade priebezného roka (t. j. kazdy rok).

21. Dodato¢né preskumanie ad hoc

1. VSetky vyznamné a mimoriadne zmeny centralnej protistrany prevadzkovej,
technickej, financnej alebo prudencialnej povahy, okrem tych, ktoré su uvedené
v odseku 2 usmernenia 7, by mali spustit’ dodatocny proces preskumania a hodnotenia
ad hoc organom dohladu, pripadne po zavedeni vyznamnej zmeny, s cielom osobitne
poukazat na vplyv zmeny systémov, procesov, postupov a politik riadenia rizik
na centralnu protistranu.

2. Z tohto preskimania ad hoc su vylu¢ené tieto vyznamné a mimoriadne zmeny:

- roz8irenie €innosti a sluZieb centralnej protistrany (podla ¢lanku 15 EMIR),

- navrhované nadobudnutie centralnej protistrany (podla ¢lanku 32 EMIR),

- zmena v externom zabezpecovani hlavnych ¢innosti spojena s riadenim rizika
centralnej protistrany (podia ¢lanku 35 EMIR),

- preskimanie modelov a parametrov centralnej protistrany (podla ¢lanku 49 EMIR),
- nova dohoda o interoperabilite s centralnou protistranou (podla ¢lanku 54 EMIR).

3. Toto preskimanie ad hoc by sa malo zamerat na samotnid zmenu a na vSetky
potencialne vplyvy, ktoré tato zmena méze mat’ na dodrziavanie vSetkych poziadaviek
uvedenych v prilohe | centralnou protistranou.

4.V pripade vykonania takéhoto preskimania ad hoc by prislusny organ mal kolégium
informovat o vysledkoch tohto preskimania ad hoc. Toto oznamenie kolégiu by sa
malo uskutoCnit’ €o najskér po preskimani ad hoc a nemalo by sa odkladat, aby mohlo
byt su€astou postupu roéného preskumania.

5.4 Informacie — zdroje a metodika

22. Informacie potrebné na preskumanie organmi dohfadu by mali pochadzat z dvoch
dopliujucich sa kanalov:

- informéacie ziskané z nepretrzitého priebezného dohladu a dohladu prislusnymi
organmi a

- informacie zozbierané prisluSnymi organmi osobitne na uc€el uskutoCnenia
preskiimania a hodnotenia.
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Informacie ziskané z nepretrzitého priebezného dohfadu a dohladu prislusnych
organov nad centralnymi protistranami by mali tvorit prinajmensom:

- vSetky informacie o zmenéach zavedenych centralnou protistranou v ktorychkolvek
jej vnutornych predpisoch, ako sU postupy, politiky, ako aj verejne dostupné
informécie,

- vSetky dokumenty, dbkazy, posudenia, potvrdenia a spravy poskytnuté centralnou
protistranou alebo napisané prislusnym organom pri prilezitosti Ziadosti centralnej
protistrany o rozSirenie Cinnosti a sluzieb (podra ¢lanku 15 EMIR) a potvrdenie
vyznamnych zmien modelov a parametrov centralnej protistrany (podfla ¢lanku 49
EMIR), ako aj v8etky témy, ktoré mdzu pocas roka viest k osobitnému potvrdeniu
prislusnym organom a stanovisku kolégia (ako su ¢lanky 30 — 32, 35, 51 a 54
EMIR),

- vysledky administrativnych kontrol a kontrol na mieste, ktoré po¢as roka vykonal
prislusny organ.

Informacie zhromazdené prisluSnymi organmi osobitne na (el vykonania
preskimania a hodnotenia dohéd, stratégii, postupov a mechanizmov centralnej
protistrany, ktoré dopifiaju informécie zhromazdené z ich nepretrzitého priebezného
dohladu a dohladu by mali pozostavat aspon z:

- preskimané sebahodnotenie od centralnej protistrany,

- aktualizované informéacie od centrélnej protistrany, ako sa uvadza v neformalnom
vzore spravy organu ESMA o posudeni rizika, ktoré by mali zahfhat analyzu
vykonnosti rizikovych modelov centralnej protistrany za posledny rok vratane
modelov marzi, ramca stresového testovania, kontrol rizika likvidity, znizeni
hodnoty kolateralu,

- podrobna zéapisnica zo zasadnuti ad hoc arozhovorov so zastupcami centralnej
protistrany zorganizovanych s cielom vypracovat preskimanie a prisluSnych
zasadnuti kolégia,

- dokumenty vypracované centralnou protistranou na predlozZenie vyboru pre rizika,
ako aj stanoviska vyboru pre rizika.

5.5 Vysledky preskumania organmi dohPadu — metodika

25.

Na ucely informovania kolégia by sa vysledky preskimania organmi dohladu mali
predlozit vo forme spravy. V tejto sprave by sa v prospech &lenov kolégia a organu
ESMA mal predlozit nielen suhrnny zoznam vyznamnych zmien, ku ktorym doSlo
v centralnej protistrane po€as obdobia preskimania, ale mala by sa v nej poskytnut' aj
aktualizovana, komplexna a konsolidovana verzia hodnotenia, v ktorej sa jasne rozliSi
to, €o sa zmenilo poc¢as obdobia preskimania, a hodnotenim predchadzajuceho roka.
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Priloha I: Zoznam poziadaviek centralnej protistrany s ich

prislusnymi

ustanoveniami RTS

Poziadavky

ustanoveniami

Ustanovenia

EMIR a zodpovedajucimi

EMIR

RTS 152/2013 a 153/2013

Kapitalové poziadavky Clanok 16 Clanky 1 az 5 RTS 152/2013
Organizaéné poziadavky

VSeobecné ustanovenia o organizacnych Clanok 26 Clanky 3 az 11 RTS 153/2013
poziadavkach

Vrcholovy manazment a rada Clanok 27

Vybor pre rizika Clanok 28

Uchovéavanie zaznamov Clanok 29 Clanky 12 az 16 RTS 153/2013

Informacie pre prislu$ne organy

Clanok 31 ods. 1

Konflikty zaujmov Clanok 33
Kontinuita podnikatelskej &innosti (:)Iénok 34 Clanky 17 az 23 RTS 153/2013
Externé zabezpeCovanie Cinnosti Clanok 35

Pravidlad podnikatel'skej éinnosti (kapitola 2 EMIR)

VSeobecné ustanovenia o podnikatel'skej Clanok 36

Cinnosti

Poziadavky na ugast Clanok 37

Transparentnost Clanok 38

Oddelenie a prenosnost Clanok 39

Poziadavky na obozretné podnikanie (kapitola 3 EMIR)

Riadenie expozicii Clanok 40

Marzové poziadavky Clanok 41 Clanky 24 az 28 RTS 153/2013
Fond pre pripad zlyhania Clanok 42 Clanky 29 az 31 RTS 153/2013
Dal$ie finanéné zdroje Clanok 43

Kontrolné mechanizmy tykajluce sa rizika Clanok 44 Clanky 32 az 34 RTS 153/2013
likvidity

Postupnost pri zlyhani Clanok 45 Clanky 35 az 36 RTS 153/2013
Poziadavky na kolateral Clanok 46 Clanky 37 az 42 RTS 153/2013
Investi¢na politika Clanok 47 Clanky 43 az 46 RTS 153/2013
Postupy pre pripad zlyhania Clanok 48

Preskimanie modelov, stresové testovanie Clanok 49 Clanky 47 az 61 RTS 153/2013
a spatné testovanie

Vyrovnanie Clanok 50

Vypoéty a vykazovanie na uéely nariadenia (EU) é. 575/2013 o pr
uverové institucie a investi€né spoloénosti (kapitola 4 EMIR)

udencialnych poziadavkach na

protistranami

Vypocet KCCP Clanok 50a
VSeobecné pravidla pre vypocet KCCP Clanok 50b
Oznamovanie informacii Clanok 50c
Vypocet osobitnych poloZiek, ktoré ma Clanok 50d
oznamovat CCP

Dohody o interoperabilite (hlava V EMIR)

Dohody o interoperabilite Clanok 51
Riadenie rizika Clanok 52
Poskytnutie marzi medzi centralnymi Clanok 53

10
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Priloha ll: Metodika podla €élanku a poziadavky

Poziadavky EMIR Hlavné preskimanie Faktory, ktoré mézu RozSirené preskumanie
vyzadovat’

rozsirené/osobitné
preskimanie

Kapitalové Clanok - Posudenie metéd centralnej protistrany na | - neuvadza sa - neuvadza sa
poziadavky 16 vypoCet jej kapitalovych poziadaviek

Slanky 1 vratane kazdej zmeny

a5 5 F\¥TS vstupov/postupov/scenarov uplatfiovanych

152/2013 na vypocet kapitélovych poZiadaviek na:

o ukoncenie Cinnosti alebo
reStrukturalizaciu vratane toho, ako
centralna protistrana  vymedzuje
vhodné &asové obdobie na ukonéenie
svojich €innosti,

o operacné a pravne rizika,

o uverové riziko, kreditné  riziko
protistrany, trhove riziko,

o podnikatelské riziko vratane vplyvu
podnikatel'skych iniciativ pocas
obdobia preskimania a vyvoj obratu
centralnej protistrany.

- Posudenie postupov centralnej protistrany
na vypoCet a monitorovanie  sumy
zakladného imania, ktoré ma v drzbe.

- Analyza investicii centralnej protistrany do
svojho  z&kladného imania  vratane

11
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podrobnosti o Ease potrebnom na likvidaciu
a pristup k zakladnému imaniu.

Dbkaz o kapitalovych poziadavkach
centralnej protistrany a pozicia pocas
obdobia preskimania vratane:

o vy8ky kapitalovych poZiadaviek podfa
typu rizika,

o vySky zakladného imania vratane
nerozdelenych ziskov a rezerv
opravnenych na krytie kapitalovych
poziadaviek,

o dobkazu, Ze centralna protistrana ma
trvalé a dostupné pociatocné zakladné
imanie vo vyske aspori 7,5 miliéna EUR
pocas obdobia preskumania.

Organizac¢né poziadavky (hlava IV kapitola 1)

VsSeobecné
ustanovenia

Clanok
26
Clanky 3
az 11
RTS
153/2013

Posudenie  podnikovej  a organizacne;j
Struktury, mechanizmov spravy a riadenia,
riadenia rizik a mechanizmov vnuatornej
kontroly vratane funkcie dodrZiavania
stladu, vnutorného auditu a Struktury
informac&nych technoldgii.

Centralna protistrana patri

do  skupiny avyuziva
niektoré funkcie,
zamestnancov alebo

systémy spolo¢ne s jednym
alebo viacerymi subjektmi
skupiny.

Posudenie interakcie S ostatnymi
subjektmi  skupiny (napr. spolo¢né
vyuZivanie zamestnancov, preloZenie,
externé  zabezpeCovanie  Cinnosti)
a zodpovedajlcich zaruk nezavislosti
(napr. politika konfliktu zaujmov, dohody
o urovni poskytovanych sluzieb, dlha
vypovedna lehota, prechodné
ustanovenia v pripade ukoncenia atd.)

12
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Vrcholovy Clanok - Dobkaz o skusenostiach vrcholového | -  neuvédza sa - neuvadza sa
manazment a rada | 27 manazmentu centralnej protistrany a ¢lenov

rady ktorym sa zabezpeCi, zZze maju
dostato¢ne dobru povest a skiisenosti na
zabezpecenie spolahlivého a obozretného
riadenia centralnej protistrany.

- Posudenie nezavislosti Elenov rady.

- Posudenie zlozenia rady a akékolvek
aktualizacie poCas obdobia preskumania
vratane dokazov, Ze aspof jedna tretina
a nie menej ako dvaja ¢lenovia su nezavisli,
a podrobnosti o zastupovani  klientov
zuctovacich Clenov.

Vybor pre rizika Clanok Posudenie zloZenia a ulohy wvyboru pre
28 rizika vratane kazdej zmeny pocas obdobia
preskimania tykajucej sa:

o skusenosti  a kompetencii  Clenov
a nezavislosti jeho predsedu,

o mandatu a postupu na konzultovanie
svyborom pre rizikA o0 akychkolvek
opatreniach, ktoré mézu mat vplyv na
riadenie rizika centralnej protistrany,

o podrobnosti o zastupovani klientov vo
vybore pre rizika.

Uchovavanie Clanok - Posudenie postupov/politik vykonavanych |-  Centralna protistrana |- Ked centralna protistrana uchovava
zaznamov 29 na uchovavanie transakcii, pozicii uchovava zéznamy mimo zdznamy mimo Unie, dokaz o tom, ako
Clanky 12 aobchodrlych zézr)amov \{rétane _kaidej Unie. ziskat GRIny P”’SEUP kzéznamfnm, sa
a3 16 zmeny spdsobu, akym centrélna protistrana zabezpeci vnutroStatnemu organu na

13
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RTS zabezpecduje primeranu trvanlivost, ochranu hospodarskej sutaze, organu
153/2013 dostupnost a podrobnost’ informacii. ESMA a ESCB.
Informéacie pre | Clanok - Posudenie postupov O0znamovania neuvadza sa neuvadza sa
prisluSne organy 3lods. 1 vnutrostatnemu  organu  na  ochranu
hospodarskej sutaze vSetkych zmien
vriadeni a vSetkych dalSich informacii
potrebnych na posudenie suladu s ¢lankom
27 ods. 1 alebo €lankom 27 ods. 2 druhym
pododsekom.
Konflikty zaujmov | Clanok - Posudenie politik na riadenie konfliktov Centralna protistrana je Posudenie  postupov  apolitik na
33 zaujmov na urovni spoloénosti vratane matersky  podnik alebo predchadzanie, monitorovanie
vSetkych zmien: pobocka. a zverejnovanie  vSetkych  konfliktov
o politik/postupov/nastrojov na zaujmov, ktore mozu vzniknut
S . . « s v dosledku  Struktary  a obchodnych
posudenie  azmiernenie  vSetkych

potencialnych  a skuto€nych rizik
konfliktov zaujmov pre manazérov,
zamestnancov  alebo  ktorukolvek
osobu spriamou alebo nepriamou
kontrolou alebo Uzkymi vazbami,

o postupov oznamovania vSeobecnej
povahy zdrojov konfliktov z&ujmov
zUltovacim ¢&lenom alebo klientom
alebo zuctovacim ¢lenom,

o postupov scielom zabranit zneuZitiu
informéacii uchovavanych v systéme
centralnej protistrany.

¢innosti inych podnikov, ku ktorym ma
centralna protistrana vztah ako matersky
alebo dcérsky podnik;

Za obdobie preskimania podrobnosti
0 kaZzdom novom konflikte zaujmov, ktory
mohol byt identifikovany/zmierneny
v dosledku Struktury skupiny.
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Posudenie, Ze politika odmeriovania je stale
v sulade s obchodnymi a rizikovymi
stratégiami centralnej protistrany,
podnikovou kultrou a hodnotami,
dihodobymi zaujmami centralnej protistrany
a opatreniami  prijatymi na zabranenie
konfliktu zaujmov.

Dokaz o spravnej podnikovej kulture,
riadeni konfliktov zaujmov a postupoch
oznamovania nekalych praktik.

Posudenie postupov na posudenie u€innosti
takychto opatreni a ich ¢asté preskimanie.

Kontinuita
podnikatelskej
c¢innosti

Clanok
34

Clanky 17
az 23
RTS
153/2013

Posudenie politiky kontinuity  €innosti
centralnej protistrany a hlavné prvky planu
obnovy po havarii vratane:

o podrobnosti osprave a riadeni
a postupe schvalenia zasad kontinuity
¢innosti  a o frekvencii a procesoch
spojenych s nezavislym preskdmanim,

o podrobnosti o kritickych  funkciach
a systémoch podnikania, na ktoré sa

zasady vztahuju, o kritériach
pouzivanych na ich identifikaciu
a o0 metédach vyuzitych na

zabezpecenie ich kontinuity,

o odkazu na vzajomné vztahy a zavislosti
s inymi externymi systémami a externe
zabezpe€ovanymi sluzbami vratane
toho, ako centralna protistrana riadi
pripadné podnikatel'ské riziko, ktoré sa

Centrédlna protistrana je

matersky  podnik
pobocka.

alebo

Posudenie politik kontinuity ¢&innosti
skupiny a planu obnovy po havarii, ked
mdzu mat takéto politiky vplyv na
centralnu protistranu.
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Externé
zabezpecovanie
¢innosti

Clanok
35

mdze oboch tykat. Analyza celkového
vplyvu narusenia centralnej protistrany
na trhu, ktory obsluhuije.

o Podrobnosti o postupoch centralnej
protistrany na zabezpecenie v€asného
a riadneho vyrovnania alebo prevodu
aktiv a pozicii klientov a zuc&tovacich
¢lenov v pripade odnatia povolenia.

Analyza kontinuity Cinnosti a opatreni
a vysledkov testovania obnovy po havarii
vratane frekvencie a opatreni
na zohladnenie a vykonavanie akychkolvek
ziskanych poznatkov po teste.

Posudenie  zloZenia/postupov  krizovej
funkcie.

Posudenie komunikacného planu vratane
toho, ako su vSetky prislusné
zainteresované strany informované pocas
krizovej udalosti.

Opis vSetkych dohdéd o externom
zabezpecCovani vratane podrobnosti
o externe zabezpeCovanych funkciach,
identifikacii poskytovatelov, urovni sluzieb,
ukazovateloch vykonnosti a podmienkach
ukoncenia.

Analyza zodpovednosti, prav a povinnosti
strdn vratane dbkazov otom, ako je
centrdlna protistrana aj nadalej plne
zodpovedna za plnenie vSetkych svojich
povinnosti podfa EMIR a ako zabezpecuije,

Centralna

protistrana

externe zabezpecuje

hlavné ¢&innosti
s riadenim rizika.

spojené

Sdhrn posudenia vykonaného
vnutrodtatnym organom na ochranu
hospodarskej sutaze, ktoré oddvodnilo
schvalenie takéhoto externého
zabezpecovania ¢innosti.

16
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Podnikatel'ska ¢innost’ (hlava IV

Ze su vzdy splnené podmienky podfa ¢lanku
35.

kapitola 2)

VsSeobecné Clanok - Dobkaz, Zze centralna protistrana ma neuvadza sa neuvadza sa
ustanovenia 36 dostupné, transparentné a spravodlivé
o podnikatel'skej pravidla v€asného vybavovania staznosti.
€innosti
Poziadavky na | Clanok - Posudenie kritérii na to, aby ste sa stali neuvadza sa neuvadza sa
ucast’ 37 zuctovacim c&lenom, vratane analyzy ich

spravodlivosti, objektivity, ich vztahu

a primeranosti k riziku vratane poskytovania

zuctovacich sluzieb klientom.

- Posudenie zavedeného procesu

a postupov, ktoré umoznia priebezné

posudenie a kazdoro¢né komplexné

preskimanie suladu s tymito kritériami

a riadenie pripadov, ked uz tieto poziadavky

nie s splneng,
Poziadavky na | Clanok - Dokazy 0 zverejnovani prislusnych neuvadza sa neuvadza sa
transparentnost’ 38 informécii (napr. webové sidlo) centralnou

protistranou vratane:

o zverejhovania informacii o cenach
a poplatkoch, zfavach arabatoch,
podmienkach vyuzitia zliav,

17
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o 0znamenia informécii o rizikach
suvisiacich s poskytovanymi sluzbami
zuctovacim ¢lenom a klientom,
o oznamenia informécii o cenach, ktoré
sa pouZzivaju na vypocet expozicii ku
koncu dfa, zucétovacim Clenom
a vnutrostatnemu organu na ochranu
hospodarskej sutaze,
o zverejhovania informacii o objemoch
zUctovanych transakcii za kazdu triedu
zuctovanych nastrojov,
o zverejhovania informacii o pravnych,
prevadzkovych a technickych
poziadavkach na uc€astnikov.
- Posudenie procesov vykonavanych
centralnou protistranou s ciefom zaistit
neustalu aktualizaciu a presnost webovych
stranok a vSetkych dbékazov o aktualizacii
pocas obdobia preskimania,
Oddelenie Clanok - Posudenie pravidiel, postupov Centralna protistrana Posudenie dodatocnych foriem
a prenosnost’ 39 a obchodnych podmienok centralnej ponuka dalSie rieSenia oddelenych uctov, ktoré su zuctovacim

protistrany s ciefom:

o samostatne identifikovat
a zaznamenat vSetky aktiva a pozicie
na ucte daného zuétovacieho clena
z aktiv centralnej protistrany a z aktiv
a pozicii na ucet ostatnych zuc¢tovacich
¢lenov,

oddelenych uctov okrem
vlastnych  uctov, Udplne
oddelenych uctov klientov
a oddelenych uctov
jednotlivych klientov.

¢lenom k dispozicii, vratane dékazov, ze
takyto format poskytuje prinajmensom
ekvivalent oddelenia a ochrany aktiv
apozicii ako opatrenia centralnej
protistrany na  Oplné  oddelenie
a oddelenie jednotlivych klientov

18



ESMA PUBLIC USE

o zabezpecit, ze su vSetky aktiva
a pozicie od klientov ~ daného
zuc€tovacieho Clena vedené oddelene
od aktiv a pozicii na vlastny ucet
zucétovacieho ¢lena (Uplné oddelenie
klientov),

o zabezpedit, aby centralna protistrana
poskytovala volbu Uplného oddelenia
a oddelenia jednotlivych klientov;

o zabezpeCit, Zze ak si klient zvolil
oddelenie jednotlivych klientov, vietky
aktiva a pozicie klienta su vedené
oddelene od aktiv a pozicii vlastného
uctu a od inych klientov zuctovacieho
Clena.

Opis aanalyza opatrenia prijatého na
zverejnenie nakladov a Urovni ochrany pre
kazdu formu ponukaného uctu.

Opis moznosti  centralnej  protistrany
opatovne pouZit kolateral zloZeny ako
marza alebo prispevok do fondu pre pripad
zlyhania zuctovacimi lenmi a ich klientmi.

Posudenie opatreni centralnej protistrany
s cielom zabezpec€it v pripade zlyhania
zuctovacieho ¢lena:

o pokus oprenos pozicii a aktiv

vedenych klientmi zuétovacieho &lena,
ktori zlyhali,
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o Vvpripade, ze takyto pokus nevyjde,
likvidacia takychto pozicii a vratenie
kolateralu klientom.

Poziadavky na obozretné podnikanie (hlava IV kapitola 3 EMIR)

Riadenie expozicii | Clanok - Analyza metodik a zavedenych postupov Expozicie vo i Analyza metodik a zavedenych
40 na posudenie likvidity centralnej protistrany interoperabilnej(-ym) postupov na  posUdenie likvidity
a expozicie kreditného rizika voCi kazdému centralnej(-ym) centralnej protistrany a expozicie
zUctovaciemu Clenovi v €ase blizkom protistrane(-am). kreditného rizika voc€i interoperabilnej(-
realnemu Casu vratane opisu a analyzy ym) centralnej(-ym) protistrane(-am).
cenovych zdrojov pouzitych centralnou
protistranou.
Marzové Clanok - Posudenie modelu na vypocet poCiato&nych Centralna protistrana uctuje Podrobné posudenie metodiky marze
poziadavky 41 marzi a metodiky uplatfiovanej na kalibraciu viaceré triedy aktiv pre kazdu triedu aktiv/oblast obchodnej
11 hlavnych parametrov. modelu (interval (s rozlicnymi modelmi ¢innosti.
Clanky 24 g . .y . . N
. spolahlivosti, spatné referenéné obdobie, marze). N - . .
az 28 . L ]} Ked sa jeden model vztahuje na viaceré
obdobie likvidacie) vratane toho, ako . . ) L ; . .
RTS saruduie. Je podiatodné marde nie sd nissie Hlavné parametre (interval oblasti obchodnej ¢€innosti, posudenie
153/2013 1€, z6p spolahlivosti/obdobie toho, ako sa zohladniuju vlastnosti kazdej

ako marze, ktoré by sa vypocitali pri
uplatneni minimalnych poZiadaviek EMIR.

Posudenie postupov na zber po€iato€nych
marzi  vratane periodicity  vypoctu
vnutrodennej marze a pripadnych prahov
pre vyzvu na dodatoéné vyrovnanie pocas
dna.

Posudenie zvolenej moznosti na
obmedzenie procyklickosti vratane Gdajov
otom, ako sa model sprava v stresovych
obdobiach.

likvidacie) v pripade OTC
derivatov su nizSie ako
Standard (ako je schvélené
podla ¢lanku 24 ods. 4 a 26
ods. 4) RTS 153/2013).

Centralna protistrana
uplatfiuje stanovenie marzi
pre portfélio vV ramci
réznych nastrojov, ato aj
v pripadoch, ked sa
odstrani strop 80 %.

triedy aktiv.

Ked su hlavné parametre OTC derivatov
nizSie ako norma, dokaz, ze takéto
parametre by boli vhodnejSie vzhladom
na osobitné funkcie posudzovanych OTC
derivatov.

Posudenie pristupu uplatneného na
stanovenie marzi pre portfélio medzi
réznymi nastrojmi vratane:

analyzy vyznamnosti zniZzeni marze,
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Zhrnutie a analyza vysledkov spéatného
testovania marze centralnej protistrany za
obdobie preskimania.

Centralna protistrana
vypocita a vymiefia marze
prostrednictvom

interoperabilného spojenia.

posudenia arovne a spolahlivosti
korelacie (alebo ktoréhokolvek iného
Statistického parametra zavislosti) medzi
finan€nymi nastrojmi,

analyzy metodik a zavedenych postupov
na vymenu marzi prostrednictvom
interoperabilného spojenia.

Fond pre pripad
zlyhania

Clanok
42
Clanky 29
az 31
RTS
153/2013

Posudenie metodik na urCovanie kazdého
fondu pre pripad zlyhania vratane toho, ako
sa nastavuju minimalne/maximalne
hodnoty.

Posudenie metodiky pridelfovania
prispevkov fondu pre pripad zlyhania
a postupov vyberu prispevkov do fondu pre
pripad zlyhania vratane doplnenia zdrojov.

Analyza metodiky uplatfiovanej na
vymedzenie extrémnych, ale realistickych
scenarov na urCenie velkosti fondov
pre pripad zlyhania vratane kazdej zmeny
zoznamu stresovych scenarov pocas
obdobia preskimania.

Posudenie primeranosti fondu pre pripad
zlyhania znaSat zaextrémnych, ale
realistickych trhovych podmienok zlyhanie
zuétovacieho ¢€lena, vo€i ktorému ma
najvacsie  expozicie, alebo druhého
a tretieho najvacsieho zudtovacieho Clena
(krytie 1 alebo 2+3).

Centralna protistrana ma
viaceré oblasti obchodnej
¢innosti/fondy pre pripad
zlyhania.

V pripade kazdého fondu pre pripad
zlyhania/oblasti  obchodnej  innosti
podrobné posudenie metodiky ur€ovania
velkosti fondu pre pripad zlyhania
vratane vyhradenych extrémnych, ale
realistickych scenérov,
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Dalsie finanéné | Clanok Posudenie primeranosti vopred | neuvéadza sa neuvadza sa
zdroje 43 financovanych zdrojov znasat za
extrémnych, ale realistickych trhovych
podmienok zlyhanie dvoch zud&tovacich
¢lenov, voci ktorym ma najvacsie expozicie
(krytie 2).
Kontrolné Clanok Posudenie dostupného likvidného aktiva |-  Centralna protistrana U¢tuje |- Opis a posudenie zavedenych opatreni
mechanizmy 44 rozdeleného podla typu  (pefazné nastroje v réznych menéch. na pristup k likvidite v réznych menéch.
tykgjgce sa rizika Clanky 32 prostriedky, wgzane uverové linky, V|aza’n(’e - Centralna protistrana Gc¢tuje |- V pripade kazdej meny opis a posudenie
likvidity . repo transakcie, vysoko obchodovatelné L L .
az 34 N . . , . . nastroje S vysokymi zavedenych modelov/postupov/procesov
finanéné nastroje) vratane totoznosti < . oo . . P
RTS . S . poziadavkami na likviditu na monitorovanie expozicii likvidity.
poskytovatefov likvidity, zodpovednosti,
153/2013 , : . , . (napr. repo)
prav  apovinnosti stran,  podmienok
ukoncenia atd.
Analyza expozicii likvidity centralnej
protistrany vratane
datumov/scenarov/zuctovacich Clenov,

ktoré cez obdobie preskimania vedu
k najvacsim expoziciam.

Analyza ramca riadenia rizik vratane toho,
ako su kryté potreby likvidity v ramci Sirokej
Skaly scenarov, ako aj vdetky naznaky
v pripade poruSenia aopis prijatych
opatreni.

Posudenie postupu a metodik na kontrolu

a monitorovanie rizika koncentracie
v pripade expozicii likvidity.

22




* *
* esma
e ot ESMA PUBLIC USE
Postupnost’ pri | Clanok - Posudenie metodiky na vypocet Viaceré oblasti obchodnej Posudenie  toho, ako centralna
zlyhani 45 vyhradenych vlastnych zdrojov centralnej ¢innosti/postupnosti pri protistrana zabezpecuje spravne
Clanky 35 protistrany. zlyhani. pggﬁjezfsﬁvlastnych zdrojov v ramci
az 36 - Opis a analyza zloZenia vlastnych zdrojov Pridelenie vlastnych P P '
RTS centralnej protistrany a analyza toho, ako zdrojov centralnej
153/2013 sa investuju. protistrany v rdmci
- Posldenie postupov na monitorovanie postupnost.
urovne vlastnych zdrojov a informovanie
vnutrostatneho  organu  na  ochranu
hospodarskej sutaze v pripade porusenia.
Poziadavky na | Clanok - Posudenie rozsahu pripustného kolateralu Centralna protistrana V pripade kazdej meny posudenie toho,
kolateral 46 akceptovaného centralnou protistranou akceptuje a vedie penazné ako centralna protistrana riadi devizové
X\ vratane podrobnosti o néastrojoch alebo prostriedky vo viacerych riziko vyplyvajuce z kolateralu, ktory
Clanky 37 L. . . o . . oy Y .
a3 42 penaznych prostriedkoch v menach Unie menach. vedie, pricom sa rozliSuie medzi
RTS a o tom, &i sa uplatfiuju nejaké obmedzenia. Centralna protistrana Ezgizprﬁrim prostriedkami a finan¢nymi
153/2013 |- Rozélenenie kolateralu vedeného akceptuje a vedie financné Jmi.

(rozéleneného podla meny) vo forme i)
pefiaznych prostriedkov v menach Unie
avmenach mimo Unie; ii) $tatnych
dlhopisov; iii) podnikovych dlhopisov EU a i)
inych cennych papierov emitovanych
v mene Unie.

Posudenie metodiky a kritérii pouzitych na
zaistenie toho, ze sa nepenfazny kolateral
mdze povazZovat za vysokolikvidny kolateral
v stlade s prilohou | k RTS 153/2013.

Posudenie metodik zmiernovania rizika,
ktoré uplatfiuje centralna protistrana
v slvislosti s kolateralom, vratane:

nastroje  vo  viacerych

menach.
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Investiéna politika

Clanok
47
Clanky 43
az 46
RTS
153/2013

o metodik a postupov uplatiovanych na
ohodnotenie kolateralu v ¢ase blizkom
realnemu ¢asu,

o metodiky na kalibraciu znizeni hodnoty,

o metodiky na uréenie limitov
koncentracie.

- Analyza investicnej politiky centralnej Centralna protistrana vedie
protistrany, a najma rozdelenie investicie v rbznych
investovaného kolateralu medzi hotovost menéch.
afinan¢né nastroje poCas obdobia . .

. . Centralna protistrana
preskimania. . .
zaviedla opatrenia na

- Zoznam finan&nych nastrojov, do ktorych zachovanie finan&nych
centralna protistrana investovala pocas nastrojov/penaznych

obdobia preskimania, a posudenie
metodiky uplatnenej na ur€enie toho, Ze su
takéto nastroje vysoko likvidné v sulade
s prilohou 11 kK RTS 153/2013.

Analyza finanénych institacii, v ktorych su
nastroje uloZzené, a metodika pouZitd na
posudenie Uverového rizika a opatreni,
ktoré zabraruju stratdm v d6sledku zlyhania

alebo platobnej neschopnosti tychto
institacii.

Posudenie  metodik  uplatnenych  na
vymedzenie limitov koncentracie,
monitorovanie koncentracie finanénych
zdrojov CCP  azmierfiovanie rizika

koncentréacie.

prostriedkov u tretej strany
(Gverova inétitucia EU alebo
financna institucia tretej
strany).

centralna
devizové riziko

Posudenie  toho, ako
protistrana  riadi
vyplyvajlce z jej

o investicii do finanénych nastrojov,

o Vvkladov v hotovosti.

Ak su aktiva uloZené u tretej strany,
analyza toho, ako sa aktiva patriace
zUctovaciemu Clenovi daju identifikovat
oddelene od aktiv patriacich centralnej
protistrane a tretej strane.
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Postupy pre pripad | Clanok - Analyza primeranosti a vykonatelnosti Viaceré oblasti obchodnej V pripade kazdej oblasti obchodnej
zlyhania 48 postupov centralnej protistrany pri riadeni ¢innosti (likvidacia nastrojov ¢innosti opis uplatnitelného postupu pre
zlyhania vratane identifikacie zlyhania, prostrednictvom viacerych pripad zlyhania.
informovania  zainteresovanych  stran, trhov). V pripade potreby dokaz otom, Ze
p:)er;/f?jﬂiu aktiv:a pozicii: klientov, likvidacie Centralna protistrana centralna protistrana zaviedla
P ’ zuCtovava  nastroje  so aotestovala postupy na riadenie
- Opis adbkaz, ze sa vykonava pravidelné Zlozitymi rizikovymi prvkami likvidacie portfélia zlyhavajucich ¢lenov
testovanie a overovanie na zabezpelenie (napr. OTC derivaty CDS, na viacerych trhoch suc¢asne.
vykonatelnosti postupov (poziarne cvienia) urokovy swap). V pripade potreby dékaz, e centréina
ar(zazkusnina;:hladnuju vysledky - takehoto Koordinacia vV ramci protistrana sa mobze spolahnut na
P ' skupiny z hradiska riadenia potrebné interné odborné znalosti alebo
o Preskimanie sa v relevantnych zlyhania. externé  poradenstvo  pri  riadeni
pripadoch vztahuje na vysledky testov Osobitny postup ukongenia a likvidacii zlozitych produktov, ato aj
vykonanych pocas obdobia sluzby v stvislosti s v obdobi stresu.
preskimania. interoperabilnym V pripade potreby posudenie postupov
prepojenim. zavedenych na drovni skupiny na
riadenie zlyhania spolo¢ného
zuctovacieho Clena.
V pripade potreby posudenie postupov
vykonavanych na riadenie ukoncenia
sluzby interoperabilného spojenia.
Clanok - Posudenie programu spéatného testovania neuvadza sa neuvadza sa
) _ 49 centrdlnej protistrany, testov citlivosti,
Preskimanie 0 programu stresového testovania
del t 5 | Clanky 47 , ,
modaelov, stresove o 61 a programu reverznych stresovych testov
testovanie vratane kazdej zmeny politik pouZitych na
a spatnée RTS i
stanovenie:
testovanie 153/2013

o primeraného  Casového  horizontu

testov,
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o frekvencie testov,

o historickych a hypotetickych scenéarov
pouzitych na stresové testovanie,
testovanie  citlivosti  areverznych
stresovych testov,

o kritérii pouZivanych na posudenie
vysledkov,
o opatreni, ktoré treba prijat v zavislosti

od vysledkov, a sprav, ktoré sa maju
predlozit vyboru pre rizika,

o Urovne zverejnenia vysledkov
zUctovacim ¢lenom a klientom.

Vyrovnanie

Clanok
50

Opis vSetkych opatreni na vyrovnanie
transakcii.

Posudenie urovne transparentnosti
informacii  poskytovanych  zuétovacim
¢lenom v suvislosti s dodavkami finanénych
nastrojov vratane toho, & ma centralna
protistrana povinnost vykonat alebo prijat
dodavku finan&nych nastrojov.

Ked centralna protistrana nema povinnost
vykonat' dodavku alebo niest zodpovednost
za dodavku zuctovanych zmlav, posudenie
toho, Ze riziko nedodania je jasne uvedené
v stbore pravidiel vratane potencialnej
nahrady ucastnikov.

Centralna protistrana
nepotrebuje penazné
prostriedky centralnej
banky na  vyrovnanie

svojich transakcii.

V pripade opatreni vyrovnania, ked sa
nepouzivaju penazné prostriedky
centralnej banky, analyza alternativneho
rieSenia vratane tychto podrobnosti:

o zoznam vyuzitych  komerCnych
bank,

o toky podla meny a banky,

o analyza toho, ako sa monitoruje
riziko vyrovnania penaznych
prostriedkov a ako sa vykonavaju
opatrenia na zmiernenie.
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Vypoéty a vykazovanie na tGéely nariadenia (EU) é. 575/2013 o prudencialnych poziadavkach na tverové instittcie a investiéné spoloénosti (kapitola 4

Ked ma centralna protistrana povinnost
vykonat alebo prijat fyzicki dodavku
finanénych nastrojov:

o posudenie pouzitych mechanizmov
dodania proti zaplateniu,

o vpripade zékaziek, kde sa dodanie
proti zaplateniu nevyuZije, analyza
toho, ako centralna protistrana nesie
hlavné riziko a zmierfiuje ho.

EMIR)

Vypodéty Clanky - Posudenie postupu a metodik suvisiacich |- neuvadza sa - neuvadza sa
a vykazovanie na 50a az stym, ako centralna protistrana vypocita

u€ely nariadenia 50d KCCP v sulade s poziadavkami.

(EU) &.575/2013

Dbkaz otom, Ze centralna protistrana
primerane vykazuje informacie svojim
zu€tovacim c&lenom, ktorymi su institucie
alebo ich prislusné organy.

Dohody o interoperabilite (hlava V EMIR)

Dohody
o interoperabilite

Riadenie rizika

Clanok
51

Clanok
52

V pripade potreby posudenie postupov
nediskriminaéného pristupu k Udajom, ktoré
centralna strana potrebuje na vykon svojich
funkcii z miesta obchodovania.

Posudenie politik, postupov a systémov
suvisiacich s dohodou o interoperabilite
vratane:

o riadenia kreditného rizika a rizika

likvidity,

neuvadza sa

neuvadza sa

neuvadza sa

neuvadza sa
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Poskytnutie marzi
medzi centrélnymi
protistranami

Clanok
53

o vzijomnych zavislosti  a korelacie
s interoperabilitou,

o riadenia kolateralu, ato aj v pripade
povoleného opakovaného pouzitia
kolateralu,

o riadenia zlyhania apostupov na
ukonCenie interoperabilného spojenia
v pripade zlyhania alebo jednej z inych
centralnych protistran.

Ak sU modely riadenia rizik pouzivané
interoperabilnymi centralnymi protistranami
odlisné, posudenie zavedenych postupov
na identifikaciu tychto rozdielov, posudenie
rizik a ich zmiernenie.

Posudenie postupov s cielom  rozlisit
v utovnictve aktiva a pozicie vedené na
ucet centralnych protistran, s ktorymi
centrdlna protistrana uzatvorila dohodu
o0 interoperabilite.

neuvadza sa

neuvadza sa
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