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1. Ambito de aplicacéo
Quem?

1. As presentes orientacdes aplicam-se as autoridades competentes designadas em
conformidade com o artigo 22.° do Regulamento EMIR que supervisionam as CCP
autorizadas nos termos do artigo 14.° do EMIR.

O qué?

2. As presentes orientacGes dizem respeito a procedimentos e metodologias comuns
apliciveis ao processo de analise e avalia¢do previsto no artigo 21.° do Regulamento
EMIR. As orientacdes ndo introduzem novos requisitos para as CCP além dos
especificados no EMIR ou nas normas técnicas pertinentes.

Quando?

3. As presentes orienta¢des sao aplicaveis a partir de 11 de maio de 2022.
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2. Referéncias, abreviaturas e definicbes

Referéncias legislativas

EMIR

Regulamento ESMA

RTS 153/2013

Abreviaturas
CE
EEE
SESF
ESMA
UE

Definicbes

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados
do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos
repositérios de transagdes:

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisdo
n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da
Comisséao?

Regulamento Delegado (UE) n.° 153/2013 da Comisséo, de
19 de dezembro de 2012, relativo aos requisitos aplicaveis
as contrapartes centrais?

Comisséo Europeia

Espaco Econémico Europeu

Sistema Europeu de Supervisdo Financeira

Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Unido Europeia

4. Salvo especificacdo em contrario, os termos utilizados no presente documento de
consulta tém o mesmo significado que no Regulamento EMIR e no RTS 153/2013.

5. Além disso, aplica-se a seguinte defini¢cao:

colégio

1JO L 201 de 27.7.2012, p. 1.
2JO L 331de15.12.2010, p. 84
3JO L 52 de 23.2.2013, p. 41

um colégio instituido nos termos do artigo 18.° do
Regulamento EMIR
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3. Objetivo

6. As presentes orientagfes baseiam-se no artigo 16.2, n.° 1, do Regulamento ESMA e
no artigo 21.°, n.° 6, do Regulamento EMIR.

7. As mesmas tém como objetivo definir praticas de fiscalizagédo coerentes, eficientes e
eficazes no ambito do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira e garantir uma
aplicagdo comum, uniforme e coerente do artigo 21.° do Regulamento EMIR.

8. Estas orientacBes visam, em particular, ajudar as autoridades competentes na
aplicacao das disposi¢cdes do Regulamento EMIR no contexto da analise e avaliagcao
das contrapartes centrais, especificando procedimentos e metodologias comuns a
fim de assegurar a coeréncia do formato, frequéncia e profundidade dessas analises
e avaliagOes.
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4. ObrigacoOes de verificacao do cumprimento e informacao

Natureza juridica das presentes orientacdes

9.

10.

As presentes orientacfes sdo emitidas nos termos do artigo 16.° do Regulamento
ESMA e dirigem-se as autoridades competentes. Em conformidade com o disposto
no artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento ESMA, as autoridades competentes
desenvolvem todos os esfor¢os para dar cumprimento as presentes orientagcoes.

As orientacdes especificam o ponto de vista da ESMA relativamente as praticas de
supervisdo adequadas no ambito do SESF ou a forma como a legislacdo da UE deve
ser aplicada num determinado dominio. Por conseguinte, a ESMA espera que todas
as autoridades competentes destinatarias cumpram as orientagdes. As autoridades
competentes as quais as presentes orientacdes se aplicam devem cumpri-las
mediante a devida incorporacdo das mesmas nas suas praticas de fiscalizacao (por
exemplo, alterando o seu quadro juridico ou os seus processos de fiscaliza¢ao).

Requisitos de informacéao

11.

12.

13.

Nos termos do artigo 16.2, n.° 3, do Regulamento ESMA, as autoridades competentes
devem comunicar a ESMA se i) cumprem, ii) ndo cumprem, mas tencionam cumprir,
ou iii) ndo cumprem e ndo tencionam cumprir as presentes orientacoes.

Em caso de ndo cumprimento, as autoridades competentes devem também
comunicar & ESMA, no prazo de dois meses a contar da data de publicacdo das
orientacdes no sitio Web da ESMA em todas as linguas oficiais da UE, as raz8es da
sua decisdo de ndo dar cumprimento as mesmas.

No sitio Web da ESMA encontra-se disponivel um modelo para as notificacdes. O
modelo deve ser transmitido a ESMA, assim que estiver preenchido.
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5. Orientacbes sobre procedimentos e metodologias
comuns relativos ao processo de analise e avaliacéo
pelas CCP nos termos do artigo 21.° do Regulamento
EMIR

5.1 Ambito da anélise e avaliacdo

14.

15.

No &dmbito da andlise e da avaliacdo, inserem-se todos 0s requisitos aplicaveis as
CCP estabelecidos no Regulamento EMIR e nas suas normas técnicas de
regulamentagédo complementares (RTS 152/2013 e 153/2013 - coletivamente RTS
CCP). Os riscos a avaliar abrangem todos os riscos a que as CCP estdo ou possam
estar expostas, incluindo os riscos financeiros e operacionais.

A lista pormenorizada dos requisitos aplicaveis as CCP, com as respetivas
disposicdes EMIR e RTS CCP correspondentes a artigos complementares, constitui
0 anexo | das OrientacGes. A mesma inclui requisitos de capital, requisitos em matéria
de organizagdo, requisitos de exercicio da atividade, requisitos prudenciais,
requisitos para o célculo do capital hipotético e comunicacao associada e requisitos
em matéria de acordos de interoperabilidade.

5.2 Formato e profundidade da andlise e avaliacao

16.

17.

18.

As autoridades competentes devem ter em conta todos os requisitos incluidos no
anexo | para a andlise e avaliacdo de qualquer CCP.

Ao efetuarem a andlise de base de qualquer CCP, as autoridades competentes
devem considerar todos os elementos incluidos na terceira coluna «Analise de base»
do anexo Il. A andlise de base deve ser efetuada mesmo que as autoridades
competentes ndo tenham sido informadas de qualquer alteracdo por parte das CCP
durante o periodo de andlise. S6 nos casos em que as autoridades competentes
concluirem que, durante o periodo de analise, ndo houve qualquer alteragéo no que
se refere a requisitos, pressupostos e factos especificos subjacentes a sua analise
anterior € que a sua analise de base correspondente podera ser menos aprofundada.

Sempre que, para um determinado requisito, uma CCP apresente qualquer um dos
elementos passiveis de justificar uma andlise alargada ou especifica (enumerados
na quarta coluna do anexo Il), as autoridades competentes deverdo efetuar, para
esse requisito e para além da analise de base, a andlise alargada descrita na quinta
coluna do anexo Il.
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Sempre que as autoridades competentes procedam a andlise e avaliagdo de uma
CCP no que diz respeito a um determinado requisito, deverdo ser tidos em conta
quaisquer atos de nivel 3 correspondentes adotados pela ESMA (tais como
orientagcdes, pareceres, perguntas e respostas).

5.3 Frequéncia da analise e avaliacéo

20. Todos os anos, as autoridades competentes deverdo levar a cabo um processo de

andlise e avaliacao prudencial das CCP, referente ao ano transato.

21. Analise ad hoc adicional

Qualquer alteragao significativa e ndo recorrente de natureza operacional, técnica,
financeira ou prudencial as CCP, que ndo as enumeradas no n.° 2 da orientacdo
7, deve desencadear um processo adicional ad hoc de analise e avaliagéo,
eventualmente apdés a aplicacdo da alteracdo significativa, a fim de refletir
especificamente o impacto da alteracdo dos sistemas, processos, procedimentos
e politicas de gestéo de riscos nas CCP.

As seguintes alteragfes significativas e ndo recorrentes estdo excluidas desta
analise ad hoc:

- a extensdo das atividades e servigcos da CCP (nos termos do artigo 15.° do
Regulamento EMIR);

- 0 projeto de aquisicdo da CCP (nos termos do artigo 32.° do Regulamento
EMIR);

- aalteracdo na subcontratacdo de atividades importantes relacionadas com a
gestéo do risco da CCP (nos termos do artigo 35.° do Regulamento EMIR);

- arevisdo dos modelos e parametros da CCP (nos termos do artigo 49.° do
Regulamento EMIR);

- a aprovacdo de um novo acordo de interoperabilidade com uma CCP (nos
termos do artigo 54.° do Regulamento EMIR).

Esta andlise ad hoc deve centrar-se na propria alteracdo e em todos os impactos
potenciais que a alteracdo possa ter no cumprimento por parte da CCP de todos
0S requisitos enumerados no anexo I.

Caso seja efetuada uma analise ad hoc, o colégio devera ser informado pela
autoridade competente dos resultados da mesma. Esta comunicagdo ao colégio
deve ocorrer 0 mais rapidamente possivel apds a analise ad hoc e ndo deve ser
adiada para fazer parte do processo anual de andlise.



*

*

*

. esma

UTILIZACAO PUBLICA ESMA

5.4 Informacao - Fontes e Metodologia

22.

23.

24.

As informacdes necessérias para as andlises de supervisdo devem ser obtidas
através de dois canais complementares:

as informacgBes recolhidas a partir da supervisdo e fiscalizacdo continuas
efetuadas pelas autoridades competentes e

as informacdes recolhidas pelas autoridades competentes especificamente para
efeitos da analise e avaliacao.

As informacdes recolhidas a partir da supervisao e fiscalizacéo continuas das CCP
por parte das autoridades competentes devem conter, pelo menos:

todas as informac8es sobre as altera¢fes introduzidas pela CCP em qualquer dos
seus regulamentos internos, tais como procedimentos ou politicas, bem como
todas as informacdes publicamente disponiveis;

todos os documentos, provas, avaliacfes, validacdes e relatérios fornecidos pela
CCP ou redigidos pelas autoridades competentes por ocasido da apresentacéo de
um pedido de extensdo de atividades e servigcos pela CCP (nos termos do artigo
15.° do Regulamento EMIR) e de validacdo de alteracdes significativas aos
modelos e parametros da CCP (nos termos do artigo 49.° do Regulamento EMIR),
bem como todos os tépicos que, ao longo do ano, possam ter desencadeado uma
validacdo especifica pela autoridade competente e um parecer do colégio (nos
termos dos artigos 30.° a 32.°, 35.°, 51.° e 54.° do Regulamento EMIR);

os resultados das andlises documentais e das inspec¢fes no local realizadas ao
longo do ano pela autoridade competente.

As informacdes recolhidas pelas autoridades competentes especificamente para
efeitos de analise e avaliag@o dos acordos, estratégias, processos e mecanismos das
CCP em complemento das informacdes recolhidas a partir da sua supervisdo e
fiscalizag&o continuas devem conter, pelo menos:

uma autoavaliagdo revista da CCP;

informagfes atualizadas da CCP, tal como fornecidas no modelo informal de
relatério de avaliagdo do risco da ESMA, que devera incluir uma analise do
desempenho dos modelos de risco da CCP no ano transato, incluindo os seus
modelos de margem, o enquadramento dos testes de esforco, os controlos de risco
de liquidez e os fatores de reducgédo as garantias;

atas pormenorizadas das reunides ad hoc e das entrevistas com o representante
da CCP organizadas com vista a preparar a analise e as reunides do colégio
relevantes;

os documentos elaborados pela CCP para a apresentacédo ao seu comité de risco,
bem como os pareceres do comité de risco.



*
* *

* esma

* *
*

UTILIZACAO PUBLICA ESMA

5.5 Resultados das analises de supervisao - Metodologia

25. Para efeitos de informacdo do colégio, os resultados das andlises de supervisao
devem ser apresentados sob a forma de um relatério. Para beneficio dos membros
do colégio e da ESMA, este relatério ndo s6 deve apresentar, em primeiro lugar, uma
lista resumida das alteracdes significativas ocorridas na CCP ao longo do periodo em
andlise, como deve igualmente apresentar uma versao atualizada, completa e
consolidada da avaliacdo, estabelecendo uma distingéo clara entre o que mudou
durante o periodo em andlise e a avaliacdo do ano anterior.

10
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Anexo I Lista dos requisitos das CCP com as respetivas
disposicdes EMIR e as correspondentes disposicdes RTS

Requisitos Disposicbes RTS 152/2013 e 153/2013
EMIR

Requisitos de capital Artigo 16.° Artigos 1.°a 5.°do RTS
152/2013

Requisitos em matéria de organizacao

DisposicOes gerais relativas aos requisitos em Artigo 26.° Artigos 3.°a 11.°do RTS

matéria de organizacao 153/2013

Direcdo e Conselho de Administracao Artigo 27.°

Comité de risco Artigo 28.°

Manutencéo de registos Artigo 29.° Artigos 12.°a 16.°do RTS
153/2013

Informacao das autoridades competentes Artigo 31.°, n°1

Conflitos de interesses Artigo 33.°

Continuidade das atividades Artigo 34.° Artigos 17.°a 23.°do RTS
153/2013

Subcontratacdo Artigo 35.°

Exercicio da atividade [Capitulo 2 do EMIR]

Disposicdes gerais relativas ao exercicio da Artigo 36.°

atividade

Requisitos de participacdo Artigo 37.°

Transparéncia Artigo 38.°

Segregacao e portabilidade Artigo 39.°

Requisitos prudenciais [Capitulo 3 do EMIR]

Gestéo das exposicoes Artigo 40.°

Requisitos de margens Artigo 41.° Artigos 24.° a 28.°do RTS
153/2013

Fundo de protegéo Artigo 42.° Artigos 29.° a 31.°do RTS
153/2013

Outros recursos financeiros Artigo 43.°

Controlos do risco de liquidez Artigo 44.° Artigos 32.° a 34.°do RTS
153/2013

Cascata em caso de insolvéncia Artigo 45.° Artigos 35.°a 36.°do RTS
153/2013

Requisitos em matéria de garantias Artigo 46.° Artigos 37.°a 42.°do RTS
153/2013

Politica de investimento Artigo 47.° Artigos 43.° a 46.°do RTS
153/2013

Procedimentos em caso de incumprimento Artigo 48.°

Revisao dos modelos, testes de esforco e Artigo 49.° Artigos 47.°a 61.°do RTS

verificacbes a posteriori 153/2013

Liquidacao Artigo 50.°

Célculos e reporte para efeitos do Regulamento (UE) n.° 575/2013 relativo aos requisitos

prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento [Capitulo 4 do

Regulamento EMIR]

Célculo do KCCP Artigo 50.°-A

Regras gerais para o calculo do KCCP Artigo 50.°-B

Reporte das informacdes Artigo 50.°-C

Célculo dos elementos especificos a reportar Artigo 50.°-D

pela CCP

Acordos de interoperabilidade [Titulo V do Regulamento EMIR]

11



UTILIZACAO PUBLICA ESMA

Acordos de interoperabilidade Artigo 51.°
Gestéo de riscos Artigo 52.°
Prestacdo de margens entre CCP Artigo 53.°

12
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Anexo Il: Metodologia por artigo e requisito

Requisitos Andlise de base Fatores passiveis de Anédlise alargada

justificar uma analise
alargada/especifica
Requisitos de | Artigo 16.° - Avaliagdo dos métodos utilizados pela CCP |- n/d - nd
capital RTS 152/2013, .para.calcular 0S seus req~uisitos de capital,
artigos 1.0 a 5.9 |nclumd~o qualquer altera,c;go aog fatores de
producgéo/processos/cenarios aplicados para
calcular os requisitos de capital para:

o liquidac&o ou reestruturagdo, incluindo a
forma como a CCP define o periodo
apropriado para a liquidacdo das suas
atividades,

o riscos operacionais e juridicos,

o riscos de crédito, riscos de crédito de
contraparte, riscos de mercado,

o riscos empresariais, incluindo o impacto
das iniciativas empresariais durante o
periodo de andlise, e a evolugdo do
volume de negécios da CCP;

- Avaliagdo dos procedimentos utilizados pela
CCP para calcular e monitorizar o montante
do capital que detém,;

- Andlise do investimento do capital da CCP,
incluindo informagbes sobre o tempo
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necessario para a liquidacdo e o acesso ao
capital;

Elementos comprovativos dos requisitos de
capital e da posicdo da CCP ao longo do
periodo de analise, incluindo:

o montante dos recursos proprios, por tipo

de risco,

o montante dos recursos proprios,
incluindo lucros n&o distribuidos e
reservas elegiveis para cobrir os

requisitos de capital,

o elementos comprovativos de que a CCP
dispbe de um capital inicial permanente
e disponivel de, pelo menos, 7,5 milhdes
de EUR durante o periodo de analise.

Requisitos em maté

ria de organizacao [Titulo IV, Capitulo 1]

Disposicdes
gerais

Artigo 26.°

RTS 153/2013,
artigos 3.°a
11.°

Avaliacdo da estrutura empresarial e
organizativa, dos mecanismos de
governacdo, da gestdo de riscos e dos
mecanismos de controlo interno, incluindo a
estrutura de funcdo de verificacdo do
cumprimento, de auditoria interna e das
tecnologias da informacao.

A CCP pertence a um

grupo e partilha
algumas funcdes,
pessoal ou sistemas

com uma ou varias
entidades do grupo.

Avaliacdo da interacdo com outras
entidades do grupo (por exemplo,
partiiha de pessoal, destacamento,
subcontratacao) e das
correspondentes salvaguardas em

matéria  de independéncia (por
exemplo, politica de conflitos de
interesses, acordos de nivel de
servico, aviso de cessacdo de

funcdes, disposicdes transitorias em
caso de cessacao de funcdes, etc.).
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Direcéo
Conselho
Administracéo

Comité derisco

e
de

Artigo 27.°

Artigo 28.°

Elementos comprovativos da experiéncia dos
membros da Direcdo e Conselho de
Administracdo da CCP, garantindo que s&o
pessoas com idoneidade e experiéncia
suficientes para garantir uma gestdo sa e
prudente da CCP;

Avaliacéo da independéncia dos membros do
Conselho de Administracao;

Avaliacdo da composicdo do conselho de
administracdo e de qualquer atualizacédo
efetuada durante o periodo de analise,
incluindo elementos comprovativos de que,
pelo menos, um terco e no minimo dois dos
membros sdo independentes, bem como
informacdes sobre a representacdo dos
clientes dos membros compensadores.

Avaliacdo da composicdo e do papel do
comité de risco, incluindo de qualquer
alteracdo efetuada durante o periodo de
andlise relacionada com:

o a experiéncia e a competéncia dos
membros e a independéncia do seu
presidente,

o 0 mandato e o procedimento de consulta
do comité de risco sobre quaisquer
acordos que possam ter impacto na
gestéo de riscos da CCP,

o questdes relativas a representagdo dos
clientes no comité de risco.

n/d

n/d
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Manutencéo de | Artigo 29.° Avaliacdo dos  procedimentos/politicas A CCP mantém registos | - Caso a CCP mantenha registos fora
registos implementados para preservar 0s registos fora da Uniéo. da Unido, elementos comprovativos

RTS 153/2013, - . . .
artigos 12.° a da_ls_ transa(;_oes,_ das posicbes e d?.s de que a autoridade nacional
16.0 atividades, incluindo qualquer alteragéo competente, a ESMA e o SEBC
sobre a forma como a CCP garante a possuem pleno acesso aos registos.
durabilidade, a acessibilidade e a
granularidade das informagdes.
Informacéo das | Artigo 31.°, n.° Avaliacdo dos procedimentos de notificacdo n/d - nd
autoridades 1 da autoridade nacional competente de
competentes gualquer alteracdo a sua direcdo e de
guaisquer outras informagbes necessarias
para verificar o cumprimento do artigo 27.°,
n°1, ou do artigo 27.°, n° 2, segundo
paragrafo.
Conflitos de | Artigo 33.° Avaliacéo das politicas de gestéo de conflitos A CCP é uma empresa- |- Avaliacdo dos procedimentos e
interesses de interesses a nivel da empresa, incluindo mae ou uma filial. politicas destinados a prevenir,
gualquer alteracéo a: monitorizar e divulgar quaisquer

o politicas/procedimentos/instrumentos
para avaliar e mitigar todos os riscos
potenciais e reais de conflitos de
interesses para a direcdo, o0s
empregados ou as pessoas que lhe
estejam direta ou indiretamente ligadas
por relacdes estreitas ou de controlo,

o procedimentos de
natureza geral dos confltos de
interesses com membros
compensadores ou clientes de um
membro compensador,

divulgacdo da

conflitos de interesses que possam
resultar da estrutura e das atividades
de outras empresas com as quais a
CCP tenha uma relacdo de empresa-
mae ou filial;

Para o periodo de analise,
informacBes pormenorizadas sobre
gualquer novo conflito de interesses
que possa ter sido
identificado/mitigado em resultado da
estrutura do grupo.
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o procedimentos para evitar qualquer
utilizacdo abusiva das informacdes
existentes no sistema da CCP;

Avaliacdo para aferir se a politica de
remuneragao continua a ser coerente com as
estratégias empresariais e de risco da CCP,
a cultura e os valores empresariais, 0s
interesses a longo prazo da CCP e as
medidas tomadas para evitar conflitos de
interesses;

Elementos comprovativos da existéncia de
uma cultura empresarial sélida e de uma
gestdo adequada de conflitos de interesses e
de processos de dendncia;

Avaliacdo dos procedimentos de avaliagdo
da eficacia de tais mecanismos e respetiva
analise frequente.

Continuidade das
atividades

Artigo 34.°

RTS/153/2013,
artigos 17.°a
23.°

Avaliacdo da politica de continuidade das
atividades da CCP e dos principais
elementos do plano de recuperagdo em caso
de catéastrofe, incluindo:

o dados do processo de governagcdo e
aprovacao das politicas de continuidade
operacional, bem como da frequéncia e
dos processos associados a andlise
independente,

o dados das fungbes e sistemas
empresariais essenciais a que as
politcas se referem, dos critérios
utilizados para a sua identificacdo e dos

A CCP é uma empresa-
méae ou uma filial.

Avaliac@o das politicas do grupo em
matéria de  continuidade das
atividades e de plano de recuperacéo
em caso de catastrofe, sempre que
tais politicas possam ter impacto na
CCP.
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métodos utilizados para assegurar a sua
continuidade,

o uma referéncia & correlagdo e as
interdependéncias com outros sistemas
e servicos externos subcontratados,
incluindo a forma como a CCP gere os
eventuais riscos empresariais envolvidos
e uma analise do impacto global de uma
perturbacdo da CCP no mercado onde
atua,

o dados sobre os procedimentos da CCP
para assegurar a liquidacdo atempada e
ordenada ou a transferéncia dos ativos e
das posicdes dos clientes e dos
membros compensadores em caso de
revogacdo da autorizacao;

Analise das disposicbes e resultados dos
testes de continuidade das atividades e de
recuperacao em caso de catéstrofe, incluindo
a frequéncia e os mecanismos para ter em
conta e implementar 0s ensinamentos
obtidos na sequéncia de um teste;

Avaliacdo da composicao/procedimentos da
equipa de resposta a crises;

Avaliacdo do plano de comunicacgéo,
incluindo a forma como todas as partes
interessadas sdo informadas durante uma
crise.
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Subcontratacéo Artigo 35.° - Descricdo de todos os acordos de |- A CCP subcontrata |- Resumo da avaliagdo efetuada pela

subcontratacdo, incluindo dados sobre as
fungdes subcontratadas, identificacdo dos
prestadores de servi¢os, nivel de servico,
indicadores de desempenho e condi¢cbes de
rescisao;

Andlise da responsabilidade, dos direitos e
das obrigacdes das partes, incluindo
elementos comprovativos da forma como a
CCP continua a ser inteiramente responsavel
pelo cumprimento de todas as obrigaces
que lhe incumbem por forca do EMIR, e da
forma como assegura 0 cumprimento
permanente de todas as disposicbes do
artigo 35.°.

Exercicio da atividade [Titulo 1V, Capitulo 2]

atividades importantes
relacionadas com a
gestéo dos riscos.

autoridade nacional competente que
resultou na aprovacdo dessa
subcontratacao.

Disposicdes Artigo 36.° - Elemento comprovativo de que a CCP dispbe |- n/d - nd
gerais relativas ao de regras acessiveis, transparentes e justas

exercicio da para o rapido tratamento das queixas.

atividade

Requisitos de | Artigo 37.° - Avaliagdo dos critérios de admissao de |- n/d - nd

participagao

membros compensadores, analisando a sua
equidade, objetividade, relagéo e
proporcionalidade em relagdo ao risco e
incluindo as disposicbes dos servicos de
compensacao a clientes;

Avaliacdo do processo e dos procedimentos
em vigor para permitir uma avaliagdo
continua e uma analise anual aprofundada do
cumprimento desses critérios, assim como a
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gestdo dos casos em que tais requisitos ja
nao sejam cumpridos.
Requisitos de | Artigo 38.° Elementos comprovativos da divulgacgéo pela n/d n/d

transparéncia

CCP (por exemplo, sitio Web) de
informacdes relevantes, incluindo:

o divulgacdo publica de precos e
comissdes, descontos e abatimentos,
condi¢cdes de concessao,

o informacéo aos membros
compensadores e aos clientes dos riscos
associados aos servi¢os prestados,

o revelagdo aos membros compensadores
e as autoridades nacionais competentes
da informacdo sobre precos usada para
calcular as suas exposi¢des no final de
cada dia,

o divulgacdo publica dos volumes de
transacbes compensados em cada
classe de instrumentos compensados,

o divulgagdo publica dos requisitos legais,
operacionais e técnicos aplicdveis aos
participantes;

Avaliacdo dos processos implementados
pela CCP para garantir a atualizacdo e
exatiddo permanentes das paginas Web,
bem como quaisquer elementos
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comprovativos das atualizagBes realizadas
durante o periodo de andlise.
Segregacdao e | Artigo 39.° Avaliacdo das regras, procedimentos e |- A CCP oferece outras Avaliacdo das formas adicionais de

portabilidade

condicdes comerciais da CCP com vista a:

o

identificar e registar separadamente
todos os ativos e posicdes detidos por
conta de um determinado membro
compensador, todos os ativos e
posicBes dos ativos da CCP e todos os
ativos e posi¢des por conta de outros
membros compensadores,

assegurar que todos os ativos e posicoes
dos clientes de um determinado membro
compensador sdo mantidos separados,
nas contas abertas junto da CCP, dos
ativos e posicdes detidos por conta dos
seus clientes (segregacao total de
clientes),

assegurar que a CCP oferece a opcdo de
segregacdo total ou individual de
clientes,

assegurar que, sempre que um cliente
escolha a segregacado individual, todos
0s ativos e posicdes do cliente sdo
mantidos separados dos ativos e
posicdes da conta detida pela CCP e dos
ativos e posicdes detidos por conta de

solucbes de conta
segregada para além
das préprias contas e
das contas de
segregacdo total e
individual de clientes.

contas segregadas de que o0sS
membros compensadores dispdem,
incluindo elementos comprovativos de
gue o formato em causa proporciona,
pelo menos, um nivel de segregacéo e
protecdo dos ativos e das posicdes
equivalente ao dos mecanismos de
segregacao total e individual aplicados
pela CCP.

10
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outros clientes do membro

compensador;

Descricdo e andlise dos mecanismos
implementados para divulgar publicamente
0s custos e o0s niveis de prote¢do associados
a cada opcao de conta oferecida;

Descricdo do direito de a CCP redutilizar a
garantia constituida a titulo de margem ou de
contribuicdo para o fundo de protecdo por
incumprimento pelos membros
compensadores e pelos seus clientes;

Avaliagdo dos mecanismos da CCP para
garantir, em caso de incumprimento de um
membro compensador:

o a tentativa de transferir as posi¢des e
ativos detidos pelos clientes do membro
compensador em falta,

o em caso de tentativa falhada, a
liguidacdo de tais posicbes e a
devolucéo das garantias aos clientes.

Requisitos prudenciais [Titulo IV, Capitulo 3, do EMIR]

Gestéo
exposicdes

das

Artigo 40.°

Andlise das metodologias e procedimentos
implementados para avaliar as exposicdes
da CCP em termos de liquidez e de crédito
perante cada membro compensador, numa
base préxima do tempo real, incluindo uma
descricdo e uma andalise das fontes de
determinacgdo de precos utilizadas pela CCP.

Exposicdes a CCP com
as quais tenham sido
celebrados acordos de
interoperabilidade.

Analise das  metodologias e
procedimentos implementados para
avaliar as exposicbes da CCP em
termos de liquidez e de crédito
perante CCP com as quais tenha
celebrado acordos de
interoperabilidade.

11
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Requisitos de | Artigo 41.° Avaliacdo do modelo de célculo das margens |- A CCP  compensa Avaliacédo aprofundada das
margens iniciais e da metodologia aplicada para a multiplas classes de metodologias de calculo de margens

RTS 153/2013,
artigos 24.° a
28.°

calibracdo dos pardmetros fundamentais do
modelo (intervalo de confianca, periodo de
retrospecdo, periodo de liquidagdo),
incluindo a forma como garante que as
margens iniciais ndo sdo inferiores as que
seriam calculadas mediante a aplicacdo dos
requisitos minimos do EMIR;

Avaliacdo dos procedimentos de recolha de
garantia margens iniciais, incluindo a
periodicidade do célculo da margem
intradiaria, e eventuais limiares para a
exigéncia de margem intradiaria,;

Avaliacdo da opc¢do escolhida para limitar a
pro-ciclicidade, incluindo dados sobre o
comportamento do modelo em periodos de
pressao;

Resumo e andlise das verificacdes a
posteriori das margens da CCP durante o
periodo em analise.

ativos (com diferentes
modelos de margem);

Os parametros
fundamentais (intervalo
de confianca/periodo
de liquidagdo) para os

derivados OTC sao
inferiores a norma
(conforme  autorizado

nos termos do artigo
24.°, n.° 4, e do artigo
26.°, n° 4, do RTS
153/2013);

A aplicacdo de margens
de carteira por parte da
CCP abrange mdltiplos
instrumentos, incluindo
casos em que o limite
maximo de 80% é
eliminado;

A CCP calcula e troca
as margens atraves de
uma ligacéo de
interoperabilidade.

para cada classe de ativos/segmento
de atividade;

Quando um Unico modelo abrange
varios segmentos de atividade,
avaliagdo do modo como séo tidas em
conta as caracteristicas de cada
categoria de ativos;

Quando os paradmetros fundamentais
para os derivados OTC forem
inferiores a norma, elementos
comprovativos de que tais parametros
seriam mais adequados, dadas as
caracteristicas especificas dos
derivados OTC considerados;

Avaliacdo do método aplicado as
margens de carteira entre diferentes
instrumentos, incluindo:

uma andlise da materialidade das
reducdes de margens;

uma avaliagéo do nivel e fiabilidade da
correlagdo (ou de qualquer outro
parametro estatistico de dependéncia)
entre os instrumentos financeiros;

Uma andlise das metodologias e
procedimentos em vigor para o
intercambio de margens através da
ligacéo interoperavel.

12
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Fundo de protecao

Artigo 42.°

RTS 153/2013,
artigos 29.° a
31.°

Avaliacdo dos métodos de dimensionamento
de cada fundo de protecao, incluindo a forma
como sdo definidos o0s montantes
minimos/maximos;

Avaliacdo do método de calculo das
contribuigbes para o fundo de prote¢éo e dos
procedimentos de cobran¢ca dessas mesmas
contribui¢g8es, incluindo a reconstituig&o;

Analise do método de definicdo de cenérios
extremos, mas realistas, em relacdo a
dimenséo dos fundos de protecao, incluindo
qgualquer alteracdo a lista de cenérios de
esforco ao longo do periodo de andlise;

Apreciacdo da capacidade do fundo de
protecdo para suportar, em condi¢cBes de
mercado extremas, mas realistas, a
insolvéncia do membro compensador em
relagcdo ao qual tenha as maiores exposicdes
ou do segundo e terceiro membros
compensadores em relacdo aos quais tenha
as maiores exposicdes (Cobertura 1 ou 2+3).

- ACCP dispde de vérios

segmentos de
atividade/fundos de
protecao.

Para cada fundo de protecao/setor de
atividade, uma avaliacdo aprofundada
dos métodos de dimensionamento do
fundo de protecdo, incluindo os
respetivos cenarios extremos, mas
realistas.

Outros recursos
financeiros

Artigo 43.°

Apreciacéo da capacidade dos recursos pre-
financiados para suportar uma situacdo de
incumprimento dos dois membros
compensadores em relacdo aos quais tenha
as maiores exposicbes em condicbes de
mercado extremas, mas realistas (Cobertura
2).

n/d

n/d

13
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Controlos do risco
de liquidez

Cascata em caso
de insolvéncia

Artigo 44.°

RTS 153/2013,
artigos 32.° a
34.°

Artigo 45.°

RTS 153/2013,
artigos 35.°e
36.°

Avaliacdo dos recursos liquidos disponiveis,
discriminados por tipo (numerério, linhas de
crédito autorizadas, acordos de recompra
autorizados, instrumentos financeiros
altamente  negociaveis), incluindo a
identidade dos fornecedores de liquidez, o
passivo, os direitos e obriga¢gfes das partes,
as condicdes de resciséo, etc.;

Andlise das exposicbes em termos de
liquidez da CCP, incluindo, durante o periodo
de andlise, as datas/cenarios/membros
compensadores conducentes as maiores
exposicdes ao risco;

Analise do quadro de gestdo dos riscos,
incluindo a forma como as necessidades de
liquidez serdo cobertas num vasto leque de
cenarios possiveis, bem como qualquer
indicacdo em caso de incumprimento e uma
descricao das medidas tomadas;

Avaliacéo do procedimento e dos métodos de
controlo e acompanhamento da
concentracdo de exposicBes ao risco de
liquidez.

Avaliacdo do método de célculo do montante
dos recursos proprios da CCP;

Descricdo e analise da composicdo dos
recursos proprios da CCP e anélise da forma
como séo investidos;

Avaliacdo dos procedimentos de controlo do
nivel dos recursos préprios e notificacao das

A CCP efetua a
compensacao de
instrumentos em varias
moedas;

A CCP efetua a
compensagéo de
instrumentos com

elevados requisitos de
liquidez (por exemplo,
acordos de recompra).

Véarios segmentos de
atividade/cascatas em
caso de insolvéncia;

Consignacao dos
recursos préprios da
CCP para cobrir as
perdas em cascata.

Descricéo e avaliacdo dos
mecanismos de acesso a liquidez em
diferentes moedas;

Para cada moeda, uma descricdo e
avaliacdo dos
modelos/procedimentos/processos
em vigor para o acompanhamento das
exposicdes ao risco de liquidez.

Avaliacdo da forma como a CCP
assegura uma consignacao adequada
de recursos préprios em todas as
cascatas.

14
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autoridades nacionais competentes em caso
de incumprimento.

Requisitos em | Artigo 46.° Avaliacdo do ambito das garantias elegiveis |- A CCP aceita e detém Para cada moeda, uma avaliacdo da
matéria de aceites pela CCP, incluindo dados sobre numerario em varias forma como a CCP gere o risco
. RTS 153/2013, . L . :
garantias instrumentos ou numerdrio em moedas da moedas; cambial decorrente das garantias que

artigos 37.°a
420

Unido e sobre a eventual aplicacéo de limites;

Reparticdo das garantias detidas (repartidas
por moeda) sob a forma de i) numerario em
moedas da Unido e em moedas n&o
pertencentes a Unido, ii) obrigacdes
soberanas, iii) obrigagbes emitidas por
empresas da UE e iv) outros titulos emitidos
numa moeda da Uni&o;

Avaliacdo da metodologia e dos critérios
aplicados para garantir que as garantias nao
monetarias possam ser consideradas
garantias de elevada liquidez, em
conformidade com o anexo | do RTS
153/2013;

Avaliacdo das metodologias de mitigacédo do
risco aplicadas pela CCP no que diz respeito
as garantias, incluindo:

o 0Ss métodos e os procedimentos
aplicados para a avaliagdo das garantias
em tempo quase real,

A CCP aceita e detém
instrumentos
financeiros em varias
moedas.

detém, distinguindo entre numeréario e
instrumentos financeiros.

15



* *
* esma ~ .
e ot UTILIZACAO PUBLICA ESMA
o 0s métodos de calibracdo dos fatores de
desconto,
o 0s métodos de fixacdo dos limites de
concentracao.
Politica de | Artigo 47.° Anadlise da politica de investimento daCCPe, |- A CCP detém | -  Avaliacdo da forma como a CCP gere
investimento RTS 153/2013 em especial, da reparticdo das garantias investimentos em o risco cambial decorrente dos seus
. ' investidas entre numerario e instrumentos varias moedas; . . .
artigos 43.° a financeiros durante o periodo em analise: o Investimentos em Instrumentos
46.° P ’ - A CCP estabeleceu financeiros,
Lista dos instrumentos financeiros em que a mecanismos para a - A
. : . i ~ o depdsitos em numerario;
CCP investiu durante o periodo em analise e manutencgao de
avaliacdo da metodologia aplicada para instrumentos

determinar que esses instrumentos sédo de
elevada liquidez, em conformidade com o
anexo Il do RTS 153/2013;

Analise das instituicbes financeiras em que
0s instrumentos séo depositados, bem como
da metodologia utilizada para avaliar o risco
de crédito e os mecanismos que evitam
perdas devidas ao incumprimento ou a
insolvéncia dessas instituicées;

Avaliacdo dos métodos aplicados para definir
limites de concentragdo, controlar a
concentracdo dos recursos financeiros da
CCP e atenuar o risco de concentragao.

financeiros/numerario

junto de terceiros
(instituicdo de crédito
da UE ou instituicdo
financeira de paises
terceiros).

Quando os ativos sdo depositados
junto de terceiros, andlise da forma
como o0s ativos pertencentes ao
membro compensador séo
identificaveis separadamente dos
ativos pertencentes a CCP e a
terceiros.

Procedimentos em

caso
incumprimento

de

Artigo 48.°

Analise da adequacgdo e exequibilidade dos
procedimentos da CCP na gestdo do
incumprimento, incluindo a identificacdo do
incumprimento, a informagdo das partes

Multiplos segmentos de
atividade (liquidacéo de
instrumentos através de
varios mercados);

Para cada segmento de atividade,
uma descricdo do procedimento
aplicavel em caso de incumprimento;
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interessadas, a transferéncia dos ativos e
posicdes dos clientes e a liquidacdo das
carteiras;

Descricdo e elementos comprovativos da
realizacdo de testes e verificacdes regulares
para garantir que os procedimentos s&o
aplicados (simulacros) e que os resultados da
andlise sdo tidos em conta;

o A andlise abrangera, se for caso disso,
os resultados de todos os testes
efetuados durante o periodo analisado.

A CCP compensa
instrumentos com
caracteristicas de risco
complexas (por
exemplo, derivados
OTC CDS, IRS);

Coordenacéo dentro de
um grupo em termos de
gestdo de
incumprimentos;

Procedimento de
encerramento de
servicos especificos

através de uma ligagéo
interoperavel.

Se for caso disso, elementos
comprovativos de que a CCP aplicou
e testou procedimentos para gerir a
liguidacdo da carteira de um

insolvente em varios mercados
simultaneamente;
Se for caso disso, elementos

comprovativos de que a CCP pode
recorrer a conhecimentos
especializados internos ou a
aconselhamento externo para gerir e
liquidar produtos complexos, incluindo
em periodos de presséo;

Quando aplicavel, avaliagdo dos
procedimentos implementados ao
nivel do grupo para gerir o
incumprimento de um membro
compensador comum;

Quando aplicavel, avaliagdo dos
procedimentos implementados para
gerir o encerramento do servico da
ligacéo interoperavel.

Reviséo dos
modelos, testes
de esforco e
verificacdes a
posteriori

Artigo 49.°

RTS 153/2013,
artigos 47.° a
61.°

Avaliacdo do programa de verificacbes a
posteriori, dos testes de sensibilidade, do
programa de testes de esforco e do programa
de testes de esforco inversos da CCP,
incluindo qualquer alteracdo das politicas
aplicadas para definir:

o 0 horizonte temporal adequado dos
testes,

n/d

n/d
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o afrequéncia dos testes,
o 0S cendrios historicos e hipotéticos
aplicados nos testes de esforco, nos
testes de sensibilidade e nos testes de
esforco inversos,
o 0s critérios utilizados para avaliar os
resultados,
o as medidas a tomar em funcdo dos
resultados e relatérios a fornecer ao
comité de risco,
o o nivel de divulgacdo dos resultados aos
membros compensadores e aos clientes.
Liquidacé&o Artigo 50.° Descricao de todos os acordos de liquidacédo A CCP ndo depende |- Relativamente aos acordos de

das transacoes;

Avaliacdo do nivel de transparéncia das
informacdes prestadas aos membros
compensadores no que diz respeito a entrega
de instrumentos financeiros, incluindo se a
CCP esta obrigada a entregar ou receber os
instrumentos financeiros;

Se a CCP ndo estiver obrigada a fazer
entregas ou a assumir a responsabilidade
pela entrega de contratos compensados,
avaliacdo para aferir se o risco de nao
entrega esta claramente expresso no manual
da CCP, incluindo a compensacéo potencial
dos participantes;

dos fundos do banco
central para a
liquidacdo das suas
transacoes.

ligudacdo em que ndo sejam
utilizados fundos do banco central,
uma andlise da solucdo alternativa,
incluindo informagdes sobre:

o a lista dos bancos comerciais
utilizados,

o os fluxos por moeda e banco,

o a forma como o risco de
liquidacéo financeira & controlado
e como sao aplicadas as medidas
de atenuacéo.

18
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Caso a CCP esteja obrigada a entregar ou a
receber instrumentos financeiros:

o uma avaliacdo dos mecanismos de
entrega contra pagamento utilizados,

o para os contratos em que néo se utilizem
mecanismos de  entrega  contra
pagamento, uma analise do modo como
a CCP suporta e atenua o risco principal.

Célculos e reporte para efeitos do Regulamento (UE) n.° 575/2013 relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas

de investimento [Capitulo 4 do Regu

lamento EMIR]

Célculos e reporte Artigos 50.°-A

para efeitos do
Regulamento (UE)
n.c 575/2013

a 50.°-D

Avaliacdo do procedimento e das
metodologias relacionadas com o modo
como a CCP calcua o KCCP em
conformidade com os requisitos;

Elementos comprovativos de que a CCP
comunica adequadamente as informacdes
aos seus membros compensadores que
sejam instituicbes ou as suas autoridades
competentes.

Acordos de interoperabilidade [Titulo V do Regulamento EMIR]

Acordos de
interoperabilidade

Gestao de riscos

Artigo 51.°

Artigo 52.°

Se for caso disso, avaliacdo dos
procedimentos de acesso ndo discriminatorio
aos dados de que a CCP necessita para o
exercicio das suas fungdes a partir de uma
plataforma de negociacéo.

Avaliacéo das politicas, dos procedimentos e
dos sistemas relacionados com o acordo de
interoperabilidade da CCP, incluindo:

- n/d

- n/d

- n/d

- n/d

n/d

n/d
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Prestacao
margens
CCP

de
entre

Artigo 53.°

o agestdo do risco de crédito e de liquidez,

o as interdependéncias e as correlacdes
decorrentes da interoperabilidade,

o a gestdo de garantias, incluindo, se for
caso disso, a reutilizacdo de garantias,

o a gestdo de incumprimentos e o0s
procedimentos para pér termo a ligacao
de interoperabilidade em caso de
incumprimento de uma das outras CCP;

Se os modelos de gestéo de riscos utilizados
pelas CCP interoperaveis forem diferentes,
avaliacdo dos procedimentos em vigor com
vista a identificar essas diferencas, avaliar os
riscos e atenua-los.

Avaliacéo dos procedimentos para distinguir
nas contas os ativos e as posicdes detidos
por conta de CCP com as quais a CCP tenha
celebrado acordos de interoperabilidade.

n/d

n/d
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