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1 Rozsah pdsobnosti
Dotknuté subjekty

1. Tieto usmernenia su ur€ené prislusnym organom centralnych protistran a obchodnych
miest.

Predmet

2. Tieto usmernenia sa uplatiuju vo vztahu krizikam, ktoré ma zohladnit centralna
protistrana alebo obchodné miesto pri vykonavani komplexného posudenia rizik na
zaklade ziadosti o pristup kudajom o transakcidch centrdlnej protistrany alebo
obchodného miesta.

Casovy ramec

3. Tieto usmernenia sa uplatfiuju od po uplynuti dvoch mesiacov od datumu ich uverejnenia
na webovom sidle organu ESMA vo vietkych uradnych jazykoch EU.
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2 Vymedzenie pojmov

4. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouzivané v tychto usmerneniach maju rovnaky vyznam
ako pojmy uvedené v nariadeni (EU) &.909/2014. Okrem toho sa uplatiuju tieto
vymedzenia pojmov:

EK Eurdpska komisia

ESMA Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy

EU Eurdpska Gnia

Nariadenie (EU) é. Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014
909/2014 0 zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi

v Eurdpskej Unii, centralnych depozitaroch cennych papierov
aozmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia
(EV) &. 236/2012

Nariadenie (EU) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 ¢.1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
eurdpsky organ dohfadu (Eurépsky organ pre cenné papiere
a trhy) aktorym sa meni a dopifia rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES
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3 Ucel

5. Ugelom tychto usmerneni je uréit rizika, ktoré ma zohladnit’ centralna protistrana alebo
obchodné miesto pri vykonavani celkového posudenia rizik na zaklade ziadosti o pristup
k adajom o transakciach centrélnej protistrany alebo obchodného miesta.
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4 Povinnost dodrziavat’' usmernenia a podavat spravy

4.1 Status usmerneni

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané vzmysle &lanku 16 nariadenia (EU)
¢.1095/2010. Podia &lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) &. 1095/2010 prislu$né organy
a uCastnici financnych trhov vynaloZia vSetko Usilie na dodrZanie tychto usmerneni
a odporucani.

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, maju zabezpecit ich dodrziavanie
tak, Ze ich zaclenia do svojich postupov dohladu.

4.2 Poziadavky na vykazovanie

8. Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, musia organu ESMA oznamit', ¢i

dodrziavaju alebo maju v umysle dodrziavat usmernenia, pri¢om uvedu aj pripadné
dévody nedodrziavania, a to v lehote do dvoch mesiacovod uverejnenia na webovom sidle
organu ESMA VO vSetkych uradnych jazykoch EU na
CSDR.Notifications@esma.europa.eu. V pripade, ked prislusné organy neposkytnu
odpoved v uvedenej lehote, sa predpoklada, Ze tieto usmernenia nedodrziavaju. Vzor
oznamenia sa nachadza na webovom sidle ESMA.
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5 Usmernenia

9. Ak vykonava centralna protistrana alebo obchodné miesto, v zmysle ¢lanku 53 ods. 3
nariadenia (EU) &. 909/2014, komplexné posudenie rizik na zaklade Ziadosti centralneho
depozitara, aak prislusny organ centralnej protistrany alebo obchodného miesta
posudzuje dévody odmietnutia centralnej protistrany alebo obchodného miesta poskytovat
sluzby, musi zohladnit' tieto rizika vyplyvajuce z poskytovania takychto sluzieb:

(@) pravne rizika,
(b) finanéné rizika,

(c) prevadzkové rizika.

5.1 Pravne rizika

10. Pri posudzovani pravnych rizik v nadvaznosti na ziadost’ centralneho depozitara o pristup
k obchodnym uddajom ma centralna protistrana alebo obchodné miesto a jej prislusny
organ zohladnit minimalne tieto kritéria:

(a) centralny depozitar neposkytuje informacie potrebné na posudenie &i spifa
pravidla a pravne poziadavky na pristup prijimajucej strany, vratane pravnych
stanovisk alebo akychkolvek prislusnych pravnych dojednani, ktoré preukazuju
spOsobilost centralneho depozitara plnit' svoje povinnosti voci prijimajicej strane;

(b) centralny depozitar neposkytuje informécie vratane pravnych stanovisk alebo
akychkolvek prislusnych pravnych dojednani, ktoré supotrebné na posudenie jeho
spOsobilosti zabezpecit, v sUlade s pravidlami platnymi v ¢lenskom State
prijimajucej strany, dovernost informacii poskytovanych prostrednictvom pristupu
k adajom;

(c) v pripade centralneho depozitara so sidlom v tretej krajine bud?

i.  centralny depozitar nepodlieha regulatnému ramcu aramcu v oblasti
dohladu, ktory je porovnatelny s regulatnym ramcom a ramcom v oblasti
dohladu, ktory sa vztahoval na centralny depozitar, ak by bol zaloZzeny
v Unii, alebo

ii. pravidla centralneho depozitara tykajuce sa ukoncenia vyrovnania nie su
porovnatelné s pravidlami uvedenymi v &lanku 39 nariadenia (EU)
¢. 909/2014.

5.2 Financ¢né rizika

11. Pri posudzovani finanCnych rizik v nadvaznosti na Ziadost centralneho depozitara
o pristup k obchodnym adajom maé centralna protistrana alebo obchodné miesto a jej
prislusny organ zohfadnit’ minimaine tieto kritéria:

(a) centralny depozitar nedisponuje dostatoénymi finanénymi zdrojmi na splnenie
svojich zmluvnych zavazkov vodi prijimajucej strane;
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(b) centralny depozitar nie je ochotny alebo spdsobily financovat' Ziadny prispésobeny
komponent pozadovany na ziskanie pristupu v zmysle ¢lanku 53 ods. 1 nariadenia
€. 909/2014, pokial nejde o diskriminaCnu podmienku pristupu.

5.3 Prevadzkoveé rizika

12. Pri posudzovani prevadzkovych rizik v nadvaznosti na ziadost centralneho depozitara
0 pristup ma centralna protistrana alebo obchodné miesto a jej prislusny organ vziat do
Gvahy minimalne tieto kritéria:

(a) centralny depozitar nema Ziadnu prevadzkovu kapacitu na vyrovnanie transakcii
s cennymi papiermi zuctovanych centralnou protistranou alebo vykonanych na
obchodnom mieste,

(b) centralny depozitar nie je schopny preukazat, Ze je sposobily dodrziavat a spifiat
existujuce pravidla riadenia rizik prijimajucej strany alebo nema v tejto suvislosti
dostatoéné odborné znalosti,

(c) centralny depozitar nezaviedol politiku kontinuity €innosti a plan obnovy po
katastrofe,

(d) udelenie pristupu si vyZzaduje, aby prijimajuca strana vykonala podstatné zmeny
VO svojej prevadzke, ktoré mézu ovplyvnit postupy riadenia rizik a ohrozit
bezproblémové fungovanie obchodného miesta alebo centralnej protistrany, ako
je napriklad vykonavanie prebiehajiceho manualneho spracovavania takymito
stranami.



