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1 Domeniu de aplicare
Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente ale CPC-urilor si ale locurilor de
tranzactionare.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in ceea ce priveste riscurile care trebuie luate in considerare de o
CPC sau un loc de tranzactionare atunci cand efectueaza o evaluare cuprinzatoare a
riscurilor in urma unei solicitari de acces la fluxul de tranzactii al CPC-ului sau al locului de
tranzactionare.

Cand se aplica?

3. Prezentul ghid se aplica dupa doua luni de la publicarea acestuia pe site-ul ESMA in toate
limbile oficiale ale UE.
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2 Definitii

4. Cu exceptia cazului in care se precizeaza altfel, termenii utilizati in prezentul ghid au
acelasi sens cain Regulamentul (UE) nr. 909/2014. in plus, se aplica urmatoarele definitii:

CE Comisia Europeana

ESMA Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare siPiete

UE Uniunea Europeana

Regulamentul (UE) nr. Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European
909/2014 si al Consiliului privind imbunatatirea decontarii titlurilor de

valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali
de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE
si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012

Regulamentul (UE) nr. Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European

1095/2010 si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisiei



3 Scop

5. Scopul prezentului ghid este de a enumera riscurile care trebuie luate in considerare de o
CPC sau un loc de tranzactionare atunci cand efectueaza o evaluare cuprinzatoare a
riscurilor in urma unei solicitari de acces la fluxul de tranzactii al CPC-ului sau al locului de
tranzactionare.
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4 Obligatii de conformare si de raportare

4.1 Statutul ghidului

6.

Prezentul document cuprinde orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010, autoritatile competente si participantii la pietele financiare trebuie sa depuna
toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si recomandarile.

Autoritatile competente carora li se adreseaza acest ghid trebuie sa se conformeze prin
includerea acestuia in practicile lor de supraveghere.

4.2 Cerinte de raportare

8.

Autoritatile competente carora le este adresat prezentul ghid trebuie sa notifice ESMA daca
se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze acestui ghid, precizand motivele in
cazul neconformarii, in termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul web al
ESMA in toate limbile oficiale ale UE, la adresa de e-mail
CSDR.Notifications@esma.europa.eu. in absenta unui raspuns pana la acesttermen, se
va considera ca autoritatile competente nu se conformeaza ghidului. Un model pentru
notificari este disponibil pe site-ul ESMA.
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5 Orientari

9. in cazul in care, In conformitate cu articolul 53 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014, o CPC sau un loc de tranzactionare efectueaza o evaluare cuprinzatoare a
riscurilor in urma unei solicitari de acces transmise de catre un CSD si atunci cand
autoritatea competentd a CPC-ului sau a locului de tranzactionare evalueaza motivele
pentru refuzul de a furniza servicii de catre CPC sau locul de tranzactionare, acestea ar
trebui sa ia in considerare urmatoarele riscuri care rezulta din furnizarea unor astfel de
servicii:

(a) riscurile juridice;
(b) riscurile financiare;

(c) riscurile operationale.

5.1 Riscurile juridice

10. Atunci cand se evalueaza riscurile juridice in urma unei solicitari de acces la fluxul de
tranzactii din partea unui CSD, CPC-ul sau locul de tranzactionare si autoritatea sa
competenta trebuie saia in considerare cel putin urmatoarele criterii:

(a) CSD-ul nu furnizeaza informatiile necesare pentru evaluarea respectarii de catre
acesta a normelor si cerintelor juridice pentru accesul parti care primeste
solicitarea, inclusiv avizele juridice sau orice mecanisme juridice relevante care
demonstreaza capacitatea CSD-ului de a-si respecta obligatiile fata de partea care
primeste solicitarea;

(b) CSD-ul nu furnizeaza informatiile, inclusiv avizele juridice sau orice mecanisme
juridice relevante, necesare pentru evaluarea capacitatii sale de a asigura,
conform normelor aplicabile in statul membru al partii care primeste solicitarea,
confidentialitatea informatiilor furnizate prin fluxul de tranzactii;

(c) In cazul unui CSD stabilit intr-o tara terta, oricare dintre urmétoarele:

i.  CSD-ul nu face obiectul unui cadru de reglementare si de supraveghere
comparabil cu cadrul de reglementare si de supraveghere care s-ar aplica
CSD-ului in cazulin care acesta ar fi fost stabilit In Uniune, sau

ii.  normele aplicate de CSD cu privire la caracterul definitiv al decontarii nu
sunt comparabile cu cele mentionate la articolul 39 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.

5.2 Riscurile financiare

11. Atunci cand se evalueaza riscurile financiare in urma unei solicitari de acces la fluxul de
tranzactii din partea unui CSD, CPC-ul sau locul de tranzactionare si autoritatea sa
competenta trebuie saia in considerare cel putin urmatoarele criterii:

(a) CSD-ul nu detine resurse financiare suficiente pentru a-si indeplini obligatiile
contractuale fata de partea care primeste solicitarea,
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(b) CSD-ul nu doreste sau nu poate sa finanteze niciun element personalizat necesar
pentru permiterea accesului in conformitate cu articolul 53 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in masura in care aceasta nu reprezinta o
conditie de acces discriminatorie.

5.3 Riscurile operationale

12. Atunci cand se evalueaza riscurile operationale in urma unei solicitari de acces din partea
unui CSD, CPC-ul sau locul de tranzactionare si autoritatea sa competenta trebuie s ia in
considerare cel putin urmatoarele criterii:

(a) CSD-ul nu are capacitatea operationald de a deconta tranzactiile cu titluri de
valoare compensate de CPC sau executate intr-un loc de tranzactionare;

(b) CSD-ul nu este capabil sa demonstreze ca poate adera la normele existente de
gestionare a riscurilor ale partii care primeste solicitarea si le poate respecta sau
nu dispune de expertiza necesara in aceasta privinta;

(c) CSD-ul nu a pus in aplicare politici de asigurare a continuitatii activitatii si un plan
de recuperare in caz de dezastru;

(d) Acordarea accesului obliga partea care primeste solicitarea sa efectueze
modificari semnificative ale operatiunilor sale care ar afecta procedurile de
gestionare a riscurilor si ar periclita buna functionare a locului de tranzactionare
sau a CPC-ului, cum ar fi punerea in aplicare a prelucrarii manuale continue de
catre astfel de parti.



