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IrAnymutatasok

A kozponti értéktar (CSD) hozzaférése a kozponti szerz6do felektdl és
a kereskedési helyszinektél szarmazoé tranzakciés adatfolyamokhoz
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1 Hataly
Alanyi hataly

1. Ezekaziranymutatdsok a kdzponti szerz6dé felek és a kereskedési helyszinek hataskorrel
rendelkez6 hatésagaira alkalmazandok.

Targyi hataly

2. Ezek az iranymutatdsok azon kockazatok tekintetében alkalmazandok, amelyeket a
kdzponti szerz6d6 félnek vagy a kereskedési helyszinnek figyelembe kell vennie akkor,
amikor a kozponti szerz6dd feltdl és a kereskedési helyszintél szarmazo tranzakcios
adatfolyamokhoz valé hozzaférésre iranyuld kérelmet kovetéen atfogd kockazatértékelést
végez.

Id6beli hataly

1. Ezek az iranymutatasok az ESMA honlapjan, az EU valamennyi hivatalos nyelvén torténé
kdzzétételliket kdvetben két honappal Iépnek hatélyba.
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2 Fogalommeghatarozasok

2. Ettél eltér6 meghatarozas hianyaban az ezekben az iranymutatasokban hasznalt
fogalmaknak ugyanaz a jelentése, mint a 909/2014/EU rendeletben. Ezen tulmenéen a
kdvetkezb fogalommeghatarozasok alkalmazandok:

EB Eurdpai Bizottsag
ESMA: Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag
EU Eurdpai Unié

909/2014/EU rendelet az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete
az Eurdpai Union bellli értékpapir-kiegyenlités javitasarol és
a kdzponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU
iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol

1095/2010/EU rendelet az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i
1095/2010/EU rendelete az europai felligyeleti hatdsag
(Eurépai  Ertékpapir-piaci Hatdsag) létrehozasardl, a
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivul helyezésérdl
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3 Ceél

3. Ezeknek az iranymutatasoknak a célja azon kockazatok meghatédrozasa, amelyeket a
kdzponti szerz6d6 félnek vagy a kereskedési helyszinnek figyelembe kell vennie akkor,
amikor a kozponti szerz6dd feltdl és a kereskedési helyszint6l szarmazo tranzakcios
adatfolyamokhoz valé hozzaférésre iranyuld kérelmet kovetéen atfogd kockazatértékelést

végez.



*

* esma

4 Megfelelesi eés beszamolasi kotelezettsegek

4.1 Az iranymutatasok jogallasa

4. Az e dokumentumban szereplé iranymutatasokat az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke
alapjan adtak ki. Az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerintaz illetékes
hatosagok és pénzugyi intézmények minden eréfeszitést megtesznek azért, hogy
megfelelienek az irAnymutatasoknak és az ajanlasoknak.

5. Azoknak a hataskorrel rendelkez6 hatosagoknak, amelyek ezeniranymutatasok cimzettjei,
a megfelelés érdekében be kell illesztenitiik azokat feligyeleti gyakorlatukba.

4.2 Jelentésikotelezettségek

6. Azok a hataskdrrel rendelkezd hatésagok, amelyek ezen iranymutatas cimzettjei, a
CSDR.Notifications @esma.europa.eu cimen az irdanymutatasoknak az ESMA honlapjan,
az EU valamennyi hivatalos nyelvén torténd kozzétételét kovetéen két hdnapon belll
kotelesek értesiteni az ESMA-t, hogy megfelelnek-e, illetve meg kivannak-e felelni
ezeknek az iranymutatdsoknak, és indokolniuk kel ha nem felelnek meg a
iranymutatasoknak. Amennyiben e hataridén belll nem érkezik valasz, ugy tekintik, hogy
a hataskorrel rendelkez6 hatésag nem felel meg az iranymutatasoknak. Az értesitésekhez
hasznalando6 sablon az ESMA weboldalan talalhato.
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5 lIranymutatasok

7. Amikor a 909/2014/EU rendelet 53. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban egy kdzponti
szerz6d6 fél vagy egy kereskedési helyszin a kdzponti értéktar hozzaférési kérelmét
kdvetben atfogd kockazatértékelést végez, tovabba amikor a kézponti szerz6dé fél vagy a
kereskedési helyszin hataskorrel rendelkezd hatdésaga értékeli a kdzponti szerz6d6 fél
vagy a kereskedési helyszin altali szolgaltatasnyujtas elutasitasanak indokait, akkor a
kdvetkezd, szolgaltatasnyujtasboél eredd kockazatokat veszi figyelembe:

(a) jogi kockazatok;
(b) pénzigyi kockazatok;

(c) mikodési kockazatok.

5.1 Jogikockazatok

8. Amikor értékelik a jogi kockazatokat azt kdvetéen, hogy a kdzponti értéktar hozzaférést kér
a tranzakciés adatfolyamokhoz, a kozponti szerz6d6 fél vagy a kereskedési helyszin,
valamint hataskorrel rendelkezd hatdésaguk legaldbb a kdvetkezd kritériumokat veszik
figyelembe:

(@ A kozponti értéktar nem adja meg a fogadd fél hozzéférésre vonatkozdé
szabalyainak és jogi kovetelményeinek val6 megfelelés értékeléséhez sziikséges
informéacidkat, beleértve a jogi véleményeket vagy az egyéb olyan alkalmazandé
jogi szabalyozasokat, amelyek bizonyitjak, hogy a kézponti értéktar képes eleget
tenni a fogadé féllel szembeni kotelezettségeinek.

(b) A kozponti értéktar nem adja meg annak értékeléséhez szikséges informaciokat
—beleértve ajogi véleményeket vagy az egyéb alkalmazandé jogi szabalyozasokat
is —, hogy a fogadd fél tagallaméaban alkalmazand6 szabalyokkal 6sszhangban
képes-e biztositani a tranzakciés adatfolyamon keresztil szolgaltatott informaciok
bizalmas jellegét.

(c) Amennyiben a kozponti ertéktar székhelye egy harmadik orszagban van, a
kovetkezd kritériumok egyike:

i. a kozponti értéktarra nem vonatkozik olyan szabdlyozési és felugyeleti
keret, amely hasonlé ahhoz a szabalyozasi és feligyeleti kerethez, amely
akkor lenne alkalmazand6 a kozponti értéktarra, ha a székhelye az
Uniéban lenne; vagy

ii. a kozponti értéktarra a kiegyenlités véglegessége tekintetében
alkalmazando szabalyok nem vetheték 6ssze a 909/2014/EU rendelet 39.
cikkében emlitett szabalyokkal.
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5.2 Pénzlgyi kockazatok

9. Amikor értékelik a pénzlgyi kockazatokat azt kovetéen, hogy a kdzponti értéktar
hozzaférést kér a tranzakcios adatfolyamokhoz, a kozponti szerz6dd fél vagy a
kereskedési helyszin, valamint hataskorrel rendelkezd hatésaguk legalabb a kdvetkezd
kritériumokat veszik figyelembe:

(&) A kozponti értektar nem rendelkezik elégséges pénzugyi eréforrassal ahhoz, hogy
teljesitse a fogadd féllel szembeni szerz6déses kotelezettségeit.

(b) A kodzponti értéktar nem hajlando vagy nem képes finanszirozni semmilyen olyan
egyéni kialakitasi komponenst, amely ahhoz szikséges, hogy a 909/2014/EU
rendelet 53. cikkének (1) bekezdésével Gsszhangban Ilehetévé tegyék a
hozzaférést olyan mértékben, amely nem megkulénbdzteté hozzaférési feltétel.

5.3 Mudkodeési kockazatok

10. Amikor a kozponti értéktar hozzaférési kérelmét kovetben értékelik a mikodési
kockazatokat, a kbzponti szerzdd6 fél vagy a kereskedési helyszin, valamint hataskorrel
rendelkezé hatésaguk legalabb a kdvetkezd kritériumokat veszik figyelembe:

() A kdzponti értéktar nem rendelkezik az ahhoz szukséges mikodési kapacitassal,
hogy kiegyenlitse a kozponti szerz8d6 fél altal elszamolt vagy a kereskedési
helyszinen végrehajtott értékpapiriigyleteket.

(b) A kdzponti értéktdr nem tudja bizonyitani, hogy be tudja tartani a fogad6 fél
meglévé kockazatkezelési szabalyait, illetve nem rendelkezik az e tekintetben
szikséges szakértelemmel.

(c) A kozponti értéktar nem léptetett életbe Uzletmenet-folytonossagi politikédkat és
katasztrofa-helyredllitsi tervet.

(d) A hozzaférés megadasa szukségesseé teszi, hogy a fogadd fél olyan jelentés
valtoztatasokat vigyen végbe miuveleteiben, ami érinti a kockazatkezelési
eljarasait, és veszélyezteti a kereskedési helyszin vagy a kézponti szerz6dé fél
gordulékeny mikodését, mint példaul a folyamatban 1évé manualis feldolgozas
végrehajtasa e felek altal.



