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1 Kohaldamisala
Subjektid

1. Ké&esolevaid suuniseid kohaldatakse kesksete vastaspoolte ja kauplemiskohtade
padevatele asutustele.

Kasitlusala

2. Kéesolevaid suuniseid kohaldatakse seoses riskidega, mida keskne vastaspool vOi
kauplemiskoht peab arvesse vbtma pdhjalikus riskihinnangus, mis koostatakse keskse
vastaspoole voi kauplemiskoha tehinguvoogudele juurdepéésu taotluse saamise korral.

Joustumine

3. Kéesolevaid suuniseid kohaldatakse alates kaks kuud parast nende avaldamise kuupéeva
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) veebilehel kdikides ELi ametlikes keeltes.
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2 Moisted

4. Kui ei ole satestatud teisiti, on kdesolevates suunistes kasutatud terminitel sama tahendus
mis maaruses (EL) nr 909/2014. Lisaks kasutatakse jargmisi maisteid:

EK
ESMA
EL

Maarus (EL) nr 909/2014

Maérus (EL) nr
1095/2010

Euroopa Komisjon
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
Euroopa Liit

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23.juuli 2014. aasta
maarus (EL) nr 909/2014, mis kasitleb vaartpaberiarvelduse
parandamist Euroopa Liidus ja vaartpaberite
keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive
98/26/EU ja 2014/65/EL ning maarust (EL) nr 236/2012

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta
maéarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
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3 Eesmark

5. Ké&esolevate suuniste eesmérk on tapsustada riske, mida keskne vastaspool vOi
kauplemiskoht peab arvesse votma pohjalikus riskihinnangus, mis koostatakse keskse
vastaspoole voi kauplemiskoha tehinguvoogudele juurdepéésu taotluse saamise korral.
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4 Jargimis- ja aruandluskohustus

4.1 Suuniste staatus

6. Kéesolev dokument sisaldab méaaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 16 kohaselt véljastatud
suuniseid. Kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 16 Idikega 3 peavad péadevad
asutused ja finantsturu osalised tegema kdik, et suuniseid ja soovitusi jargida.

7. Péadevad asutused, kellele suunised on adresseeritud, peaksid neid jargima, lisades need
oma jarelevalvetavadesse.

4.2 Aruandlusnduded

8. Péadevad asutused, kellele suunised on adresseeritud, peavad kahe kuu jooksul alates
sellest, kui ESMA veebilehel on avaldatud suuniste tolked kdikides ELi ametlikes keeltes,
teavitama ESMA-t, kas nad jargivad suuniseid v0i kavatsevad hakata neid jargima, koos
mittejargimise pohjustega, e-posti aadressil CSDR.Notifications@esma.europa.eu. Kui
teadet selleks tahtajaks ei saabu, eeldatakse, et padevad asutused ei jargi suuniseid.
Teate vorm on ESMA veebilehel.
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5 Suunised

9. Kui keskne vastaspool vdi kauplemiskoht koostab péarast vaartpaberite keskdepositooriumi
esitatud juurdepdasutaotlust maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 53 Idike 3 kohast pohjalikku
riskihinnangut ning keskse vastaspoole voi kauplemiskoha padev asutus hindab pdhjuseid,
miks keskne vastaspool v8i kauplemiskoht teenuste osutamisest keeldus, peaksid nad
arvesse votma nende teenuste osutamisest tulenevaid jargmisi riske:

(a) diguslikud riskid;
(b) finantsriskid,;

(c) operatsiooniriskid.

5.1 Oiguslikud riskid

10. Kui vaartpaberite keskdepositoorium on esitanud tehinguvoogudele juurdepéddsu saamise
taotluse, peaksid keskne vastaspool vdi kauplemiskoht ja selle padev asutus diguslike
riskide hindamisel arvesse vétma vahemalt jargmisi kriteeriume:

(a) vaartpaberite keskdepositoorium ei esita teavet, mida on vaja taotluse saanud
poole kehtestatud juurdepaasueeskirjade ja Gigusnduete jargimise hindamiseks,
sealhulgas 6iguslikke arvamusi ega mis tahes asjaomaseid digusdokumente, mis
tbendavad vaartpaberite keskdepositooriumi vdimet taita oma kohustusi taotluse
saanud poole ees;

(b) vaartpaberite keskdepositoorium ei esita teavet, sealhulgas Giguslikke arvamusi
ega mis tahes asjaomaseid digusdokumente, mis vOimaldaksid hinnata, kas
vaartpaberite keskdepositoorium suudab koosk6élas taotluse saanud poole
likmesriigis kehtivate eeskirjadega tagada tehinguvoogudest saadava teabe
konfidentsiaalsuse;

(c) kolmandas riigis registreeritud keskdepositooriumi korral Uks jargnevatest:

i. vaartpaberite  keskdepositooriumi  suhtes ei kehti figus- ja
jarelevalveraamistik, mis oleks samavaarne lidus registreeritud
keskdepositooriumi suhtes kehtiva digus- ja jarelevalveraamistikuga,;

ii. vaartpaberite keskdepositooriumi eeskirjad arvelduse I6plikkuse kohta ei
ole vorreldavad maaruse (EL) nr 909/2014 artiklis 39 viidatud eeskirjadega.

5.2 Finantsriskid

11. Kui vaartpaberite keskdepositoorium on esitanud tehinguvoogudele juurdepédsu saamise
taotluse, peaksid keskne vastaspool voi kauplemiskoht ja selle padev asutus finantsriskide
hindamisel arvesse vétma vahemalt jargmisi kriteeriume:

(a) vaartpaberite keskdepositooriumil ei ole piisavalt rahalisi vahendeid, et tita oma
lepingulisi kohustusi taotluse saanud poole ees;

(b) vaartpaberite keskdepositoorium ei ole valmis v6i vdimeline rahastama mis tahes
kohandatud komponente, mida on vaja juurdepddsu voimaldamiseks kooskdlas
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maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 53 I16ikega 1, kuivord selline juurdepddsutingimus
ei ole diskrimineeriv.

5.3 Operatsiooniriskid

12. Kui vaartpaberite keskdepositoorium on esitanud tehinguvoogudele juurdepddsu saamise
taotluse, peaksid keskne vastaspool vOi kauplemiskoht ja selle padev asutus
operatsiooniriskide hindamisel arvesse votma vahemalt jargmisi kriteeriume:

(a) vaartpaberite keskdepositooriumil ei ole tegevussuutlikkust keskse vastaspoole
kliiritavate vOi kauplemiskohas tehtavate vaartpaberitehingute arveldamiseks;

(b) vaartpaberite keskdepositoorium ei suuda tdendada, et ta on vdimeline jargima
taotluse saanud poole kehtestatud riskijuhtimiseeskirju, voi tal puuduvad selleks
vajalikud oskused;

(c) vaartpaberite keskdepositoorium ei ole kehtestanud talitluspidevuse strateegiaid
ega avariitaastekava,

(d) juurdepaésu andmiseks peab taotluse saanud pool tegema oma operatsioonides
olulisi muudatusi, mis vBivad mdojutada riskijuhtimismenetlusi ja seada ohtu
kauplemiskoha vdi keskse vastaspoole sujuva toimimise, nditeks rakendama
jooksvat automatiseerimata tootlemist.



