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1 Rozsah pdsobnosti

Dotknuté subjekty

1. Tieto usmernenia su uréené pre prislusné organy.

Predmet

2. Tieto usmernenia sa uplatiuji vo vztahu k pravidlam a postupom, ktoré centralny
depozitar cennych papierov (dalej len ,centralny depozitar) stanovi na rieSenie zlyhania
ugastnika v stlade s &lankom 41 nariadenia (EU) &. 909/2014.

Casovy ramec

3. Tieto usmernenia sa uplatfiuju od po uplynuti dvoch mesiacov od datumu ich uverejnenia
na webovom sidle organu ESMA vo v&etkych Gradnych jazykoch EU.



* esma

*

2 Vymedzenie pojmov

4. Pokial nie je uvedené inak, pojmy vymedzené v nariadeni (EU) &. 909/2014 maju v tychto
usmerneniach rovnaky vyznam. Okrem toho sa uplatfuju tieto vymedzenia pojmov:

Delegované nariadenie Delegované  nariadenie  Komisie  (EU)  2017/392

Komisie (EU) 2017/392 z11. novembra 2016, ktorym sa dopifa nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014, pokial ide
oregulacné technické predpisy o poziadavkach na
povolovanie centralnych depozitarov cennych papierov,
dohlad nad nimi a prevadzkoveé poZiadavky pre ne

Zasady CPSS-IOSCO Zasady pre subjekty infrastruktary finanéného trhu, ktoré

pre infraStruktury vydali Vybor pre platobné systémy a systémy zuctovania

finanéného trhu (CPSS) a technicky vybor Medzinarodnej organizacie komisii
pre cenné papiere (I0OSCO) v aprili 2012

Smernica 98/26/ES Smernica Europskeho parlamentu a Rady 98/26/ES
z19. mgja 1998 o konec¢nom zuctovani v platobnych
systémoch a zuétovacich systémoch cennych papierov

EK Eurdpska komisia

ESMA Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy

EU Eurépska Gnia

Nariadenie (EU) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014
¢. 909/2014 o0 zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi

v Eurépskej unii, centralnych depozitaroch cennych papierov
a 0 zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia
(EV) &. 236/2012

Nariadenie (EU) Nariadenie  EurOpskeho  parlamentu aRady (EU)

¢. 1095/2010 €. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
europsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopiia rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zru8uje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES
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Uéel

Ugelom tychto usmerneni je zabezpedit spoloéné, jednotné a konzistentné uplatfiovanie
ustanoveni &lanku 41 nariadenia (EU) &. 909/2014. Ich cielom je predovsetkym
zabezpedit, aby centralne depozitare vymedzili a uplatiiovali jasné a ucinné pravidla
a postupy na riadenie zlyhania ktoréhokolvek zo svojich u€astnikov (zahffia to vSetky typy
uCastnikov, t. . vratane ucastnikov, ktori su centralnymi depozitarmi alebo inymi typmi
subjektov infrastruktur trhu, a vtych ¢&lenskych Statoch, ktoré sa rozhodli povazovat
nepriamych ucastnikov za uc€astnikov v zmysle &lanku 2 pism. f) smernice 98/26/ES,
taktiez nepriamych uc€astnikov).

Vzhladom na to, ze pojem ,zlyhanie Gcastnika“ ako taky je uz vymedzeny v rdmci
nariadenia (EU) &. 909/2014 ako ,situdcia, ked’ sa proti tcastnikovi zadalo konkurzné
konanie (...)Y, u€elom tychto usmerneni nie je dalej 3pecifikovat pojem ,zlyhanie
ucastnika“, ale len poskytnat usmernenie v slvislosti s krokmi, ktoré by mal centralny
depozitar stanovit a dodrzat v pripade, ked nastane takého zlyhanie u¢astnika.

Smernicou 98/26/ES sa vymedzuje pojem ,konkurzné konanie* ako ,akékolvek kolektivne
opatrenie stanovené pravnymi predpismi Clenského Statu alebo tretej krajiny s cielom
likvidacie alebo reorganizacie ucastnika, kde takéto opatrenie zahffia docCasné
pozastavenie alebo ulozenie obmedzenia prevodov alebo platieb® [€lanok 2 pism. j)]
a okamihom zacatia takéhoto konkurzného konania vocCi ucCastnikovi je okamih, ked
prislusny sudny alebo spravny organ vyda rozhodnutie (€lanok 6 ods. 1). Smernicou
98/26/ES sa tiez stanovuje, ze v takom pripade takyto organ bezodkladne oznémi toto
rozhodnutie prislusnému organu, ktory bol uréeny jeho ¢lenskym Statom a Ze &lensky Stat
bezodkladne informuje Eurdpsky vybor pre systémové rizika, ostatné Clenské Staty
a Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) (¢lanok 6 ods. 2 a 3).

Ako sa uvadza v bode 6 odévodnenia nariadenia (EU) &. 909/2014, organ ESMA by mal
pri priprave usmerneni k nariadeniu (EU) &. 909/2014 zabezpedit sulad so zasadami
CPSS-10SCO pre subjekty infrastruktury finanéného trhu.

V tejto suvislosti si mozno vSimnat, ze rozsah pdsobnosti zasad CPSS-I0SCO
pre subjekty infratruktury finanéného trhu je vlastne SirSi ako rozsah pdsobnosti tychto
usmerneni, pretoZze sa v nom stanovuje, Ze ,infrastruktary finanéného trhu by mali vo
svojich pravidlach a postupoch stanovovat’ okolnosti, ktoré predstavuju zlyhanie ucastnika,
so zohladnenim tak finan¢nych, ako aj prevadzkovych zlyhani“ s upresnenim, Zze
.prevadzkové zlyhanie nastava vtedy, ked' ucastnik nie je schopny pinit svoje zavézky
z dévodu prevadzkovych problémov, ako je napriklad zlyhanie systémov informacnych
technologii®.

Je délezité poznamenat, Ze hoci sa v nariadeni (EU) &. 909/2014 pouziva pomerne Uzke
vymedzenie pojmu ,zlyhanie uCastnika®“, nebrani to centralnym depozitarom stanovit
dalSie postupy, ktoré sa budu tykat pripadov ovplyviujucich ich u€astnikov a ktoré sa
netykaju formalneho zacatia konkurzného konania voc&i nim.
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4 Povinnost’ dodrziavat’ usmernenia a podavat’ spravy

4.1 Postavenie usmerneni

11. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané v zmysle &lanku 41 ods. 4 nariadenia (EU)
&. 909/2014 v stlade s &lankom 16 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010. Clankom 16 ods. 3
nariadenia (EU) &. 1095/2010 sa od prislusnych organov a t¢astnikov finanénych trhov
pozaduje, aby vynaloZili vdetko usilie na dodrZzanie usmerneni a odporucani.

12. Prislusné organy, na ktoré sa vztahuju tieto usmernenia, by mali zabezpecit ich
dodrZiavanie tak, Ze ich zaclenia do svojich postupov dohfadu a sledovat, i ich centralne
depozitare dodrziavaju.

4.2 Poziadavky na podavanie sprav

13. Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, musia organu ESMA oznamit, ¢i
dodrZiavaju alebo maju v umysle dodrziavat usmernenia, priCom uvedu aj pripadné
dévody nedodrziavania, a to v lehote do dvoch mesiacov od uverejnenia na webovom sidle
organu ESMA VO vSetkych uradnych jazykoch EU na adresu:
CSDR.Notifications@esma.europa.eu.

14. Pokial prislusné organy neposkytnu odpoved v uvedenej lehote, bude sa to povazovat sa
stav, Ze tieto usmernenia nedodrziavaju. Vzor oznameni sa nachadza na webovom sidle
organu ESMA.
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5 Usmernenia

5.1 Vymedzenie pravidiel a postupov pre pripad zlyhania u€astnika

5.1.1 Postup pri stanoveni pravidiel a postupov pre pripad zlyhania u¢astnika

1. Centrdlny depozitar ma do vypracovania svojich pravidiel a postupov pre pripad
zlyhania pre kazdy zuctovaci systém cennych papierov, ktory prevadzkuje, zapojit
vSetky prislusné zucastnené subjekty vratane, okrem iného, svojich ucastnikov
(napriklad prostrednictvom konzultacii s svojimi vybormi pouzivatelov), ostatnych
prislusnych subjektov infrastruktar trhu (centralnych depozitarov, subjektov
vyrovnavajucich penaznu C&ast transakcii s cennymi papiermi prostrednictvom
centradlneho depozitara, centralnych protistran alebo obchodnych miest) a v pripade
vyuzivania spolo¢nej infrastruktury vyrovnania, prevadzkovatela takejto infrastruktdry.

2. Pravidla a postupy centralneho depozitara pre pripad zlyhania ma schvalit’ jeho riadiaci

organ.

5.1.2 Potvrdenie zlyhania u¢astnika

3. Centralny depozitar by mal aktivovat uplatfiovanie pravidiel a postupov pre pripad
zlyhania hned, ako zisti zlyhanie u€astnika a prijme vSetky primerané opatrenia na

overenie tejto skutocnosti.

4.  Centralny depozitar méze byt o zlyhani jedného zo svojich u€astnikov informovany
samotnym ucastnikom, organom uréenym podfa ¢lanku 6 ods. 2 smernice 98/26/ES
v Clenskom State centralneho depozitara, prislusnym organom centralneho depozitara,
prislusnym organom ucastnika, ktory zlyhal, alebo akymkolvek inym subjektom, ktory
vie o existencii zlyhania, ako su, napriklad, centralna protistrana, obchodné miesto,
prepojeny centralny depozitar alebo prevadzkovatel spoloCnej infrastruktury

vyrovnania pouzivanej centralnym depozitarom.

5. Na tento uCel ma centralny depozitar vyzadovat od svojich u€astnikov, aby ho ¢o
mozno najskér informovali o svojom zlyhani a ma Specifikovat komunikaéné kanaly,

prostrednictvom ktorych sa ma takéto oznamenie vykonat.

6. Hned ako bude centralny depozitar informovany o zlyhani u€astnika, ma postupit' tieto
informacie vratane vSetkych podrobnych udajov, ktoré ma v tej chvili k dispozicii, ako
aj zdroja informacii svojmu prislusnému organu. Nasledne ma potom ¢o mozno najskor
identifikovat a svojmu prislusnému organu postupit’ aspon tieto doplfiujuce informacie:

- typ ucastnika, u ktorého doslo k zlyhaniu [t. j. informacie, ako sU pravne postavenie,
povolenie, C¢innost, udaj, ¢i ide o klucového ucastnika vzmysle Cd¢lanku 67

delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/392],
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celkovy objem a hodnota pokynov na vyrovnanie u€astnika, u ktorého doslo k zlyhaniu,
Cakajucich na vyrovnanie, a ak je to mozné aj tych, pri ktorych moéze vyrovnanie zlyhat,
s uvedenim ,hodnoty® vypocitanej v den zlyhania v sulade s ¢lankom 42 ods. 2
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/392,

typ transakcii a finanénych nastrojov (s uvedenim kategérii podla ¢lanku 54 ods. 2
pism. b) a &lanku 42 ods. 1 pism. d) bodu i) delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/392), ktorych sa tieto pokyny tykaja,

ak je to mozné, vramci ktorej spolo¢nej infrastruktiry vyrovnania su pokyny na
vyrovnanie Uc€astnika, u ktorého doslo k zlyhaniu, spracované a, ak su k dispozicii,
vSetky ostatné ukazovatele cezhrani€nych c¢innosti ucastnika, u ktorého doSdlo k
zlyhaniu.

pocet klientov Uuc€astnika, u ktorého doslo k zlyhaniu, pokial centralny depozitar tieto
informécie ma a

informacie o vSetkych vyznamnych rizikach, ktoré by mohli byt s takymto zlyhanim
spojené.

Opatrenia, ktoré moze centralny depozitar prijat’ v pripade zlyhania

Centralny depozitdr ma vo svojich pravidlach a postupoch pre pripad zlyhania uviest
opatrenia, ktoré moze prijat, ak déjde k zlyhaniu u niektorého z jeho u€astnikov vratane
opatreni, ktoré méze prijat na obmedzenie strat a tlakov na likviditu v okamihu zlyhania
uCastnika a po zlyhani uc€astnika. Centralny depozitar ma Specifikovat, &i takéto
opatrenia su vykonané automaticky, alebo ¢i sa o nich rozhodne podla konkrétneho
pripadu.

V rozsahu, v akom to umoznuju platné pravne predpisy a najma v sulade s pravidlami
0 kone¢nom zuctovani vymedzenymi v smernici 98/26/ES by tieto opatrenia mohli
zahfiat’

(&) zmeny v beznych postupoch vyrovnania, ako je blokovanie viozenia dalSich
pokynov na vyrovnanie do systémov vyrovnania s cennymi papiermi centralneho
depozitara uc€astnikom, u ktorého doSlo k zlyhaniu, pozastavenie jeho
neukon&enych pokynov na vyrovnanie, alebo obmedzenie urcitych funkcii, ktoré
mozno uplatnit’ na pokyny na vyrovnanie takéhoto uCastnika, ako je stanovenie
kone¢ného datumu na opatovné pouzitie pokynu na vyrovnanie,

(b) pouzitie finanénych zdrojov centralnym depozitarom: v pripade potreby ma
centralny depozitar vo svojich pravidlach a postupoch stanovit, o ktoré finanéné
zdroje ide (napriklad pre centralny depozitar bez bankovej licencie garan¢ny fond,
ak je zriadeny, alebo pre centralny depozitar s povolenim poskytovat vedlajSie
sluzby bankového typu zabezpeku poskytnutu jeho u€astnikmi), poradie, v akom
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12.

maju byt pouzité a opatrenia a postupy na rieSenie v€asného doplnenia takychto
zdrojov po zlyhani.

Pravidla a postupy centralneho depozitara pre pripad zlyhania maju Specifikovat
dosledky opatreni, ktoré méze prijat v suvislosti s pokynmi na vyrovnanie a uctami
uCastnikov, u ktorych doslo k zlyhaniu a u ktorych k zlyhaniu nedoslo.

Vykonavanie pravidiel a postupov pre pripad zlyhania

Centralny depozitar ma Specifikovat’ kritéria, ktoré sa zohladnia pri vybere jednotlivych
opatreni uvedenych v jeho pravidlach a postupoch pre pripad zlyhania.

Centralny depozitar ma mat’ zavedené pravidla a postupy, ktorymi sa jasne vymedzia
zodpovednosti réznych strdn v rdmci organizacie a pripadne mimo nej pri rieSeni
zlyhania u&astnika, a ma poskytnut Skolenie a pokyny svojim zamestnancom ohladne
spdsobu vykonavania pravidiel a postupov pre pripad zlyhania. Tymito pravidlami
a postupmi sa maju urcit klu€ovi pracovnici na tento ucel, upravovat komunikaéné,
dokumentacné a informacné potreby a otdzky tykajuce sa pristupu k Gdajom,
a koordinécia s ostatnymi subjektmi vratane, pripadne, dalSich subjektov infrastruktar
trhu av pripade centralneho depozitara vyuzivajuceho spolo¢nu infrastrukturu
vyrovnania, prevadzkovatel takejto infrastruktary.

Komunikéacia o vykonavani pravidiel a postupov pre pripad zlyhania

Pravidla a postupy pre pripad zlyhania maju stanovit, Ze:

(a) centralny depozitar ma ¢o mozno najskor informovat’ svoj prisludny organ a ucastnika,

u ktorého doslo k zlyhaniu, o opatreniach, ktoré prijal alebo prijme centralny depozitar
v nadvéaznosti na zlyhanie,

(b) centralny depozitar ma ¢o mozno najskér informovat o opatreniach, ktoré prijal

v nadvaznosti na zlyhanie, tieto subjekty:
i.  svoje relevantné organy,
ii. organ ESMA,
iii.  svojich u€astnikov, u ktorych nedoslo k zlyhaniu,

iv.  obchodné miesta a centralne protistrany, ktorym poskytuje sluzby centralny
depozitar,

v. prevadzkovatela spoloCnej infradtruktury vyrovnania pouzivanej centralnym
depozitarom,

vi.  prepojené centralne depozitére.
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Informacie poskytnuté osobam uvedenym v bodoch iii) az vi) pism. b) odseku 12
nemaju obsahovat osobné Udaje v zmysle ¢lanku 2 pism. a) smernice 95/46/ES*
(okrem pripadov, ked je ucastnikom, u ktorého doslo k zlyhaniu, fyzicka osoba).

5.2 Pravidelné testovanie a preskimanie pravidiel a postupov pre pripad

14.

15.

16.

17.

18.

zlyhania uc€astnika

Pravidlami a postupmi centralneho depozitara pre pripad zlyhania sa maju stanovit
mechanizmy a ¢asovy harmonogram na testovanie ich ucinnosti a pouzitelnosti.

Centralny depozitar ma uskuto&riovat takéto testy aspori raz ro¢ne a v kazdom pripade
po vSetkych vyznamnych zmenach v pravidlach a postupoch pre pripad zlyhania alebo
na ziadost svojho prislusného organu, a to na relevantnej vzorke svojich u¢astnikov,
prislusnych subjektov infrastruktur trhu (centralne depozitare, subjekty vyrovnavajice
penaznu Cast transakcii s cennymi papiermi prostrednictvom centralneho depozitara,
centralne protistrany alebo obchodné miesta) a vSetkych ostatnych subjektoch (ako
napriklad prevadzkovatel spolo€nej infrastruktury vyrovnania pouzivanej centralnym
depozitarom, tretie strany, ktorym bolo poskytovanie sluzieb zverené atd.), primerane
pre kazdy systém vyrovnania cennych papierov, ktory prevadzkuje. Prislusny organ
centralneho depozitara méze poziadat o ucast na takomto testovani.

Pred kazdym testovanim ma centralny depozitar vymedzit' parametre, podla ktorych
bude takéto testovanie prebiehat, s prihliadnutim na r6zne typy ucastnikov (z hladiska
objemu, cinnosti atd.), uCastnikov nachadzajucich sa v roznych krajinach alebo
Casovych pasmach, ucastnikov, ktori su drzitelmi réznych typov ucétov (suhrnny
a segregovany), pripadne prisluSnych subjektov infrastruktar trhu. Takéto testovanie
ma zahffiat vykonanie simulacie a testovanie komunikacnych postupov. Ak to bude
prislusny organ pozadovat, centralny depozitar moéze svojmu prisluSnému organu pred
kazdym testovanim predlozit parametre, ktoré planuje pouzit.

Ak sa pri testovani zistia ur€ité nedostatky v pravidlach a postupoch pre pripad
zlyhania, centralny depozitar ich musi nalezitym sp6sobom upravit. Ak sa pri simulacii
zistia u u€astnikov alebo inych subjektov infrastruktir trhu nedostatocné znalosti alebo
nedostato¢na pripravenost na uplatfiovanie pravidiel a postupov pre pripad zlyhania,
centralny depozitar ma zabezpecit, aby boli tieto subjekty nalezite informované a prijali
opatrenia na odstranenie tychto nedostatkov.

Vysledky testovani a pripadné zamysfané zmeny v pravidlach a postupoch pre pripad
zlyhania sa maju oznamit riadiacemu organu centralneho depozitara, vyboru pre rizika,

1 ,,Osobné udaje’ znamenaju akukolvek informaciu, ktora sa tyka identifikovanej alebo identifikovatelnej fyzickej osoby
(,udajového subjektu”); identifikovatelna osoba je osoba, ktord mozno identifikovat, priamo alebo nepriamo, najmad pomocou
overenia identifikatného Cisla alebo jedného alebo viacerych faktorov Specifickych pre jeho fyzicku, fyziologicku, dusSevnu,
hospodarsku, kulturnu alebo socialnu identitu”, smernica 95/46/ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych os6b pri spracovani
osobnych Gdajov a volnom pohybe tychto udajov.
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prislusnému organu a relevantnym organom. Centralny depozitar ma taktiez oznamit
svojim ucastnikom aspon zhrnutie vysledkov vykonaného testovania a pripadné
zamyslané zmeny v pravidlach a postupoch pre pripad zlyhania.
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